% VIKING SUPPLY SHIPS

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I
VIKING SUPPLY SHIPS AB

Notera att teckningsritterna kan ha ett ekonomiskt viirde.
For att inte teckningsratternas eventuella varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
. Utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 11 oktober 2021, eller
e  Senast den 6 oktober 2021 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ir foremal for
begrinsningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
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Viktig information
For definitioner av vissa termer som anvéands i detta prospekt, se ”Vissa definitioner” pa nésta sida.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (”’Prospektférordningen”). Finansinspektionen
godkanner prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de véardepapper
som avses i prospektet. Investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det &r Iampligt att investera i emittentens vérdepapper.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viking Supply Ships har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra
andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada, Schweiz eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander
respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sddana
atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid
med ovanstéende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och folja
s&dana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer’”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Viking Supply Ships och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Ingen person ar behérig att liamna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta prospekt och, om s andé sker, ska séadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts
av Viking Supply Ships och Viking Supply Ships ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggorandet av detta prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter
anses innebdra att informationen i detta prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen fér offentliggorandet
av detta prospekt eller att det inte har forekommit nagon férandring i Viking Supply Ships verksamhet efter nimnda dag.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att ldmna, utfastelser och garantier som Viking Supply Ships och dess uppdragstagare kommer
att forlita sig pa. Viking Supply Ships forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Viking
Supply Ships eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett &sidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Viking Supply Ships har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, &terforséljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA.

Framatriktad information
Prospektet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Viking Supply Ships aktuella syn pa framtida handelser samt

finansiell och operativ utveckling. Ord som avses”, ”bedoms”, ’forvéntas”, “kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pé historiska fakta, utgor
framétriktad information. Framétriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frn vad som uttalas i framatriktad

information.

Faktorer som kan medféra att Viking Supply Ships framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt géller endast
per dagen for prospektets offentliggérande. Viking Supply Ships l&mnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstéandigheter annat &n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom vad som uttryckligen anges héri
har ingen finansiell information i detta prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Vissa definitioner
| detta prospekt anvands foljande definitioner:

”Viking Supply Ships” eller ”Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Viking Supply Ships AB (org. nr 556161-0113) eller den
koncern vari Viking Supply Ships AB &r moderbolag.

”Koncernen” avser Bolaget och dess dotterforetag.
”VSS A/S” avser Bolagets dotterforetag Viking Supply Ships A/S.

”Foretradesemissionen” avser den nyemission med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare som extra bolagsstdmma for Bolaget
fattade beslut om den 13 september 2021.

”Arctic Securities” avser Arctic Securities AS, filial Sverige.
”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.
”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

”SEK”, ”EUR”, ”USD”, ”GBP” och ’NOK” avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar, brittiska pund respektive norska
kronor. M avser miljoner och T avser tusen.



3(60)

INNEHALL

SaAMMANT A NING. ... 4
RISKIAKIOTEN .. ..o 11
Inbjudan till teckning av aktier i Viking Supply Ships.........c.ooiiiiiii 18
Bakgrund 0Ch MOLIV. ... 19
VilIKOr OCh @anVisSniNGar. ... ..o e, 21
Verksamhet och marknad......... ... 25
Historisk finansiell iINformation............. ..o 32
Operationell och finansiell GVersiKt. ..o 38
Kapitalstruktur och annan finansiell information......................oooiii 42
Styrelse, koncernledning 0Ch FeVISOr....... ..o 44
Aktiekapital och agarforhallanden......... ..o, 48
BOlagSOranINg. .. .ot 53
Legala fragor och kompletterande information......................oooiiiiiiiiiiiii i, 55
] 0| 113 = TP 59
0 ST 60

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretriadesritt

Varje befintlig A-aktie berattigar till en teckningsratt av serie A
och varje befintlig B-aktie berattigar till en teckningsratt av serie
B. Atta teckningsratter ger rétt till teckning av tre nya aktier med
primér foretradesrétt, varvid teckningsratter av serie A beréattigar
till teckning av A-aktier och teckningsrétter av serie B berattigar
till teckning av B-aktier. Om inte samtliga nya aktier tecknas
genom nyttjande av teckningsratter (primar foretradesratt) ska
styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for
foretradesemissionens hdgsta belopp. Aktier ska darvid i forsta
hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna
fordelas pro rata i forhallande till det antal nya aktier som sadana
personer har tecknat i Foretradesemissionen med stod av
teckningsratter och i den man detta inte kan ske, genom lottning. |
andra hand ska aktier som inte tecknas med std av primér
foretradesratt erbjudas till andra som tecknat aktier utan
foretradesratt (allménheten i Sverige och kvalificerade
investerare). Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista
hand ska eventuella aterstiende aktier tilldelas Bolagets
huvudaktiedgare, Kistefos AS (genom heléagt dotterbolag)
("Kistefos™), som har garanterat nyemissionen enligt sarskilt avtal
med Bolaget.

Teckningskurs
29 SEK per aktie.

Finansiell information

Q3 2021 DelArSrapport ........cocevevvevererirerirererenenas 11 november 2021

Avstimningsdag for ritt till deltagande
i Foretridesemissionen
23 september 2021

Teckningstid
27 september 2021 — 11 oktober 2021

Handel med teckningsritter av serie B
27 september 2021 — 6 oktober 2021

Handel med BTA av serie B
Fran och med den 27 september 2021 till och med dess att
Foretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

Teckning och betalning med primiir foretridesritt
Teckning med stod av teckningsratter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning med subsidiér foretriadesritt
och utan foretradesritt

Anmélan om teckning med subsidiér foretradesratt samt utan
foretradesratt ska ske till Arctic Securities senast den 11 oktober
2021 pa sérskild anméalningssedel som kan erhallas fran Arctic
Securities och finns tillganglig pd www.arctic.com/secse och
www.vikingsupply.com. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt
anvisningar pa tilldelningsheskedet. Depakunder hos forvaltare ska
istallet anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn for B-aktien: ..o VSSAB B
ISIN-KOd B-aKtie:.........cooviviiiiiccceeecessne SE0010820613
ISIN-kod teckningsrétt av serie B:. .......c.cccvcevrennnne. SE0016829022

ISIN-kod BTA @V Serie B:.......ccocovevvevieiiiicieiecienne SE0016829030
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SAMMANFATTNING

Introduktion och varningar

Introduktion och
varningar

Emitenten och
vardepappren

Behorig myndighet

Sammanfattningen boér betraktas som en introduktion till prospektet och varje
beslut om att investera i vardepapperna bor baseras pé en bedomning av hela
prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i prospektet kan den
investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att st& for kostnaderna
for dverséttning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt
ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nér de dvervager att investera i vardepappren.

Viking Supply Ships AB, org.nr 556161-0113
Idrottsvégen 1, 444 31 Stenungsund
Telefonnummer: +47 38 12 41 70
LEI-beteckning: 549300EE66H3WO5AYK71
B-aktiens kortnamn: VSSAB B

B-aktiens ISIN-kod: SE0010820613
A-aktiens ISIN-kod: SE0010820605

Finansinspektionen ar behoérig myndighet och ansvarig for godkénnande av
prospektet.

Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, Sverige
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige
E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefonnummer: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 23 september 2021.

Nykelinformation om emittenten

Vem ér emittent av virdepapperen?

Information om
emittenten

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) &r Viking Supply Ships
AB. Viking Supply Ships organisationsnummer &r 556161-0113 och Bolaget har
sin hemvist i Sverige. Bolaget och dess styrelse har sitt sate i Géteborgs kommun.
Dess LEI-beteckning &r 549300EE66H3WO5AYK71.

Bolaget bildades i Sverige den 11 februari 1972 och registrerades vid Bolagsverket
i Sverige den 16 mars 1972 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och bedriver sin
verksamhet i enlighet med svensk ratt.

Verksamheten ar uppdelad pa fyra rapporterande segment, Ice-classed Anchor
Handling Tug Supply vessels (AHTS), Ice-classed Platform Supply Vessels (PSV),
Ice Management and Services samt Ship Management. Verksamheten ar fokuserad
inom offshore och isbrytning, primért i Arktiska och subarktiska omraden samt
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Nykelinformation om emittenten

Emittentens storre
aktiedgare

Viktigaste
administrerade
direktorer

Revisor

Nordsjon. Viking Supply Ships fartygsflotta bestod, per den 30 juni 2021, av totalt
6 fartyg.

| tabellen nedan redovisas Bolagets tva storre aktiedgare (innehav om >5 procent
antalet aktier och roster). Viking Supply Ships kontrolleras indirekt, genom
Kistefos AS och dess dotterbolag, av Christen Sveaas.

Agare/férvaltare/depabank Antal aktier Andel roster
Christen Sveaas, (genom Kistefos AS och 7 306 698 74,71
dess hel&gda dotterbolag Viking Invest

AS)

Enneff Rederi AB 184 636 10,49
Ovriga aktiedgare 1 836 005 14,80
Totalt 9327339 100,00

Kalla: Euroclear Sweden.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra
Overenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Trond Myklebust, VD och koncerchef
Morten G. Aggvin, CFO

Revisionsbolaget Rodl & Partner Nordic AB (Drottninggatan 96 A 1 TR, 113
Stockholm) dr Bolagets revisor sedan 2016. Den auktoriserade revisorn Mathias
Racz ar utsedd som huvudansvarig revisor sedan sommaren 2016 och & medlem i
FAR.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Utvald finansiell
information

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-jun  Jan-jun

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 286 504 300 147 130
Rorelseresultat -180 38 2274 -71 -113
Periodens resultat -191 52 1751 -73 -132

Resultat per aktie, hanforligt till

moderforetagets aktiedgare, per

aktie i SEK (fore och efter

utspédning) -20,5 5,53 191,87 -7,8 -14,2

Koncernens balansrikning i sammandrag

MSEK 31 dec 31 dec 31 dec 30 jun 30 jun

2020 2019 2018 2021 2020
Summa tillgdngar 1690 2140 4234 1700 1991
Summa eget kapital 1608 2034 2968 1598 1894

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

MSEK Jan-dec  Jan-dec Jan-dec  Jan-jun  Jan-jun
2020 2019 2018 2021 2020

Kassaflode fran den Iépande
verksamheten -63 194 -258 -46 -30

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -28 52 3224 -46 -22
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Nykelinformation om emittenten

Kassaflode fran 7 -3
finansieringsverksamheten -5 -1964 -528
Likvida medel vid periodens slut 124 242 2083 43 181

Specifika nyckelrisker for emittenten

Specifika nyckelrisker
for emittenten

Offshoreindustrin

Viking Supply Ships har under de senaste aren, pa grund av politiska beslut, lagre
oljepriser och darmed minskad aktivitetsniva bland oljebolagen i de regioner dar
Bolaget huvudsakligen bedriver sin verksamhet, minskat sin kontraktstackning.
Detta har medfort att Viking Supply Ships har hela fartygsflottan exponerad mot
den mer volatila spotmarknaden som kan inverka negativt pa Viking Supply Ships
intjaningsformaga. Bolaget har ocksa temporart valt att lagga upp delar av
fartygsflottan p& grund av den svaga marknadsutvecklingen.

Under de senaste &ren har fokuset pa grona investeringar 6kat, vilket pé sikt kan ha
negativa konsekvenser pad de marknader Bolaget verkar inom. Politiska beslut for
att ytterligare stirka denna utveckling, genom exempelvis restriktioner for
oljeindustrin, kan komma att hdmma offshoremarknaden.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar & medel. Om
riskerna intraffar, beddmer Bolaget att den forvéntade omfattningen av de negativa
effekterna &r stor.

Lagstiftning och foreskrifter

Viking Supply Ships ar foremal for omfattande nationell och internationell
reglering i form av lagar, férordningar, foreskrifter, fordrag och riktlinjer, bland
annat vad avser etik, siakerhet, miljo, hallbarhet, skatter, finansiell redovisning och
personal. Forandringar i lagstiftning och foreskrifter, tullregleringar och andra
handelshinder, pris- och valutakontroller samt andra offentliga riktlinjer kan
innebdra hogre kostnader for att anpassa verksamheten, och/eller minskade intakter
om vissa marknader skulle bli otillgangliga.

Det finns dven en risk att Koncernen vid icke-efterlevnad av tilldmpliga regler kan
skada dess anseende, verksamhet och det kan dven medfdra minskade intakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om
riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa
effekterna &r stor.

Politiska faktorer

Den verksamhet som bedrivs inom Koncernen paverkas av ett antal politiska
faktorer som ligger utanfor Koncernens kontroll. Viktiga politiska faktorer att ta
hénsyn till innefattar bland annat det norska sjofartsstédet, som ger rederier
mojlighet att utnyttja en sa kallad nettomodell for ombordanstalld personal. Det
innebar att skatt och lagstadgade sociala avgifter delvis aterbetalas fran staten till
rederiet. Ett minskat eller avskaffat sjofartsstod skulle innebara en kostnadsdkning
for Bolaget.

Koncernen ar vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet,
inklusive situationen i Ryssland. De pagéaende sanktionerna mot Ryssland
paverkade Bolagets verksamhet negativt nar de infordes under 2014 med flera
uppsagda kontrakt som foljd. Med nuvarande kontraktssituation bedoms langvariga
eller utokade sanktioner ha en begransad paverkan, men skulle dock kunna paverka
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framtida affarsmojligheter i dessa for Bolaget viktiga regioner negativt. De
politiska riskerna i omradet verkar ha stabiliserats och hittills har sanktionerna
framst lett till en minskad aktivitet i omradet, men det gar inte att uttala sig om
vilken paverkan sanktionerna kan komma att ha i framtiden. Forandrade politiska
forutsattningar vad géller ovan namnda och andra faktorer kan komma att fa en
negativ inverkan pa Koncernens intakter och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar & medel. Om
riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa
effekterna ar stor.

Nyckelinformation om viardepappren

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Detta prospekt avser upptagande till handel och erbjudande till allmé&nheten i
Sverige av 170 643 nyemitterade A-aktier (ISIN-kod SE0010820605) och 3 327
105 nyemitterade B-aktier (ISIN-kod SE0010820613) i Viking Supply Ships.
Aktierna i Viking Supply Ships &r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och
denominerade i SEK. Kvotvérdet per aktie &r cikra 43,91 SEK.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 132 500 000
SEK och hdgst 530 000 000 SEK, fordelat pa lagst 3 025 000 aktier och hogst
12 100 000 aktier varav hdgst 605 000 A-aktier och hogst 11 495 000 B-aktier.
Aktier kan utges i tva aktieslag, aktier av serie A och aktier av serie B.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgéar per dagen for detta prospekt till 409 592 960
SEK fordelat pa 9 327 339 aktier, varav 455 055 A-aktier och 8 872 284 B-
aktier.

Varje A-aktie berattigar till tio roster och varje B-aktie beréttigar till en rost.
Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom
eller henne dgda och foretrddda aktier utan begrénsning i rostrétten.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier
och B-aktier ska &gare av A-aktier och B-aktier ha foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesréatt). Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett
aktieslag, ska samtliga aktie&gare, oavsett vilket aktieslag de innehar, ha
foretradesrtt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesrétt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med bestdammelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
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Véardepapperens A-aktier och B-aktier har lika rétt till eventuellt éverskott i handelse av
senioritet i emittentens likvidation.
kapitalstruktur

Utdelning och Viking Supply Ships mal &r att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av
utdelningspolicy den arliga vinsten.
Utdelningshistorik

SEK 2020 2019 2018
Utdelning per aktie - - 116

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel = De hdgst 3 380 146 nya B-aktier som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att bli féremal for handel pa Nasdaq Stockholm.
Handel i nya B-aktier beraknas paborjas vecka 45 2021. A-aktien &r inte

noterad.

Hogsta antal nya B-aktier
Foretradesemissionen 3327 105
Kvittningsemission till Kistefos avseende 53 041

garantiprovision

Totalt 3380 146

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Vilka nyckelrisker ar Aktierelaterade risker
specifika for Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en
vérdepappren? investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i vérde finns det en risk

att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Under
perioden fran och med 1 januari 2021 till och med den 31 augusti 2021 har
stangningskursen pa Viking Supply Ships B-aktie varit som hogst 58,8 SEK och
som lagst 38,8 SEK Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del &r bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som
helhet.

Priset pa Viking Supply Ships aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera
under och (inklusive de nya aktierna) efter Foretradesemissionen. Begransad
likviditet kan resultera i svarigheter for enskilda aktiedgare att avyttra
aktieposter. Det finns en risk for att aktier i VViking Supply Ships inte kan séljas
till en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunk.

Handel i teckningsréatter och BTA

Det finns en risk att ndgon aktiv handel i teckningsréatter eller BTA inte kommer
att utvecklas pa Nasdaq Stockholm, eller att tillfredstallande likviditet kommer
att finnas tillganglig under teckningstiden vid den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa
teckningsratter och BTA bland annat bero péa kursutvecklingen for Viking
Supply Ships aktier och teckningskursens forhéllande till aktiekursen. Priset pa
Viking Supply Ships aktier kan komma att falla under, teckningskursen om 29
SEK per aktie samt darfor avsevart begransa handeln i teckningsratter och BTA.
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Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper till allméanheten
och upptagande till handel pa reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Pa vilka villkor och
enligt vilken tidplan?

Utspadningseffekt

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Extra bolagsstamman i Viking Supply Ships beslutade den 13 september 2021 att
Oka Bolagets aktiekapital genom (i) Foretradesemissionen och (ii) en riktad
nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning
(garantiprovision). Foretradesemissionen innebdr att Viking Supply Ships
aktiekapital 6kas med hdgst 101 434 692 SEK genom utgivande av hdgst 3 497
748 nya aktier, varav hogst 170 643 A-aktier och hogst 3 327 105 B-aktier.
Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till
det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstdmningsdag for rétt till deltagande i
Foretrddesemissionen &r den 23 september 2021. For varje befintlig A-aktie som
innehas pé avstamningsdagen erhélls en teckningsratt av serie A och for varje
befintlig B-aktie erhalls en teckningsratt av serie B. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med primar foretradesratt, varvid atta
teckningsratter av serie A respektive serie B ger rétt till teckning av tre nya A-
aktier respektive B-aktier. Nya aktier som inte tecknas med primér foretradesratt
erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesrétt). | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med primér eller subsidiar foretradesratt ska
dessa tilldelas dem som tecknat aktier utan foretrédesréatt. Teckning ska ske under
perioden fran och med den 27 september 2021 till och med den 11 oktober 2021,
eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen har faststallts till
29 SEK per aktie. Viking Supply Ships alagger inte investerare nagra avgifter
eller andra kostnader.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya B-aktierna kommer dessa att tas upp
till handel pd Nasdaq Stockholm. Handel i nya B-aktier berdknas pabérjas vecka
45 2021. A-aktien &r inte noterad.

Forestaende Foretradesrattsemission kommer, vid fullteckning, medfora att antalet
aktier i Bolaget okar fran 9 327 339 aktier till 12 825 087 aktier (varav 625 698
A-aktier och 12 199 389 B-aktier), vilket motsvarar en ékning om cirka 37,5
procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer
en utspadningseffekt om totalt 3 497 748 nya aktier, motsvarande cirka 27,3
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Vid full teckning i samtliga beslutade nyemissioner av aktier (det vill sdga
Foretradesemissionen samt den riktade nyemissionen till Kistefos) 6kar antalet
aktier i Bolaget fran 9 327 339 till 12 878 128, vilket motsvarar en 6kning om
38,1 procent respektive en utspadning om 27,6 procent av det totala antalet aktier
i Bolaget efter genomforande av samtliga emissioner.

Foretradesemissionen kommer att tillféra Viking Supply Ships hogst cirka 101,4
MSEK fére emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att goras
for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 3 MSEK.

Varfor uppriittas detta prospekt?

Varfor upprattas detta
prospekt?

Det &r Viking Supply Ships styrelses bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
per dagen for prospektet, dvs innan medel fran Foretradesemissionen forvantas
inflyta, inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna.

Ar 2020 drabbade COVID-19-pandemin oljemarknaden och oljepriserna sjénk,
vilket resulterade i ohallbart laga priser och utnyttjande av Bolagets fartyg.
COVID-19 bedoms, enligt Bolaget, sannolikt fortsatt ha en betydande inverkan pa
den ekonomiska aktiviteten och oljemarknaden under 2021. COVID-19-pandemin
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Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper till allméanheten
och upptagande till handel pa reglerad marknad

och de negativa effekter den har haft pd de marknader som Bolaget verkar inom,
har kraftigt paverkat Bolagets intjaning vilket dven har inneburit negativa
kassafléden under perioden. Bolaget har kontinuerligt genomfort
kostnadsreducerande initiativ for att bibehalla likviditet.

Det har under 2021 skett en stark aterhdmtning i stora delar av vérldsekonomin,
dock har den marknad som Bolaget verkar inom inte aterhamtat sig lika snabbt,
framfor allt beroende pa de Ianga planeringscykler som kénnetecknar den
kapitalintensiva olje- och gasindustrin. Viking Supply Ships bibehaller dock en
Iangsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin.

Som tidigare atergetts har Bolaget sett en risk att behova vidta atgarder for att
starka likviditeten under 2021 med anledningen av den utdragna
marknadsnedgangen. Foretradesemissionen syftar till att siakerstilla Bolagets
rorelsekapitalbehov.

For det fall Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka
101 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Féretrddesemissionen, vilka
forvantas uppga till cirka 3 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen
berdknas saledes uppga till cirka 98 MSEK.

Viking Supply Ships har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran
Foretradesemissionen till att sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov vilket bestar
i att i forsta hand aterbetala aktieagarlan om 2 MUSD?, inklusive upplupen rénta,
och i andra hand finansiera negativa kassafloden fran verksamheten till och med
den 31 december 2022 och i sista hand, i den man éverskott uppstar, for att
positionera Bolaget infor framtida méjligheter bade inom existerande och nya
verksamhetsomraden.

Kistefos AS (genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS) — som innehar
78,3 procent av aktiekapitalet och 74,7 procent av rosterna i Viking Supply Ships
— har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-andel av
Foretradesemissionen. Dérut6ver har Kistefos AS (genom sitt heldgda dotterbolag
Viking Invest AS) atagit sig att garantera resterande belopp. Foretradesemissionen
ar darmed fullt garanterad. Varken teckningsatagandet eller emissionsgarantin har
sékerstallts.

Om Foretradesemissionen, trots det tecknings- och garantiatagande som lamnats
av Kistefos (genom helégt dotterbolag), inte genererar ett kapitaltillskott finns det
en risk att Bolaget kan komma att tvingas soka ytterligare kapital genom
exempelvis riktade emissioner, 1an eller liknande. Det &r inte sékert att Bolaget
lyckas sikerstalla sadan ytterligare finansiering. Om en anskaffning av ytterligare
finansiering for att ticka Bolagets framtida kapitalbehov pa kort sikt misslyckas
kommer Bolaget att behdva anpassa verksamheten genom att senareldgga vissa
investeringar, och/eller salja tillgangar, och kan i varsta fall, om ingen hallbar
finansieringslosning kan erhallas, tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

Intressen som har Bolagets storsta aktiedgare, Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking
betydelse for Invest AS), har atagit sig att teckna sin pro rata-andel om sammanlagt 78,3
erbjudandet procent av Foretrddesemissionen. Darutover har Kistefos (genom Viking Invest

AS) garanterat aterstoden av Foretradesemissionen. Atagandet ar ej sikerstallt.

! Aktieagarlanet, inklusive upplupen ranta, omraknat till SEK uppgick per den 31 augusti 2021 till 17 668 328 SEK. I till4gg till detta belopp
tillkommer ytterligare ranta for perioden fran och med den 1 september 2021 fram till dagen da aktiedgarlanet aterbetalas.
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RISKFAKTORER

En investering i Viking Supply Ships aktier innebér olika risker. Detta avsnitt innehaller beskrivningar av de
risker och viktiga omsténdigheter som Viking Supply Ships anser &r véasentliga for Viking Supply Ships
verksamhet och framtida utveckling. Riskerna &r hanforliga till Viking Supply Ships verksamhet, bransch och
marknad, legala och regulatoriska forhallanden samt Viking Supply Ships aktier. Potentiella investerare bor
noggrant dvervaga de risker som beskrivs i det nedanstaende, men dven all 6vrig information i detta prospekt,
fore en investering i Viking Supply Ships.

I enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (prospektforordningen) ar de risker
som Viking Supply Ships beskriver i detta avsnitt begransade till sddana risker som ar specifika for Viking
Supply Ships eller Viking Supply Ships vardepapper och som ar vasentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt ar baserade pa information som ar tillganglig per dagen for
detta prospekt. Det satt pa vilket Viking Supply Ships paverkas av varje riskfaktor beskrivs genom att utvardera
vasentlighetsgraden av varje riskfaktor, baserat pa hur sannolik den &r och den foérvantade omfattningen av dess
negativa effekter. For detta &ndamal redovisas vasentligheten genom en gradering av sannolikheten pa en
kvalitativ skala med beteckningarna “lag”, "medel” eller "hég” och en gradering av den forvintade
omfattningen av de negativa effekterna pa en kvalitativ skala med beteckningarna "liten”, “medel” eller “stor”.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Offshoreindustrin

Den internationella offshoreindustrin paverkas i huvudsak av efterfragan pa olja och gas som styrs av
vérldsekonomins utveckling, méjligheten att utvinna olja och gas, samt tillgangligheten och priset pé alternativa
energikallor. Priset pa olja och gas har historiskt sett varit mycket volatilt. Langsiktigt laga oljepriser innebar risk
for att investeringsnivan sjunker bland oljebolagen vilket innebar lagre efterfragan pa Viking Supply Ships
tjanster. Laga priser, okad konkurrens, laga produktionsnivaer, misslyckad utvinning i Arktis samt ogynnsamma
politiska beslut riskerar att paverka Viking Supply Ships nettoomsattning och resultat vasentligt. Efterfragan pa
Viking Supply Ships offshoretjanster ar dven till stor del beroende av tillgangen till fartyg som liknar eller kan
ersitta Viking Supply Ships flotta. En 6kning av den totala fartygsflottan p& marknaden kan saledes komma att
paverka Viking Supply Ships nettoomséttning vésentligt negativt. Aven marknadsvardena pa fartygsflottan kan
vid en nedgang i marknaden eller 6kad konkurrens minska, vilket skulle kunna innebara forluster om Koncernen
tvingas gora nedskrivningar av bokforda varden, eller vid forsaljning av fartyg.

Viking Supply Ships har under de senaste aren, pa grund av politiska beslut, lagre oljepriser och darmed
minskad aktivitetsnivéa bland oljebolagen i de regioner dér Bolaget huvudsakligen bedriver sin verksamhet,
minskat sin kontraktstackning. Detta har medfort att Viking Supply Ships har hela fartygsflottan exponerad mot
den mer volatila spotmarknaden som kan inverka negativt pd Viking Supply Ships intjaningsforméaga. Bolaget
har ocksa temporart valt att lagga upp delar av fartygsflottan pa grund av den svaga marknadsutvecklingen.

Under de senaste aren har fokuset pa grona investeringar okat, vilket pa sikt kan ha negativa konsekvenser pa de
marknader Bolaget verkar inom. Politiska beslut for att ytterligare stérka denna utveckling, genom exempelvis
restriktioner for oljeindustrin, kan komma att hdmma offshoremarknaden och Bolagets nettoomsattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Lagstiftning och foreskrifter

Viking Supply Ships &r foremal for omfattande nationell och internationell reglering i form av lagar,
forordningar, foreskrifter, fordrag och riktlinjer, bland annat vad avser etik, sakerhet, miljo, hallbarhet, skatter,
finansiell redovisning och personal. Foréndringar i lagstiftning och foreskrifter, tullregleringar och andra
handelshinder, pris- och valutakontroller samt andra offentliga riktlinjer kan innebara hogre kostnader for att
anpassa verksamheten, och/eller minskade intakter om vissa marknader skulle bli otillgangliga.

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett obligatoriskt regelverk for fartyg som
opererar i arktiska farvatten, borjade gélla den 1 januari 2017. Syftet med koden &r att tacka alla relevanta
omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och
utrustning, fragor runt operation, vningar och utbildning, eftersok och raddning samt inte minst skyddet av den
unika miljon och ekosystemen i polaromradena. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla de krav som uppstalls i
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regelverket finns det en risk att sanktioner vidtas mot Bolaget, vilket kan komma att paverka dess intakter och
resultat negativt.

Det finns dven en risk att Koncernen vid icke-efterlevnad av tillampliga regler kan skada dess anseende,
verksamhet och kan &ven medféra minskade intékter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Politiska faktorer

Den verksamhet som bedrivs inom Koncernen paverkas av ett antal politiska faktorer som ligger utanfor
Koncernens kontroll. Koncernen verkar i en internationell affarsmiljo och ar dérfor utsatt for politiska risker i
flera lander. Lagar, handelshinder, beslut och andra atgérder frdn myndigheter i de lander déir Koncernen &r
verksamt kan inverka negativt pa verksamheten genom framférallt minskade intakter om Koncernen utestangs
frén vissa marknader.

Viktiga politiska faktorer att ta hansyn till innefattar bland annat det norska sjéfartsstédet, som ger rederier
mojlighet att utnyttja en sa kallad nettomodell for ombordanstalld personal. Det innebar att skatt och lagstadgade
sociala avgifter delvis aterbetalas fran staten till rederiet. Ett minskat eller avskaffat sjofartsstod skulle innebara
en kostnadsokning for Bolaget.

Koncernen &r vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet, inklusive situationen i Ryssland.
De pagaende sanktionerna mot Ryssland paverkade Bolagets verksamhet negativt nar de inférdes under 2014
med flera uppsagda kontrakt som foljd. Med nuvarande kontraktssituation bedoms langvariga eller utdkade
sanktioner ha en begransad paverkan, men skulle dock kunna péverka framtida affarsmojligheter i dessa for
Bolaget viktiga regioner negativt. De politiska riskerna i omréadet verkar ha stabiliserats och hittills har
sanktionerna framst lett till en minskad aktivitet i omradet, men det gér inte att uttala sig om vilken paverkan
sanktionerna kan komma att ha i framtiden. Férandrade politiska forutsattningar vad géller ovan ndmnda och
andra faktorer kan komma att fa en negativ inverkan pa Koncernens intakter och resultat.

Ett okat fokus pa en omlaggning till fornyelsebara energikallor, men aven restriktioner for utvinning av olja och
gas, skulle kunna innebéra forsamrande villkor. Detta skulle dven da kunna fa negativa konsekvenser for
offshoreindustrin, vari Bolaget i dagslaget har sin priméra aktivitet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvéntade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Valutarisker

Sjofarten ar en internationell verksamhet, vilket innebdr att endast en del av Koncernens kassaflode ar
denominerad i SEK. Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. Valutakursforandringar paverkar
Koncernens resultat dels vid kop och forséljning av tjanster och varor i andra valutor an SEK
(transaktionsexponering), dels ndr resultat- och balansrékningar omréknas till SEK (omrékningsexponering).
Koncernen har huvudsakligen valutaexponeringar i USD, GBP, EUR, NOK. Aven om Bolaget har principer for
att motverka dessa negativa valutaeffekter genom att i mojligaste man matcha kostnader och intakter i samma
valuta. For att undvika negativa omrakningseffekter i balansrakningen soker Bolaget i mojligaste man att
finansiera verksamheten i samma valuta som tillgdngarna ar redovisade i.

Utifran Koncernens tillgdngar och skulder som innehas i olika valutor askadliggors i TSEK nedan effekten av 1
% forandring av respektive valuta gentemot SEK per den 31 december 2020.

Koncerne | Anlaggni | Avtalstill Kundford | Likvida Rantebar | Avtalssku | Leverant | Nettoposi | Valutafor
ns ngstillgdn | géngar ringar medel ande 1an Ider orsskulde | tion andring,
tillgdngar | gar r 1%

och

skulder

fordelade

per

valuta:

NOK 522 18 251 2586 16 187 162
usD 1458082 | 3877 12224 73405 4515 1092 1541981 | 15420
GBP 6 789 910 5879 59
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SEK 4136 23629 2528 23305 3401 37029 2054 11114

EUR 2022 -90 2112 21

DKK 72 72 -1

Ovrigt 4 4 0
1462222 27506 15274 123 844 3401 41544 6 552 1577 349

Koncernen har sin stérsta exponering mot férandringar i USD. En férandring av USD gentemot SEK om 1 %
baserat p& nettopositionen per den 31 december 2020 hade péverkat Koncernens nettotillgadngar med cirka 15
MSEK.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken att paverkas av valutakursforandringar ar medel till hdg. Om
riskerna intraffar, beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna, som via Ovrigt
Totalresultat paverkar Koncernens eget kapital, ar medel.

Miljo- och sikerhetsrisker

Inom sjofart finns betydande sikerhetsrisker bade for personal och for miljo. Olyckor till sjoss kan ha paverkan
pa saval manniskor som natur och kan leda till betydande forluster for Koncernen. Koncernen ar exponerad mot
betydande miljorisker och de omfattande kostnader som kan uppsta vid olyckor eller utslapp. Internationella
konventioner staller hdga krav pa redare, fartyg och beséttningar. Redare har strikt ansvar inom vissa omraden,
det vill sdga redaren &r, med fa undantag, ersattningsskyldig oavsett eget véllande. For det fall Koncernens
forsakringsskydd inte skulle tacka uppkomna skador eller brister skulle kostnaderna 6ka, vilket skulle paverka
resultatet negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Forsikringsrisker

Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kommer att vara kapabel att uppratthalla befintligt
forsakringsskydd till godtagbara villkor, eller att eventuella framtida krav inte kommer att omfattas av
Koncernens forsakringsskydd. Dessutom kan ansprak gentemot Koncernen, oavsett om de tacks av Koncernens
forsékringsskydd eller ej, leda till att Koncernens forsakringspremier stiger. Det finns dértill en risk att
Koncernens forsakringar inte tacker eventuell paverkan pa miljon inom ramen fér verksamheten. Om Koncernen
inte kan uppréatthalla ett adekvat forsakringsskydd, om forsakringspremierna for Koncernen stiger betydligt, eller
om framtida krav, till exempel krav hanforliga till miljopaverkan, faller utanfor forsakringsskyddet kan detta fa
en negativ inverkan pa Koncernens kostnader och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Likviditetsrisk

Efter genomfdrandet av Foretradesemissionen forvantar sig Viking Supply Ships att ha tillrécklig likviditet att
uppratthalla verksamheten fram till och med den 31 december 2022 &ven om de nuvarande svaga
marknadsforutsittningarna skulle fortsatta framat. De framsta riskerna och osékerheterna i samband med dessa
Overvéaganden &r en ytterligare forsvagning av marknadsforutsattningarna. Koncernens finansiella prognoser
baseras pa vissa antaganden, vilka inkluderar framtida rater och utnyttjandegrad. Koncernen &r beroende av att
dessa antaganden visar sig hallbara éver tid. Kontraktstackningen har minskat de senaste aren och framtida
kontraktstackning ar svarbedémd da denna &r beroende av marknadsutvecklingen och da varje enskilt kontrakt
har stor inverkan pa Koncernens sammantagna kontraktstackning. Det finns en risk att
marknadsforutsattningarna utvecklas pa ett satt som avviker fran Viking Supply Ships antaganden, vilket skulle
kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Viking Supply Ships genom ¢kade kostnader pa grund av forsamrad
rating hos leverantorer, oférdelaktiga finansieringslésningar med 6kade finansieringskostnader samt ytterst en
risk att intakterna paverkas negativt om verksamheten inte kan uppratthallas.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar [ag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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Konjunkturkinslighet

Den allmanna ekonomiska utvecklingen ar en viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da
konjunkturutvecklingen har en direkt paverkan pa efterfragan och priset pa ravaror, som olja, samt pa
varuflédena och dess storlek och darmed efterfragan for sjétransporter och tjdnster for offshoreindustrin. En
utdragen oljeprisnedgéng kan paverka investeringsviljan och aktivitetsnivan inom oljesektorn som i sin tur
paverkar efterfragan pa de tjanster inom oljeservice-sektorn som tillnandahalls av Koncernen. Framst géller detta
for lander dar Koncernen bedriver verksamhet, men dven utvecklingen och trenderna pa andra marknader kan
paverka efterfrigan pa Koncernens tjanster da marknaden for sjGtransporter och tjanster inom offshoresektorn i
hog grad &r internationell. Det allménna konjunkturléget &r en viktig faktor for Koncernens framtida utveckling,
och en forsamrad konjunktur innebér framst en negativ paverkan pa Bolagats intakter och resultat.

Den pagaende COVID-19-pandemin har i stor grad begransat den globala reseaktiviteten, vilket under 2020
medférde ett kraftigt oljeprisfall. Aven om en aterhdmtning av oljepriset nu har skett innebar den utvecklingen
av pandemin en vasentlig osakerhet for den vidare ekonomiska tillvéxten. Detta skulle kunna ha negativa
konsekvenser for offshoreindustrin och bedoms paverka bade Bolagets intakter och kostnader negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Driftskostnader

Koncernens driftskostnader fluktuerar inte nddvéandigtvis proportionerligt med forandringar i intdkterna. Om
fartyg for en langre tid blir utan sysselséttning finns det en risk att Koncernen inte lyckas minimera kostnaderna
genom till exempel personalreduceringar bade ombord och i land samt genom andra méjliga besparingsatgarder.
Kraven avseende minimibesattning och fartygets kondition maste alltid uppratthallas for att vara i klass.
Generellt sett okar reparations- och underhallskostnaderna for att halla ett fartyg i god kondition med en okad
alder. | takt med en dkad alder pa fartygsflottan finns risk att Koncernens kostnader kan oka med forsamrat
resultat som foljd. Det finns &ven risk att aldre fartyg i storre utstrackning behdver anpassas och uppdateras for
att mota konkurrensen fran nyare fartyg pA marknaden eller med anledning av forandrade lagkrav. Aven detta
kan medféra hogre kostnader och férsamrat resultat i Koncernens verksamhet.

Den pagaende COVID-19-pandemin har medfért 6kade driftskostnader pa grund av rese- och
karantansbestammelser. Om ytterligare atgarder skulle behdva vidtas, eller om pandemin inte avstannar, kan
dessa kostnader komma att 6ka ytterligare.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvéntade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

Nyckelpersoner

Koncernens framtida utveckling beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang, saval i moderbolaget som i dotterbolagen. Koncernens utveckling kommer i hig
grad att vara beroende av koncernledningens formaga att utveckla verksamheten. Vidare ar Koncernen beroende
av férmagan att rekrytera nya kvalificerade medarbetare. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle lamna
Koncernen eller om Koncernen skulle misslyckas med att attrahera ny kvalificerad personal kan Koncernen
komma att paverkas negativt genom kostnadsokningar och intaktsbortfall.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna r liten.

Strejker och andra konfliktatgirder

Det finns en risk att arbetstvister och komplicerade relationer med Koncernens egen personal uppkommer vilket
kan stora affarsverksamheten. Majoriteten av Koncernens personal representeras av fackforeningar som har
undertecknat kollektivavtal med Koncernen. Det finns en risk att dessa kollektivavtal inte kommer att forhindra
strejker eller andra konfliktatgarder eller att sddana avtal i framtiden inte kommer att fornyas pé i huvudsak
samma villkor. Strejker och andra konfliktatgarder skulle kunna kunna innebara att Koncernen tvingas ta fartyg
ur drift, vilket skulle kunna paverka Boalgets intakter och resultat negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten att
riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av
de negativa effekterna &r medel.
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Skatterisker

Bolaget agerar i enlighet med Bolagets tolkning av gallande skatteregler, skatteavtal och bestimmelser i de
lander dar Bolaget ar verksamt. Det finns en risk att Koncernens tolkning av tillampliga regler och administrativ
praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
berérda myndigheters beslut kan dven skattesituationen andras. Detta kan inverka negativt pd Koncernens
skattekostnader och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Viking Supply Ships motparter inte kan uppfylla sina betalningsataganden och
darigenom skapar en forlust for Viking Supply Ships. Koncernen ar féremal for kreditrisker i samband med
fordringar till kunder och andra affarspartners. Om Koncernen inte lyckas hantera sina kreditrisker och inte
langre endast kan lamna korta rorelsekrediter till sina kunder skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens omséttning, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker i samband med driftstorningar

Det finns en risk for brister och avbrott i driften av verksamheten samt att de rutiner och system dérvid inte ar
tillrackliga for att forhindra det. Driftsstorningar skulle kunna resultera i extra arbete, storningar i leveranser och
forlorad last, vilket skulle kunna leda till minskat fortroende bland Koncernens kunder samt skador pa personal
och tillgangar. Det finns en risk att s.k. loss of hire-forsékringar som tecknats for en del av fartygsflottan inom
Viking Supply Ships inte ger tillracklig ekonomisk kompensation vid l&ngre driftsstorningar. Driftsstorningar
kan séledes leda till intaktsbortfall och kostnadskningar som leder till forsamrat resultat for Koncernen.

Bolaget har under COVID-19-pandemin erfarit att fartyg blir lagda i karantin pa grund av infektion ombord.
Detta kan komma att medféra uteblivna intikter och dven 6kad kostnadsniva aven framgent for det fall COVID-
19-pandemin inte avstannar. Hittills har de ekonomiska konsekvenserna pé& grund av detta varit begransade som
en foljd av statssubsidier och forsakringsersittningar. Andrade regelverk skulle kunna medféra att dessa
konsekvenser dkar framgent.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

Kundberoende

Inom ett flertal av de segment som Koncernen &r verksam domineras industrin av ett mindre antal stora kunder.
En tilltagande konsolidering har medfért att denna koncentration okat under senare ar. | Viking Supply Ships
bransch finns ett fatal aktorer, framst de storre internationella oljebolagen eller transportbolag som arbetar for
deras rakning. P& en marknad med ett begransat antal kunder 6kar beroendet av enskilda kunder. Koncernen
stravar efter att teckna langre kundavtal men dessa kan komma att avslutas i fortid. Koncernens intékter,
finansiella stallning och resultat skulle paverkas vasentligt negativt om nuvarande affarsrelationer till viktiga
kunder ej kan vidmakthallas eller ersattas av motsvarande relationer.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 13g. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna r liten.

Finansierings- och refinansieringsrisk

Koncernen ar exponerad mot risken att inte kunna uppta nya lan eller uppfylla sina betalnings- och andra
forpliktelser pa grund av otillracklig likviditet..

Rederinaringen ar en kapitalintensiv verksamhet. Koncernen kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behéva betydande ytterligare kapital for att forvarva tillgangar, for att vidareutveckla eller férnya
fartygstillgangarna eller for att fortsatta den lépande verksamheten. Mdjligheten att ta upp ytterligare
finansiering péverkas av ett antal faktorer, till exempel marknadsforhallanden, allmén tillgang till lane-
finansiering samt Koncernens kreditvérdighet och kreditkapacitet. Stérningar och osékerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksa begransa mojligheterna for Koncernen att fa tillgang till nédvandigt kapital for att
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bedriva sin verksamhet. Om Koncernen i férekommande fall inte kan erhalla tillracklig finansiering kan
omfattningen av verksamheten komma att begrénsas. Nyemissioner, som ocksa ger méjlighet for Koncernen att
f& in nytt kapital, kan komma att behéva genomforas i ett mindre gynnsamt marknadslage dar intresset &r lagt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag eftersom Bolaget i dagslaget har en
mycket lag skuldsétning. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa
effekterna &r liten.

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att
6ka och minska i vérde finns det en risk att en investerare inte kommer att fé tillbaka det investerade kapitalet.
Under perioden fran och med 1 januari 2021 till och med den 31 augusti 2021 har stangningskursen pa Viking
Supply Ships B-aktie varit som higst 58,8 SEK och som l&gst 38,8 SEK. Aktiekursens utveckling ar beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar
omajligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor
varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys. En investerare bor dessutom alltid
noggrant ta del av den Iépande informationsgivningen fran Bolaget.

Priset pa Viking Supply Ships aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under och (inklusive de nya
aktierna) efter Foretradesemissionen. Det finns en risk att den framtida kursutvecklingen for Viking Supply
Ships-aktien inte ar gynnsam. En allman nedgang pa aktiemarknaden skulle dven kunna sétta press pa Viking
Supply Ships aktiekurs utan att detta har orsakats av Viking Supply Ships verksamhet. Vidare kan begrénsad
likviditet i Bolagets aktier medfora 6kade aktiekursfluktuationer. Begréansad likviditet kan resultera i svarigheter
for enskilda aktiedgare att avyttra aktieposter. Det finns en risk for att aktier i Viking Supply Ships inte kan
sdljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsriitter och BTA

Det finns en risk att ndgon aktiv handel i teckningsrétter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdag
Stockholm, eller att tillfredstéllande likviditet kommer att finnas tillgdnglig under Teckningstiden vid den
tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pé teckningsratter och
BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for Viking Supply Ships aktier och teckningskursens forhallande till
aktiekursen. Priset pa Viking Supply Ships aktier kan komma att falla under, teckningskursen om 29 SEK per
aktie samt darfor avsevért begransa handeln i teckningsratter och BTA.

Utspéadning

Viljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsrétter i enlighet med det férfarande som beskrivs i
detta prospekt kommer teckningsrétterna att forfalla och bli véardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella dgande och réstratt i Viking Supply Ships att minska och
den andel deras aktier representerar av det totala antalet aktier i Viking Supply Ships kommer att minska i
motsvarande grad. Om en aktiedgare valjer att salja sina outnyttjade teckningsréatter eller om dessa
teckningsratter saljs pa aktieagarens vagnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for
teckningsratterna pA marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktieagarens agande i Viking
Supply Ships efter att Féretradesemissionen slutforts.

Framtida utdelning

Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Viking Supply Ships och
med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som Viking Supply Ships
verksambhets art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Viking Supply Ships
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Viking Supply
Ships mojligheter att lamna utdelning i framtiden av ett antal faktorer, daribland dess mojlighet att erhélla
tillrackliga utdelningar fran sina dotterbolag samt lokala lagar, inklusive bland annat skattelagar.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med den forsta avstamningsdag som infaller efter det att
Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket. Det finns en risk att utdelningsbara medel inte kommer att
finnas tillgangliga under nagot rakenskapsar.



17(60)

Agare med betydande inflytande

Viking Supply Ships storsta aktiedgare, Kistefos, innehar genom helégt dotterbolag 7 306 698 aktier, vilket
representerar 78,3 procent av aktiekapitalet och 74,7 procent av rosterna i Bolaget. Kistefos kan saledes, bade
fore och efter Foretradesemissionen, ut6va ett betydande inflytande 6ver Viking Supply Ships i fragor som &r
foremal for aktieagarnas godkéannande. Det finns en risk att Kistefos intressen kan komma att std i strid med
Gvriga aktiedgares intressen. Som en foljd av Kistefos tecknings- och garantiatagande i samband med
Foretradesemissionen samt kvittningsemissionen riktad till Kistefos kan Kistefos dgarandel 6ka och inflytandet i
fragor dar aktiedgarna har rostratt darmed ytterligare stérkas. Mindre aktiedgares inflytande riskerar féljaktligen
att begrénsas ytterligare. Efter genomférandet av det budpliktsbud som Kistefos lamnade till aktiedgarna i
Viking Supply Ships den 24 mars 2014 &r Kistefos inte langre foremal for bestammelserna om budplikt i lagen
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Kistefos kan darfor dessutom komma att starka sitt
inflytande genom ytterligare forvarv av aktier. Om Kistefos vid sadant forvarv, eller pa annat sétt, okar sin
&garandel till mer &n nio tiondelar av aktierna i Bolaget kan reglerna i aktiebolagslagen om inlésen av
minoritetsaktier aktualiseras och da far Kistefos ratt att av de dvriga aktieagarna i Bolaget l6sa in aterstaende
aktier.

Framtida forsiljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Efter registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket far Kistefos enligt teckningsatagandet sélja hela
eller delar av sitt innehav av Viking Supply Ships-aktier. Om Kistefos eller annan storre aktiedgare saljer
flertalet av sina Viking Supply Ships-aktier pa aktiemarknaden, eller om marknaden tror att en sadan forséljning
kan komma att ske, kan Viking Supply Ships aktiekurs paverkas negativt. Kistefos har inte nagon forpliktelse
gentemot Viking Supply Ships att bibehalla sin dgarandel efter registrering av Foretradesemissionen vid
Bolagsverket och darmed kan Kistefos vilja att inte bibehalla sin nuvarande &garandel i Viking Supply Ships
efter denna tidpunkt. Dessutom skulle ytterligare foretrdédesemissioner av aktier att leda till en utspadning av
agandet for aktieagare som av nagon anledning inte kan delta i en sddan emission eller valjer att inte ut6va sin
rétt att teckna aktier. Motsvarande géller om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.

Ej siikerstillt tecknings- och garantidtagande

Kistefos har (genom det helagda dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 78,3
procent av de nya aktierna. Darutéver har Kistefos (genom det helagda dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig
att garantera aterstoden av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena och garantidtagandet &r inte sakerstallda,
vilket kan innebara en risk att Kistefos inte uppfyller sitt respektive dtagande. Om atagandena inte kan uppfyllas
kan det aventyra Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Det kan innebara att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Sarskilda risker for utliindska aktieagare

Viking Supply Ships aktie &r endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det
innebar att aktieagare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav och utdelningar nér dessa
omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Om Viking Supply Ships i
framtiden emitterar nya aktier med foretradesréatt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander vara
féremal for begransningar som innebér att de inte kan delta i sédana nyemissioner eller att deras deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva sadan
foretradesratt om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan ockséa paverkas pa motsvarande sétt. | den utstrackning som aktiedgare i andra
jurisdiktioner &n Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella foretradesrattsemissioner kommer deras
proportionella dgande i Viking Supply Ships att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I VIKING SUPPLY SHIPS

Extra bolagsstdmman i Viking Supply Ships beslutade den 13 september 2021 att 6ka Bolagets aktiekapital
genom (i) Foretradesemissionen och (ii) en riktad nyemission av 53 041 aktier av serie B till Kistefos, mot
betalning genom kvittning (provision for emissionsgaranti)?.

Foretradesemissionen innebér att Viking Supply Ships aktiekapital 6kas med hégst 101 434 692 SEK genom
utgivande av hogst 3 497 748 nya aktier, varav hogst 170 643 ar A-aktier och hdgst 3 327 105 ar B-aktier.
Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare
ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foéretradesemissionen var den 23 september 2021. Foér varje
befintlig A-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en teckningsratt av serie A och for varje befintlig B-
aktie erhalls en teckningsratt av serie B. Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med
primar foretradesratt, varvid atta teckningsratter av serie A respektive serie B ger ratt till teckning av tre nya A-
aktier respektive B-aktier. Nya aktier som inte tecknas med primér foretrédesrétt erbjuds samtliga aktieégare till
teckning (subsidiér foretradesréatt). | den utstrdckning nya aktier inte tecknas med primar eller subsidiar
foretradesratt ska dessa tilldelas dem som tecknat aktier utan foretradesratt i enlighet med vad som anges i
avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden frén och med den 27 september 2021 till
och med den 11 oktober 2021, eller den senare dag som bestdms av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad
som framgér av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 29 SEK per aktie®, vilket innebdr att Foretradesemissionen, om den
fulltecknas, sammanlagt tillfor Viking Supply Ships cirka 101,4 MSEK fére emissionskostnader.*

Aktieagare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till
27,3 procent®, men kan ha mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter.

Teckningsitagande och emissionsgaranti®

Kistefos (genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS) — som innehar 78,3 procent av aktiekapitalet och
74,7 procent av rosterna i Viking Supply Ships — har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-
andel av Foretradesemissionen. Darutéver har Kistefos (genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS) tagit
sig att garantera resterande belopp. Féretradesemissionen ar darmed fullt garanterad.”

Harmed inbjuds aktiedgarna i Viking Supply Ships att med foretradesréatt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Goteborg den 23 september 2021
Viking Supply Ships AB

2 Se "Aktieinformation” i avsnittet ”Aktiekapital och &garforhallanden” for ytterligare information om kvittningsemission till Kistefos.

3 Infor emissionen kommer aktiernas kvotvarde att sankas genom en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier. Nar emissionen
genomfdrs har aktierna ett kvotvarde om 29 SEK per aktie, vilket &r detsamma som teckningskursen.

4 Fran emissionsbeloppet om hogst 101 434 692 SEK kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beraknas uppga till cirka
3 MSEK. Netto berdknas Foretradesemissionen tillféra Viking Supply Ships cirka 98,4 MSEK.

5 Beraknat som antalet nya aktier i Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen vid fullteckning.

8 Se dven ” Teckningsdtagande och emissionsgaranti” i avsnittet Legala frdgor och kompletterande information”.

7 Varken teckningsétagandet eller emissionsgarantin har sakerstillts. Se “Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet
“Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Viking Supply Ships verksamhet &r fokuserad inom offshore och isbrytning, primért i Arktiska och subarktiska
omraden samt Nordsjon. Som en av fa aktorer i marknaden har Viking Supply Ships kompetens att utfora
operationer i is och dar det rader svara vaderforhallanden. Efter forsaljningen av tre isbrytare som genomférdes
2018 har Bolaget haft en tillfredstéllande finansiell stéllning, med en balansrakning utan ranteb&rande skulder.
Ar 2020 drabbade COVID-19-pandemin oljemarknaden och oljepriserna sjénk, vilket resulterade i ohallbart l&ga
priser och utnyttjande av Bolagets fartyg. COVID-19 beddms, enligt Bolaget, sannolikt fortsatt ha en betydande
inverkan pa den ekonomiska aktiviteten och oljemarknaden under 2021. COVID-19-pandemin och de negativa
effekter den har haft pd de marknader som Bolaget verkar inom, har kraftigt paverkat Bolagets intjaning vilket
aven har inneburit negativa kassafléden under perioden. Bolaget har kontinuerligt genomfort
kostnadsreducerande initiativ for att bibehalla likviditet.

Det har under 2021 skett en stark aterhamtning i stora delar av vérldsekonomin, dock har den marknad som
Bolaget verkar inom inte aterhamtat sig lika snabbt, framfor allt beroende pa de langa planeringscykler som
kannetecknar den kapitalintensiva olje- och gasindustrin. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt
positiv syn pa offshoreindustrin.

Som tidigare atergetts har Bolaget sett en risk att behova vidta atgarder for att starka likviditeten under 2021 med
anledningen av den utdragna marknadsnedgangen. Foretradesemissionen syftar till att sékerstélla Bolagets
rorelsekapitalbehov.

Anvindning av emissionslikviden

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 101 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka forvantas uppga till cirka 3 MSEK. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen beraknas saledes uppga till cirka 98 MSEK.

Viking Supply Ships har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran Foretradesemissionen till att sakerstalla
Bolagets rorelsekapitalbehov vilket bestar i att i forsta hand aterbetala aktiedgarlan om 2 MUSDS, inklusive
upplupen rénta, och i andra hand finansiera negativa kassafldden fran verksamheten till och med den 31
december 2022 och i sista hand, i den man dverskott uppstar, for att positionera Bolaget infor framtida
mojligheter bade inom existerande och nya verksamhetsomraden.

Det ar Viking Supply Ships styrelses beddmning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for prospektet, dvs
innan medel fran Foretradesemissionen forvantas inflyta, inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna. For ytterligare information avseende Bolagets rorelsekapital, se vidare avsnittet
”Redogorelse for rorelsekapital”.

Kistefos (genom sitt hel&gda dotterbolag Viking Invest AS) — som innehar 78,3 procent av aktiekapitalet och
74,7 procent av rosterna i Viking Supply Ships — har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-
andel av Foretradesemissionen. Darutéver har Kistefos (genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS) atagit
sig att garantera resterande belopp. Foretradesemissionen ar darmed fullt garanterad.®

Om Foretradesemissionen, trots det tecknings- och garantidtagande som lamnats av Kistefos (genom helagt
dotterbolag), inte genererar ett kapitaltillskott finns det en risk att Bolaget kan komma att tvingas soka ytterligare
kapital genom exempelvis riktade emissioner, 1an eller liknande. Det &r inte sikert att Bolaget lyckas sakerstalla
sadan ytterligare finansiering. Om en anskaffning av ytterligare finansiering for att ticka Bolagets framtida
kapitalbehov pa kort sikt misslyckas kommer Bolaget att behdva anpassa verksamheten genom att senarelagga
vissa investeringar, och/eller sélja tillgangar, och kan i varsta fall, om ingen hallbar finansieringslésning kan
erhéllas, tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

I 6vrigt hanvisas till innehallet i foreliggande prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for Viking Supply Ships
med anledning av Foretrddesemissionen.

8 Aktieagarlanet, inklusive upplupen ranta, omréaknat till SEK uppgick per den 31 augusti 2021 till 17 668 328 SEK. I tillagg till detta belopp
tillkommer ytterligare ranta for perioden frén och med den 1 september 2021 fram till dagen dé aktieagarlanet &terbetalas.

9 Varken teckningsatagandet eller emissionsgarantin har sikerstillts. Se “Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet
“Riskfaktorer”.
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Styrelsen for Viking Supply Ships AB ar ansvarig for prospektets innehall. Enligt styrelsens kannedom
dverensstammer den information som ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Goteborg den 23 september 2021

Viking Supply Ships AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretriadesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 23 september 2021 var registrerad som aktiedgare i Viking Supply Ships
ager ratt att med foretrade teckna A- och B-aktier i Foretradesemissionen. Innehav av atta (8) aktier berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier. A-aktier ger teckningsratter som beréttigar till teckning av A-aktier (TR A) och B-
aktier ger teckningsratter som berattigar till teckning av B-aktier (TR B). Harutdver erbjuds aktie&gare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 170 643 nyemitterade A-aktier och hégst 3 327 105 nyemitterade B-aktier
motsvarande cirka 101,4 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 29 SEK per aktie, oavsett aktieslag. Courtage utgar e;.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vem som &r beréattigad att erhalla teckningsrétter var
den 23 september 2021. Sista dag for handel med Viking Supply Ships aktie med rtt att erhalla teckningsratter
var den 21 september 2021. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter fran och med den 22
september 2021.

Teckningsriatter

Ratten att teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. For varje aktie i Viking Supply Ships som innehas pa
avstamningsdagen erhélls en (1) teckningsratt. Atta (8) teckningsratter beréattigar till teckning av tre (3) nya
aktier. A-aktier ger teckningsratter som berattigar till teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger
teckningsratter som beréttigar till teckning av B-aktier (TR B).

Handel med teckningsritter (TR B)

Handel med teckningsratter avseende B-aktier (TR B) sker pa Nasdag Stockholm under perioden 27 september —
6 oktober 2021. Bank eller annan forvaltare handlagger férmedling av kop eller forséljning av teckningsratter.
Den som 6nskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid
sédan handel utgar normalt courtage. Nagon organiserad handel med teckningsratter avseende A-aktier (TR A)
kommer ej att uppréttas.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsréatter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 27 september — 11 oktober 2021. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsrétter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 11 oktober 2021 eller séljas senast
den 6 oktober 2021. Styrelsen for Bolaget dger rétt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den
11 oktober 2021.
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Direktregistrerade aktieiigare
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De aktieagare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda

aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den

fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som &r upptagen i

den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte ndgon

emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmélan om teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning.

Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningssedel som sénds
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med

nagot av nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning

genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska darmed inte anvéndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan &r bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

I det fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Arctic Securities tillhanda senast ki 15.00 den 11 oktober 2021. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel
insédndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Ifylld sérskild
anmalningssedel skickas eller 1amnas till:

Arctic Securities
Emissionsavdelningen/Viking Supply Ships
Regeringsgatan 38

111 56 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Wehbbplats: www.arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktieiigare med depa hos bank eller annan forvaltare

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i

enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.
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Teckning utan stod av teckningsriatter

Anmélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmélan om
teckning av aktier med stdd av teckningsratter, det vill s&ga under perioden 27 september — 11 oktober 2021.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga nya aktier tecknas genom nyttjande av teckningsrétter (primar foretradesratt) ska styrelsen
besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Aktier ska darvid i
forsta hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som sddana personer har tecknat i Foretradesemissionen med stod av teckningsratter och i den
man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska aktier som inte tecknas med stod av primar
foretradesratt erbjudas till andra som tecknat aktier utan foretradesratt (allménheten i Sverige och kvalificerade
investerare). Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till hur ménga
aktier som tecknats och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstdende
aktier tilldelas Bolagets huvudaktiedgare, Kistefos, som har garanterat nyemissionen enligt sarskilt avtal med
Bolaget.

Direktregistrerade aktieiigare

Direktregistrerade aktieagares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa
anmalningssedel som ifylls, undertecknas och dérefter skickas eller ldmnas till Arctic Securities med adress
enligt ovan. Anmélningssedel kan bestéllas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl 15.00 den 11 oktober 2021. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som
erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktieéigare med depa hos bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmélan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhalina teckningsrétter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett
annat antal teckningsrétter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erl&ggas till
Acrctic Securities bankkonto i DNB med féljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE2291900000091954995034
SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Kanada, Schweiz eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Aktieagare med registrerad adress i ndgot av dessa lander
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uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsrétter, efter
avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depé hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA B

Handel med BTA B kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 27 september 2021 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering beréknas ske vecka 44 2021.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering.
Sédan ombokning berdknas ske vecka 45 2021. BTA A kommer omvandlas till A-aktier och BTA B kommer att
omvandlas till B-aktier. De nyemitterade B-aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i
samband med att Foretrddesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ritt till utdelning

De nyemitterade A- och B-aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intréffar narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av Foretriadesemissionens utfall

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 15 oktober 2021.

Handel med nya aktier

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya B-
aktierna kommer dessa att tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm. Handel i nya B-aktier berdknas paborjas
vecka 45 2021. A-aktien ar inte noterad.

Ovrig information

Styrelsen for Viking Supply Ships &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Arctic Securities tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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VERKSAMHET OCH MARKNAD

Oversikt

Viking Supply Ships erbjuder tjanster inom offshore och isbrytning till kunder inom oljeprospektering i
Nordsjon, arktiska- och subarktiska farvatten. Som en av fa aktorer i marknaden har Viking Supply Ships en
omfattande kompetens att utfora operationer i is och dér det rader svara vaderforhallanden. Bolaget utfor dven
verksamheten och hanteringen av de fem isbrytare som &gs av den svenska staten (Sjofartsverket).

Koncernen har sex fartyg, fyra helagda AHTS-fartyg och tva nybyggda delagda PSV-fartyg, samt ytterligare fem
ishrytare under externt management. Kunderna bestar framst av storre internationella oljebolag och svenska
Sjofartsverket. Omséttningen 2020 uppgick till 286 MSEK.

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning &r Viking Supply Ships AB. Koncernen, vari
Viking Supply Ships ar moderbolag, bestar av totalt 23 dotterbolag, varav 20 4gs indirekt. Medelantalet anstéllda
omraknat till heltidstjanster var under det forsta halvaret 2021 totalt 313, varav 23 inom landorganisationen, och
290 ombordanstallda.

Historik

1974

Det norska tankerrederiet Excelsior (bildat 1946) borjar fokusera pa den snabbt vaxande offshoremarknaden.
Viking Supply Ships etableras som ett marknadsféringsbolag for PSV-fartyg.

1989
Christen Sveaas forvarvar Excelsior och byter namn pa bolaget till Viking Supply Ships AS. En kraftig utékning
av PSV-flottan inleds.

1972—1989
Nordsjofrakt bildas 1972 och opererar frdn Skarhamn. Ar 1989 fusioneras rederiet med Bylock Group, och
Bylock & Nordsjofrakt ("B&N”) bildas.

1990-1993
B&N forvarvar rederiet Gorthon Lines fran Bilspedition och listas p& Stockholmsbérsen 1991. Ar 1993
forvarvas dven Svenska Orient Linien fran Bilspedition.

1998
Viking Supply Ships forvarvar tre kombinerade AHTS/isbrytare i ett joint venture med B&N.

1998-2000
B&N forvarvar Paltrans Shipping.

2005
B&N byter namn till Rederi AB Transatlantic.

2010

Rederi AB Transatlantic forvarvar utestdende aktier i joint venture-bolaget TransViking, vilket gér norska
Kistefos till ny huvudégare.

2011

Rederi AB Transatlantic forvarvar rederi- och logistikforetaget Osterstroms samt SBS Marine. Verksamheten
delas upp i tvéa affarsomraden — offshoredelen Viking Supply Ships AS samt Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic), med rederi- och logistikverksamhet. De koncerngemensamma delarna finns i Goteborg.

2012
Rederi AB Transatlantic forvarvar det finska rederiet Merilinjas verksamhet.
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2013

Arbetet med att utveckla verksamheten i respektive affarsomrade fortsétter. Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic AB) genomfor kraftfulla besparingar och lamnar det olénsamma bulksegmentet for att istallet
fokusera resurserna pa RoRo- och Container Feeder-segmenten. VSS A/S tar flera viktiga kontrakt inom arktisk
offshore och centraliserar alla support- och operationella funktioner till huvudkontoret i Képenhamn.

Under 2013 genomfors en, av huvudégaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148 MSEK.
Emissionslikviden anvands for att aterbetala kortsiktiga skuldcertifikat om 140 MSEK, jamte ranta.

2014

Affarsomradet Industrial Shipping byter namn till TransAtlantic. Arbetet med att forbereda bolaget for en
delning intensifieras. De sista utestdende delarna av TransAtlantic AB:s och VSS A/S respektive verksamheter
har under aret flyttats att uteslutande bedrivas i respektive dotterbolag vilket innebar att Koncernens struktur ar
béttre forberedd for en delning.

Under 2014 genomfors ytterligare en, av huvuddgaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148
MSEK. Emissionslikviden anvénds for att omstrukturerings- och effektiviseringsarbete.

Den 3 mars 2014 offentliggjorde Kistefos genom pressmeddelande att Kistefos forvérvar ytterligare aktier i
Rederi AB TransAtlantic vilket medférde att budplikt uppkom. Den 24 mars 2014 lamnade Kistefos ett kontant
budpliktsbud till aktiedgarna i Rederi AB TransAtlantic om férvérv av samtliga aktier, oavsett aktieslag. Den 29
april 2014 meddelade Kistefos att Kistefos forlanger acceptfristen i erbjudandet till aktiedgarna for att ge
aktiedgare som vid tidpunkten inte accepterat erbjudandet tid att géra detta. Kistefos budpliktsbud avslutades den
26 maj 2014.

2015
Under 2015 sker namnbytet fran Rederi AB Transatlantic till Viking Supply Ships AB.

Under forsta kvartalet stangs kontoret i Aberdeen, Skottland for att bibehélla konkurrenskraften och minska
kostnadsbasen. Viking Supply Ships vann under andra kvartalet upphandlingen av ett sjuérigt management-
kontrakt for Svenska Sjofartsverkets isbrytarflotta. Kontraktet innebar en fortséttning pa nuvarande kontrakt som
ingicks ar 2000. Till foljd av den fortsatt svaga marknaden initierar Viking Supply Ships, under tredje kvartalet,
ett marknadsanpassningsprogram med ambition att reducera arliga operativa kostnader. | december mottogs en
fortida uppséagning av kontraktet for AHTS-fartyget Brage Viking. Fartyget fortsatter i enlighet med kontraktet
fram till mitten av augusti 2016. Under slutet av aret avyttrar TransAtlantic AB dven Ship Management- och
Containerverksamheterna.

2016

Forsamrade marknadsforhallanden inom den globala olje- och gasindustrin paverkar Koncernens intjaning och
finansiella stabilitet negativt. Som ett resultat sluts en 6verenskommelse med Koncernens langivare. Pa grund av
en fortsatt svag PSV-marknad beslutade VSS A/S i mars 2016 att med omedelbar verkan I&gga upp PSV-
fartygen Sol Viking och Freyja Viking. Med anledning av den férsamrade marknadssituationen inom olje- och
gasindustrin och som ytterligare atgard for att 6ka fokus pa kostnadseffektiviteten i bolaget, har VSS A/S
beslutat att stinga kontoret i St. John’s, Newfoundland, med verkan fran den 28 april 2016.

TransAtlantic AB avyttrade under det andra kvartalet 2016 de mindre bulkfartygen TransAndromeda och
TransCapricorn. Vidare ingick TransAtlantic AB under det tredje kvartalet 2016 avtal om avyttring av RoRo-
fartyget TransReel. Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom
TransAtlantic AB i syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna
verksamhet. Efter utgdngen av det tredje kvartalet tecknades avtal om forsaljning av det sista helégda fartyget,
TransFighter.

Pa grund av att den forsamrade marknadssituationen paverkade Bolagets intjaningsformaga, inledde VSS A/S i
slutet av 2015 en dialog med langivarna, vilken slutférdes under 2016, angaende den langsiktiga finansiella
situationen i Bolaget. Syftet med omstruktureringsavtalet var att tillféra Koncernen rorelsekapital tillrackligt
fram till &r 2020, under forutsattning att viss nivé pé fartygsintakterna kunde uppnas, samt genomforandet av ett
antal nyemissioner i Viking Supply Ships AB.

2017

De utmanande marknadsforutsattningarna inom offshore industrin fortsatte under aret, vilket foranledde att VSS
A/S initierade en ny dialog med huvudlangivarna.
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Arbetet med att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB fortsatte under 2017 och den
aterstdende verksamheten bestér nu av 5 delagda mindre bulkfartyg.

2018

Under aret saldes samtliga fem PSV-fartyg, samt isbrytarna Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking.
Avvecklingen av TransAtlanticAB slutfordes.

2019

Det ¢j isklassade AHTS-fartyget Odin Viking avyttrades, samtliga aterstdende banklan aterbetalades, Koncernen
blev darmed skuldfri och den finansiella omstruktureringen var slutford. Avtal tecknades under aret i partnerskap
med fonder forvaltade av Borealis Maritime om forvarv av tva isklassade PSV-fartyg under pagaende
nybyggnation.

2020

COVID-19 pandemins negativa effekter pa offshoremarknaden medférde en kraftigt minskad intjaning for
Koncernen. Under aret fardigstalldes ett av de tvd PSV-fartygen och leverades kort efter arsskiftet.

Fortsatt fokus pa operationer i omraden dir det rader svara forhallanden

Viking Supply Ships soker kontraktsmajligheter i den arktiska offshore marknaden, i omraden dar det rader
svara vaderforhallanden, samt i spotmarknaden i Nordsjén. Fartygsflottan bestar av fyra helagda offshorefartyg
som samtliga &r utrustade med hdg isklass och har kapacitet att operera i svar kyla och extrema
vaderforhallanden, sdsom i den arktiska regionen. Under 2021 ut6kades fartygsflottan med ytterligare tva
avancerade PSV-fartyg med isklass. Strategin &r att i sa stor utstrackning som mojligt teckna langfristiga
charterkontrakt. Under 2020 var kontraktstackningen 8 % (foregéende &r 36 %) for AHTS-fartygen (exklusive
upplagda fartyg). Bada de tva nya PSV-fartygen har blivit tilldelade langfristiga kontrakt for operationer i
Nordsjon. Inom Koncernen finns aven omfattande erfarenhet av att tillhandahélla konsulttjanster inom ice
management och logistik i Arktiska omraden. Dessutom tillhandahéaller Viking Supply Ships ship management
for det svenska Sjofartsverkets fem isbrytare, vilket ytterligare starker Koncernens position i omraden dar det
rader svara vaderforhéllanden.

Narmare information om Koncernens verkamhet

AHTS - Ice-classed Anchor Handling Tug Supply Vessels

Isklassade AHTS-fartyg ar kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden avsedda for
ankarhantering, bogsering, isbrytning och transport av férnédenheter.

De genomsnittliga raterna for AHTS-flottan uppgick under perioden januari-juni 2021 till 29 200 USD och den
genomsnittliga utnyttjandegraden uppgick till 49 procent.

Nettoomséttningen for AHTS uppgick for det forsta halvaret till 48 MSEK (52), och EBITDA uppgick till -26
MSEK (-68).

Under det forsta halvéret opererade tva fartyg pa spotmarknaden i Nordsjon, medan tva fartyg varit upplagda.
Aktiviteten i segmentet var fortsatt att hammad av den Iaga aktiviteten inom industrin, delvis som en foljd av
COVID-19 pandemin. Bade rater och utnyttjandegrad har paverkats negativt vilket avspeglas i svaga intékter under
det forsta halvaret.

AHTS jan-jun 2021 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt - -
Fartyg i spotmarknaden 29 200 49
Totalt AHTS-flottan 29 200 49

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

PSV — Ice-classed Platform Supply Vessels

De tva nybyggda PSV-fartygen som ingdr i segmentet ar isklassade och miljovanliga i och med att de byggts for
”dual-fuel”, vilket innebér att framdriften primért sker med LNG med mgjlighet att sla om till MGO. Fartygen
har &ven utrustats med batteripack som medfor l1agre utsl&pp och battre brénsleekonomi jamfort med
konventionell teknik. Fartygen, som dgs av Koncernen till 30 % genom partnerskap med fonder knutna till
Borealis Maritime, redovisas i Koncernens finansiella rapporter enligt kapitalandelsmetoden.
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Resultatandelen det forsta halvaret for PSV-segmentet uppgick till -5 MSEK (-).

Koncernen tog under det andra kvartalet leverans av Cooper Viking. Fartyget paborjade efter utgdngen av det
andra kvartalet ett langre kontrakt for Var Energi. Coey Viking, som levererades i mitten av januari, har under
det forsta halvaret opererat pd ett langre kontrakt for Wintershall.

PSV jan-jun 2021 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt 14 800 100
Fartyg i spotmarknaden 18 100 66
Totalt PSV-flottan 15 300 88

Ice Management and Services samt Ship Management

Verksamheten inom Viking Ice Consultancy inleddes den 1 januari 2015 med syfte att ytterligare 6ka Bolagets
fokus pa Servicesegmentet. Nedgangen inom offshoreindustrin har dock minskat antalet potentiella kontrakt,
men satsningen i detta segment ses som viktigt for framtiden. Viking Supply Ships har &ven stor erfarenhet av
konsultverksamhet inom Ice Management och logistisk service i arktiska omraden. I tillagg utfér Koncernen
Ship Management for Sjofartsverkets fem statsisbrytare, vilket ytterligare starker Bolagets position som aktor i
miljoer med svéra forhallanden. Under 2015 fornyades managementkontraktet med Sjofartsverket avseende
statsisbrytarna for ytterligare sju ar.

Nettoomséttningen for Ice Management and Services samt Ship Management uppgick under det forsta halvaret
2021 till 99 MSEK (78), och EBITDA uppgick till -7 MSEK (-3).

Marknadsforhallanden

Negativa effekter av COVID-19-pandemin

Oljemarknaden, som &r den fundamentala faktor som styr den marknad inom vilken Viking Supply Ships
opererar, utvecklades positivt under 2019, och forvantningarna var att aktivitetsnivan skulle fortsétta att 6ka dven
under 2020. Istéllet skulle det dock visa sig att olje- och gasindustrin offshore skulle méta stora utmaningar,
huvudsakligen pa grund av de varldsekonomiska effekter som orsakades av COVID-19, men aven initialt
beroende pa den ovisshet som radde kring samarbetet mellan OPEC+ landerna. Reserestriktioner och andra
atgarder som togs for att stoppa pandemin paverkade den globala efterfragan pa olja negativt, vilket medférde att
ménga oljebolag kraftigt drog ner pé sina utgifter under 2020. Under, och kort efter, det fjarde kvartalet 2020
godkandes runt om i vérlden ett antal vaccinkandidater mot COVID-19. Detta har medfort en viss optimism om
att varlden skall kunna &terga till en mer normal situation. Den globala ekonomin kommer dock att fortsatt vara
kraftigt paverkad atminstone under 2021. Viking Supply Ships bibehaller en langsiktigt positiv syn pa
offshoreindustrin, men marknadsbalansen i Nordsjoomradet ar fortsatt mycket kanslig, och det ar av storsta vikt
att fartygsagare visar fortsatt disciplin och undviker idrifttagande av fartyg som inte kan absorberas av
marknaden.

Ryssland — Ingen markant fordindring

Den utmanande situationen pa grund av sanktionerna mot Ryssland fortgick dven 2020, vilket har hallit tillbaka
prospekteringsaktiviteterna de senaste aren. De for narvarande producerande falten ar huvudsakligen

lokaliserade i Sakhalin regionen i fjarran éstern och i Pechora havet. Det har dock skett en 6kning av
prospekteringsaktiviteterna i regionen, vilket dock inte medfart ndgon pétaglig efterfragedkning pa utlandskt
tonnage. Langsiktigt betraktar Viking Supply Ships Ryssland som en viktig region inom den Arktiska
offshoreindustrin och Koncernen forvantar sig en fortsatt 6kad aktivitet. Under 2020 opererade Magne Viking pa
ett medellangt kontrakt for Rosneft i Kara Sea under fyra manader vilket understryker Koncernens férméga att
utfora uppdrag i svara isférhallanden. Koncernen ser en 6kning i aktiviteten i den Ryska marknaden framgent,
men understryker att det finns osakerhet kring vilken grad det kommer medféra en okad efterfragan for fartygen
Koncernen besitter.

Kontraktsmaojligheter och marknadsutsikter

Kontraktsmajligheter och marknadsutsikter Viking Supply Ships star fast vid strategin att inrikta sig pa
offshoremarknaden i omraden dar det rader svara forhallanden och tillvarata Bolagets omfattande
isbrytarkompetens. For att understyrka denna inriktning uppgraderades Loke Viking under 2019 till Ice-1A
Super, vilket forvantas 6ka chanserna att vinna langfristiga kontrakt for fartyget. Under den senare delen av 2020
och i borjan av 2021 har oljepriset aterhamtat sig till nivaer 6ver 70 USD/fat efter att i mars 2020 kollapsat till
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priser runt 20 USD/fat. Férvantningen &r att detta langsiktigt kommer att oka efterfragan pa tjanster inom de
segment Koncernen bedriver verksamhet. Den fortsatta osékerheten som rader kring utvecklingen av COVID-
19-pandemin, medfor svarigheter att forutse nar och med vilken takt dterhdmtningen kommer att ge effekt i
OSVsegmentet, men forvantningarna inom Koncernen ar att marknaden gradvis aterhamtar sig fran 2022 och
framat.

Lagstifning och forekrifter

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett obligatoriskt regelverk for fartyg som
opererar i arktiska farvatten, borjade gélla den 1 januari 2017. Syftet med koden &r att tacka alla relevanta
omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och
utrustning, fragor runt operation, vningar och utbildning, eftersok och raddning samt inte minst skyddet av den
unika miljon och ekosystemen i polaromradena.

Sidkerhet och miljo

Alla bolag i Koncernen omfattas av samma principer avseende HSEQ for att fa enhetlighet och effektivitet i det
standigt pagéende forbattringsarbetet inom omradet. Viking Supply Ships vision ar att vara en incident- och
skadefri arbetsplats, med minimal paverkan pa miljon. Kundfokus i kombination med ett strukturerat arbete for
att identifi era risker och méjligheter bland bolagets intressenter &r den strategi som ligger till grund for Viking
Supply Ships stravan att alltid tillhandahalla basta méjliga service och skapa mervarden for kunderna dar dven
kundndjdhet evalueras och &r en del av detta fokus. Bolaget manar om att bedriva sin verksamhet pa ett sétt sa att
paverkan pa miljon blir sa liten som majligt vilket bland annat uppnas genom att internationella och nationella
lagar inom miljéomradet efterlevs.

Nagra av de principer som ar viktiga for Viking Supply Ships arbete med HSEQ ér:

e Nollvision for skador pd manniska, miljoé och material
e Sunda arbetsvillkor
e Beteendebaserat sdkerhetsarbete
Driva innovation och utveckling tillsammans med bolagets intressenter
o Efterstrava energieffektivitet

Genom tillskotten av de tva nybyggda PSV-fartygen med isklass, som har hybriddrift — en kombination av LNG
och batteri, tar Viking Supply Ships dnnu ett steg ndrmare i omstallningen mot miljésmarta fartyg som medfor
lagre emissioner och okad energieffektivitet. Dessutom installeras nu landstrom pa Koncernens offshorefartyg
som kommer att anvandas vid hamnanlép med syfte att minska emissioner och buller i hamnomradena. Dessa
grona atgarder &r en viktig del i strategin att reducera Koncernens miljo- och klimatavtryck.

Genom Boalgets externa management har Bolaget de senaste aren varit djupt involverade i tekniska losningar for
att begransa NOx-utslapp fran fartygen — ett banbrytande forskningsprojekt som omfattar ombyggnad av
befintliga maskiner till common railteknik.

Matning av energi- och bransleférbrukningar sker pa samtliga fartyg. Statistiken som erhalls ar viktiga verktyg
for att kunna bransleoptimera fartygens framdrift, vilket medfér bade ekonomiska och miljomassiga vinster

Viking Supply Ships arbetar med en “stop the job” policy dér alla har rétt att stoppa jobbet. Bolaget har ocksa en
”no blame culture” som medfor att ingen blir skuldbelagd for hiandelser i arbetsmiljon. Detta finns for att
manniskor ska vaga saga ifran nar de inte forstar eller kanner sig oséakra pa arbetsuppgifter och darmed bidra till
farre incidenter och skador. Besattningar som kanner sitt fartyg och sitt team bidrar till sakert utférda arbeten.
Sakerhetskulturen ombord ar darfor av kontinuerligt intresse for olika typer av atgarder och kampanjer. Att
fokusera pa rapportering av forbattringsatgarder och observationer géllande sikerhet &r ytterligare bevis pa hur
ett aktivt arbete med arbetsmiljon och sékerheten ger positiva resultat, vilket avspeglas i Bolagets olycksstatistik.

Koncernen utfor ett gediget kvalitetsarbete, saval pa fartygen som pa kontoren, och ar certifi erade enligt ISM-
koden och 1SO 9001:2015. Viking Supply Ships &r ocksa certifierat enligt 1SPS for sakerhet, 1SO 14001:2015
for miljé och 1SO 45001:2018 for arbetsmiljo. Viking Supply Ships har ocksa fartyg som &r certifierade enligt
Polar Koden dér fartyget och personalen ska uppfylla en méangd kriterier géllande bland annat milj6é och sdkerhet
for att trafikera Arktis och Antarktis.
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Vid tidpunkten for detta prospekt har Viking Supply Ships en flotta om 6 fartyg. Den storsta delen av Viking
Supply Ships materiella anlaggningstillgangar bestar av de av Koncernen dgda fartygen.

Byggnads-/ .
Fartyg Typ Ombyggnadsar  Dwt Agande Flagga
Loke Viking AHTS 2010 4500 Agd — 100 % Norge
Njord Viking AHTS 2011 4500 Agd — 100 % Norge
Magne Viking AHTS 2011 4500 Agd — 100 % Norge
Brage Viking AHTS 2012 4500 Agd — 100 % Norge
Coey Viking PSV 2021 5300 Deldagd — 30 % Norge
Cooper Viking PSV 2021 5300 Delégd — 30 % Norge

Finansieringsvillkor for fartygsflottan

Koncernen har for narvarande ingen extern finansiering kopplad till fartygsflottan eller pantsattning av fartyg.

Anskaffningsviarden

| tabellen nedan redovisas vardet per anskaffningsdagen for av Viking Supply Ships dgda fartyg.

Fartyg Anskaffningsar Anskaffningsvérde
Loke Viking 2010 492 MNOK
Njord Viking 2011 508 MNOK
Magne Viking 2011 522 MNOK
Brage Viking 2012 509 MNOK
Coey Viking* 2021 -
Cooper Viking* 2021 -

*) Fartygen ags via investeringar i intressebolag som konsolideras enligt kapitalandelsmetoden. Fartygsvérden redovisas séledes inte i

Koncernens balansrakning.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur
VI och koncemchel ‘

CFO |

| | VS A/S |

‘ AHTS ‘ ‘ PRV Services

‘ Ship Management

Medarbetare

Medelantalet anstallda under 2020 uppgick till 295. Medelantalet anstallda under de forsta sex manaderna 2021

var 313.

Antal medarbetare Jan—jun 2021 2020 2019 2018

Medeltal 313 295 287 321
Varav kvinnor 36 35 37 32
Landanstéllda 23 24 20 22
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Antal medarbetare Jan-jun 2021 2020 2019 2018
Ombordanstéllda 290 271 267 299
Totalt 313 295 287 321
Per land
Sverige 187 173 174 177
Danmark - - 1 8
Norge 126 122 112 136
Ovriga lander 0 0 0 0
Totalt 313 295 287 321



32(60)

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella rapporter i ssmmandrag (samt nyckeltal som beraknas enligt IFRS) avseende heldr &r
hamtade fran Viking Supply Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2018-2020, som upprattats i enlighet
med IFRS och reviderats av Bolagets revisor R6dl & Partner Nordic AB. De finansiella rapporterna i
sammandrag (samt nyckeltal som berédknas enligt IFRS) avseende perioderna januari-juni 2021 och 2020 ar
hamtade fran Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-juni 2021 samt delarsrapport for perioden
januari-juni 2020, som ar upprattade i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporterna har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. For ytterligare information om hur
redovisning skett hdnvisas till not 1 ("Redovisnings- och varderingsprinciper, vésentliga bedémningar samt
finansiell riskhantering”) p4 s. 30 och framéat i Viking Supply Ships arsredovisning for 2020.

Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Denna
avveckling slutférdes under 2018. Vidare fattades beslut under det andra kvartalet 2018 om att avyttra samtliga
fem PSV-fartyg. Fyra av de fem fartygen avyttrades under det andra halvéaret 2018, och det sista fartyget
avyttrades i borjan av det forsta kvartalet 2019. Under det fjérde kvartalet 2018 fattades beslut om forséljning av
det konventionella AHTS-fartyget Odin Viking. Forsaljningen av Odin Viking genomfdrdes det tredje kvartalet
2019. Koncernen har fran beslutsdagen i sina finansiella rapporter klassificerat ovanstaende
avvecklingar/forsaljingar i enlighet med med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter. Aven jamforelsetal presenteras i enlighet med denna klassificering.

Prospektet innehaller darutdver vissa alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats av revisor eller reviderats. Viking Supply Ships uppfattning &r att dessa nyckeltal i
stor utstrackning anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Viking Supply Ships nyckeltal som inte
beréknas enligt IFRS &r inte nédvandigtvis jamforbara med liknande métt som presenteras av andra foretag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for,
Viking Supply Ships finansiella information som uppréttats enligt IFRS. Se ”Definitioner” nedan for ytterligare
information.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med Viking Supply Ships finansiella rapporter for rakenskapsaren
2018-2020 samt for perioden januari-juni 2021, vilka inforlivats i detta prospekt genom hénvisning (se
Inforlivande genom hanvisning m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”). Samtliga
rapporter finns tillgangliga pa Viking Supply Ships hemsida, www.vikingsupply.com.

Foérutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats av revisor eller reviderats.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

MSEK Jan-jun 2021  Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 147 130 286 504 300
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 0 2485
Direkta resekostnader -8 -24 -32 -40 -27
Personalkostnader -136 -143 -284 -284 -280
Ovriga kostnader -36 -34 -73 -65 -97
Avskrivningar/nedskrivningar -33 -42 -79 =77 -107
Resultat frén andelar i intresseforetag -5 - = - -
Rorelseresultat -71 -113 -180 38 2274
Finansnetto -1 -18 -10 26 -110
Resultat fore skatt 72 -131 -190 64 2164
Inkomstskatt -1 -1 -1 0 -1
Resultat fran kvarvarande verksamhet -73 -132 -191 64 2163
Resultat fran verksamhet under avveckling - - = -12 -412

Periodens resultat -73 -132 -191 52 1751
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MSEK Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -73 -132 -191 52 1751
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
-73 -132 -191 52 1751
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fére och efter utspadning)
Kvarvarande verksamhet -7,78 -14,20 -20,49 6,82 237,03
Verksamhet under avveckling - - - -1,28 -45,16
Totalt -7,78 -14,20 -20,49 5,53 191,87
Koncernens balansrikning i sammandrag
MSEK 30jun2021  30jun2020  31dec2020  31dec2019 31 dec 2018
Tillgngar
Fartyg 1498 1690 1458 1728 1708
Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 3 6 5 8 0
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1 1 1 -
Finansiella anlaggningstillgangar 68 48 40 40 122
Summa anlaggningstillgangar 1570 1744 1504 1777 1830
Ovriga omsattningstillgangar 87 66 62 121 227
Likvida medel 43 181 124 242 2083
Tillgdngar som innehas for forséljning = - = - 94
Summa omséttningstillgadngar 130 247 186 363 2404
SUMMA TILLGANGAR 1700 1991 1690 2140 4234
Eget kapital 1598 1894 1608 2034 2968
Langfristiga skulder 6 11 7 13 896
Ovriga kortfristiga skulder 96 86 75 93 106
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for - - - - 264
forsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1700 1991 1690 2 140 4234
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MSEK Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33 -80 -107 111 -148
fore forandringar i rorelsekapital

Foréndring i rérelsekapitalet -13 50 44 83 -110

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -46 -30 -63 194 -258

Kassaflode fran investeringsverksamheten -46 -22 -28 52 3224

Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 7 -3 -5 -1964 -528

Foréandring av likvida medel -85 -55 -96 -1718 2438

Kassaflgde fran avvecklad verksamhet

Kassaflgde fran lopande verksamheten - - - -5 -32

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - 65 94

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -242 -428

Forandring av likvida medel fran avvecklad - - - -182 -366

verksamhet

Likvida medel vid periodens borjan 124 242 242 2083 34

Kursdifferens i likvida medel 4 -6 -22 59 -23

Likvida medel vid periodens slut 43 181 124 242 2083

Finansiell information per affirsomrade och geografisk marknad

Nettoomséttning, MSEK? Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
AHTS 48 52 123 351 154
PSv - - - - -
Services 1 0 1 4 3
Sh|p Management 98 78 162 149 143

Koncernen 147 130 286 504 300

9 Avser kvarvarande verksamhet.

Resultat fore skatt, MSEKY Jan-jun 2021  Jan-jun 2020 2020 2019 2018
AHTS -60 -128 -184 70 2170
PSV -5 - - - -
Services -2 -2 -4 0 -3
Ship Management -5 -1 -2 -6 -3

Koncernen -72 -131 -190 64 2164

9 Avser kvarvarande verksamhet.

Nettoomséttning, MSEK" Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018

Danmark 2 - = 0 5

Norge 13 3 11 9 8

Ryssland 0 0 1 1 74

Polen 0 6 - -

Storbritannien 33 40 72 273 61

Nederlanderna 1 1 6 - -

Cypern 8 9 34 66 =

Sverige 91 77 153 149 144

Ovriga varlden 1 0 3 6 8

Koncernen 147 130 286 504 300

D Avser kvarvarande verksamhet.
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Nyckeltal och data per aktie

Jan-jun Jan-jun 2020 2019 2018
20219 20209

Nettoomséttning, MSEK? 147 130 286 504 300
EBITDA, MSEK?® -38 -71 -101 114 2 382
EBITDA per aktie, SEK® -4,0 -1,7 -10,8 12,3 260,9
Periodens resultat, MSEK? 4 -73 -132 -191 52 1751
Periodens resultat per aktie, SEK? % -7,8 -14,2 -20,5 6,8 236,9
Eget kapital per aktie, SEK® 171,3 203,1 172,4 218,1 318,2
Avkastning pa eget kapital, %% -9,1 -13,5 -10,5 2,1 88,9
Soliditet balansdagen, %% 94,0 95,1 95,1 95,1 70,1
Marknadsvérdesjusterad soliditet pd balansdagen, %% 93,7 94,8 94,8 95,0 69,8
Nettoskuldsattning, MSEK? 9% 1 n.a n.a n.a n.a
Skuldséattningsgrad, %° 0,0 n.a n.a n.a n.a
Operativt kassafléde, MSEK® -39 -89 -111 139 -213
Operativt kassafléde per aktie, SEK® -4,1 -9,6 =L 14,9 -23,4
Totalt kassaflode per aktie, SEK? -85 -55 -96 -1901 2072
Genomsnittligt antal utestiende aktier (tusentals)? 9327 9327 9327 9327 9127

9 Nyckeltalen &r beridknade pa kvarvarande verksamhet om inget annat anges.

2 Nyckeltal som beréknas enligt IFRS (reviderat p& helarsbasis, ej reviderat pa delarsbasis).
3 Alternativt nyckeltal (ej reviderat).

4 Berakningen inkluderar avvecklad verksamhet.

% Inklusive skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt p& periodens resultat dividerat med genomsnittet av periodens ingaende och utgaende
eget kapital. Avkastning pa eget kapital visar verksamhetens avkastning under perioden pa &garnas insatta kapital och kan jamféras med
gallande bankranta eller avkastning frén alternativa placeringar. For delarsperioder omraknas avkastningen till helarsavkastning.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader och skatt. EBITDA &r ett centralt
resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant for investerare som vill bedéma resultatutvecklingen for Bolaget Gver tid.

EBITDA per aktie

EBITDA delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. EBITDA &r ett centralt resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant
for investerare som vill beddma resultatutvecklingen for Bolaget ver tiden.

Eget kapital per aktie

Summa eget kapital i enlighet med koncernens balansrakning delat med genomsnittligt under &ret utestdende aktier. Nyckeltalet visar
Bolagets bokfdrda substansvarde per aktie och det kan for investerare vara intressant att relatera detta nyckeltal till bérskursen.
Marknadsvardejusterad soliditet

Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan bokférda varden och tervinningsvérden delat med totala tillgangar med tillagg eller
avdrag for skillnad mellan bokférda varden och atervinningsvérden. Detta nyckeltal innebar att dolda varden adderas till de bokforda vardena
vilket kan vara vardefull information for investerare i volatila kapitalintensiva bolag.

Nettoskuldsdttning

Rantebarande skulder minus likvida medel. Nettoskuldsattning ar ett matt som Bolaget betraktar som relevant for kreditgivare och
kreditvarderingsinstitut.

Operativt kassaflode

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar. Nyckeltalet &r ett métt for bedomning av Bolagets
férmaga att internt generera kassaflode.

Operativt kassaflode per aktie

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.
Nyckeltalet ar ett matt for bedémning av Bolagets férmaga att internt generera kassaflode.

Resultat per aktie

Periodens resultat i enlighet med koncernens resultatrakning delat med genomsnittligt under aret utestende aktier.
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Skuldsdttningsgrad

Rantebarande skulder minus likvida medel dividerat med eget kapital. Nyckeltalet talar om hur stora foretagets skulder &r i forhallande till
det egna kapitalet och anger pa sa sétt foretagets finansiella styrka.

Soliditet

Eget kapital dividerat med total balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Totalt kassaflode per aktie

Kassaflgde fran den lopande verksamheten, fran investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten (férandring av likvida medel i
kassaflodesanalysen) delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. Kassaflédet kan anvéndas for att se hur det gar for ett foretag
genom att stélla det i relation till tidigare perioder eller andra foretag i branschen. Kassaflodet paverkar foretagets forméga att 6verleva samt
dess formaga att investera, betala utdelningar och att skuldsatta sig.

Berikning av alternativa nyckeltal

EBITDA
MSEK Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat -71 -113 -180 38 2274
Aterlagda avskrivningar och nedskrivningar av 33 42 79 76 108
materiella och immateriella anlaggningstillgangar
EBITDA -38 -71 -101 114 2382
EBITDA per aktie

Jan-jun 2021  Jan-jun 2020 2020 2019 2018
EBITDA (MSEK) -38 -71 -101 114 2 382
Genomsnittligt under &ret utestdende aktier (tusentals) 9327 9327 9327 9327 9127
EBITDA per aktie (SEK) -4,0 1,7 -10,8 12,3 260,9
Avkastning pa eget kapital

Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Periodens resultat (MSEK) -73 -132 -191 52 1751
Resultat uttryckt som helrsresultat (MSEK) -145 -265 -191 52 1751
Periodens ingéende eget kapital (MSEK) 1608 2034 2034 2968 971
Periodens utgaende eget kapital (MSEK) 1598 1894 1608 2034 2968
Genomsnittligt eget kapital (MSEK) 1603 1964 1821 2501 1970
Avkastning pa eget kapital (%) -9,1 -13,5 -10,5 2,1 88,9
Marknadsvardejusterad soliditet
MSEK 30jun2021  30jun2020  31dec2020  31dec2019  31dec 2018
Eget kapital 1598 1894 1608 2034 2968
Skillnad mellan bokforda véarden och -106 -129 -113 -24 -39
atervinningsvarden pa fartyg
Summa 1492 1765 1495 2010 2929
Totala tillgangar 1700 1991 1690 2140 4234
Skillnad mellan bokférda véarden och -106 -129 -113 -24 -39
atervinningsvarden
Summa 1594 1862 1577 2116 4195
Marknadsvardesjusterad soliditet 93,7 94,8 94,8 95,0 69,8

Nettoskuldsdtining och skuldsdtiningsgrad

MSEK 30jun2021  30jun2020  31dec2020  31dec2019 31 dec 2018
Réntebérande skulder 11 - - - -
Kassatillgodohavanden? -10 -154 -104 -220 -2 060
Nettoskuldsattning 1 -154 -104 -220 -2 060

Eget kapital 1598 1894 1608 2034 2968
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30jun2021  30jun2020  31dec2020  31dec2019 31 dec 2018

Skuldséttningsgrad % 0,0 n.a n.a n.a n.a
1) Externaklientmedel har exluderats.
Operativt kassaflode
MSEK Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Resultat efter finansiella poster =72 -131 -190 64 2164
Realisationsresultat - - - -2 -2 485
Av- och nedskrivningar 33 42 79 77 108
Operativt kassaflode -39 -89 -111 139 -213
Operativt kassaflode per aktie

Jan-jun 2021 Jan-jun 2020 2020 2019 2018
Operativt kassaflode (MSEK) -39 -89 -111 139 2164
Genomsnittligt under &ret utestdende aktier (tusentals) 9327 9327 9327 9327 9127
Operativt kassaflode per aktie (SEK) -4,1 -9,6 -11,9 14,9 -23,4
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Faktorer som paverkar Viking Supply Ships resultat

Viking Supply Ships resultat har paverkats, och kommer att paverkas, av ett antal faktorer, varav vissa ligger
utanfdr Viking Supply Ships kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Viking Supply Ships
bedémer har paverkat verksamhetens resultat under de perioder som berdrs i detta avsnitt och som kan forvantas
fortsatta att paverka Viking Supply Ships resultat.

e  Effekterna av forandringar i efterfragan, priser och konkurrens till Koncernens nuvarande och framtida
fartygsflotta.

e Volatiliteten i olje- och gasprodukter.

e Formagan att sakra ny tillracklig sysselsattning for Koncernens fartyg efterhand befintliga langfristiga
avtal 16per ut eller sags upp.

e Utnyttjandegraden fér Koncernens fartyg.
¢ Relationerna med viktiga kunder, leverantorer och andra samarbetspartners.

e Nivan av erforderliga reparations- och underhallskostnader samt ersattningsinvesteringar for befintliga
och tillkommande fartyg i Koncernen.

e Politiska och regulatoriska forutsattningar.
e  Miljo- och klimatméssiga betingelser.

e Rante- och valutakursfluktuationer.

Segment

Viking Supply Ships verksamhet delas fran och med 2020 upp i de fyra rérelsesegmenten Ice-classed Anchor
Handling Tug Supply vessels (AHTS), Ice-classed Platform Supply Vessels (PSV), Ice Management and
Services samt Ship Management. For jamforelsearen 2019 och 2018 ingick resultatposter fran avvecklad
verksamhet. Avvecklad verksamhet bestod 2018 av segmentet TransAtlantic som bedrev shipping inom Bulk,
Odin Viking som var ett konventionellt &ldre AHTS-fartyg samt det tidigare PSV-segmentet som bedrev
verksamhet med ej isklassade aldre PSV-fartyg. Avvecklad verksamhet som paverkade resultatet 2019 bestod av
Odin Viking. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa en egen rad i Koncernens
resultatrakning.

Poster i resultatrikningen

Forsaljning, kostnader och resultat har hamtats fran Bolagets resultatrakning. Kommentarer rérande kassafloden
baseras pa Bolagets kassaflodesanalys och kommentarer rorande finansiell stallning utgar fran Bolagets
balansrakning.

Jamforelse januari-juni 2021 och januari-juni 2020
Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsiittning
Bolagets nettoomsattning uppgick till 147 (130) MSEK. Detta motsvarar en 6kning om 13 procent.

Omséttningsdkningen kan harledas till att Bolaget 2021 har utkat verksamheten inom Ship Management-
segmentet med de tva nybyggda PSV-fartygen.
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Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -71 (-113) MSEK, vilket motsvarar en forbattring om 42 MSEK. Bolaget har
reducerat kostnaderna pa grund av genomforda besparingsprogram, vilket bland annat inneburit att ytterligare ett
fartyg lagts upp jamfort med féregaende ar.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -72 (-131) MSEK, vilket motsvarar en forbattring med 59 MSEK.
Utvecklingen forklaras, i tillagg till det som kommenterats ovan, av att Bolagets finansiella kostnader har varit
lagre 2021 &n 2020. Det forsta halvaret 2020 belastades av stora negativa valutakursdifferenser.

Periodens resultat
Bolagets resultat for perioden uppgick till -73 (-132) MSEK, vilket motsvarar en forbattring med 59 MSEK.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten minskade till -46 (-30) MSEK. Skillnaden mellan perioderna
forklaras av en att kassaflodet fran verksamheten har forbattrats med 47 MSEK jamfort med foregaende ar,
framfarallt pa grund av kostnadsbesparingar. Rorelsekapitalet har dock utvecklats negativt med 63 MSEK
jamfort med foregaende ar. Denna férandring beror framférallt pa att en stor positiv rorelsekapitalforandring
skedde under 2020.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade till -46 (-22) MSEK. Utvecklingen forklaras till
stor del av att det under forsta halvaret 2021 gjorts investeringar i intressebolaget som innehar de tva nybyggda
PSV-fartygen.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten okade till 7 (-3) MSEK. Utvecklingen forklaras
huvudsakligen av att Bolaget under det forsta halvaret erholl ett aktieagarlan fran Kistefos.

Jamforelse rikenskapsaren 2020 och 2019
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomsattning for 2020 uppgick till 286 (504) MSEK, vilket innebar en minskning om 43 procent.
Minskningen ar huvudsakligen hanforlig till COVID-19-pandemins negativa effekter pd AHTS-segmentet, se
ytterligare kommentarer nedan.

Nettoomsiitining per affarsomrade

Nettoomséttningen for affirsomradet AHTS uppgick till 123 (351) MSEK, vilket motsvarar en minskning om 65
procent. Den minskande nettoomséattningen forklaras huvudsakligen av den kraftiga nedgangen som skedde pé
grund av COVID-19 pandemin och de effekter den haft inom den del av oljeindustrin inom vilken Viking
Supply Ships verkar inom.

Nettoomséttningen for affarsomradet Ice Management and Services uppgick till 1 (4) MSEK. Minskningen i
nettoomsattningen forklaras av att ett farre antal konsultavtal ingatts under 2020.

Nettoomséttningen for affarsomréadet Ship Management uppgick till 162 (149) MSEK, vilket motsvarar en
6kning om 9 procent. Okningen i nettoomséttningen forklaras huvudsakligen av att ytterligare ett ship
management-kontrakt ingicks for ett externt fartyg.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -180 (38) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 218 MSEK.
Resultatutvecklingen forklaras huvudsakligen av det stora intaktsbortfall i AHTS-segmentet som beskrivits ovan.
For att motverka effekterna av lagre intjaning initierades ett antal besparingsétgarder for att reducera Koncernens
operativa kostnader, bland annat upplaggning av fartyg.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -190 (64) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 254 MSEK.
Koncernens finansiella kostnader var netto 36 MSEK lagre 2020 an 2019, vilket forklaras av negativa
valutakurseffekter.

Resultat fran avvecklad verksamhet
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Avrets resultat fran avvecklad verksamhet uppgick till 0 (-12) MSEK. Férbéttringen beror pé att fartyget Odin
Viking avyttrades under 2018 och darefter inte paverkade Koncernens resultat.

Arets resultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -191 (-52) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 243 MSEK.
Koncernens skattekostnad var 1 MSEK hdgre 2020 &n 2019. Vidare har Bolaget under 2020 inte haft nagot
resultat fran verksamhet under avveckling. 2019 uppgick resultatet fran verksamhet under avveckling till -12
MSEK.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -63 (194) MSEK. Den negativa utvecklingen
forklaras huvudsakligen av intdktshortfallet i AHTS-segmentet.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -28 (52) MSEK. Skillnaden mellan aren utgors
huvudsakligen av den positiva effekten av frigérande av spérrade likvida medel om 114 MSEK som skedde
under 2019.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -5 (-1 964) MSEK. Skillnaden mellan aren beror
pa att det under 2019 gjordes amorteringar pa fartygslan om 882 MSEK samt en utdelning om 1 082 MSEK.

Finansiell stéillning

Bolagets summa eget kapital uppgick till 1 608 (2 034) MSEK. Bolagets enda réantebarande skulder utgors av
nyttjanderattsskulder om 3 (5) MSEK. Bolagets balansomslutning uppgick till 1 690 (2 140) MSEK, varav 86
(81) procent utgjordes av fartyg.

Jamforelse rikenskapsaren 2019 och 2018
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomséttning for 2019 uppgick till 504 (300) MSEK, vilket innebér en 6kning om 68 procent.
Den huvudsakliga forklaringen till omsattningsokningen ar hanforlig till aterhdamtningen i OSV-marknaden som
successivt skedde under 2019.

Nettoomsdtining per affarsomrade

Nettoomséttningen for affarsomradet AHTS uppgick till 351 (154) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 228
procent. Offshoremarknaden visade under de tre sista kvartalen 2019 tecken pa aterhamtning, vilket paverkade
AHTS-marknaden positivt med bade forbattrade rater och utnyttjandegrader jamfort med aret innan.

Nettoomséttningen for affarsomréadet Services uppgick till 4 (3) MSEK. Okningen i nettoomsattningen forklaras
av en okning i konsultverksamheten under 2019.

Nettoomséttningen for affarsomradet Ship Management uppgick till 149 MSEK (143), vilket motsvarar en
okning om 4 procent. Okningen i nettoomsattningen forklaras av att en 6kad vidarefakturering av driftskostnader
till Sjofartsverket for de svenska statsisbrytarna. Kostnadsvariationen mellan &ren ar hanforlig till
isbrytaraktiviteten respektive variationer i reparationer och underhall.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till 38 (2 274) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 2 236 MSEK. Utdver
den positiva omsattningsokningen i AHTS-segmentet 2019 jamfort med 2018, sa paverkas jamforelsen mellan
aren av reavinsten som bokfordes 2018 i samband med forséljningen av de tre isbrytande AHTS-fartygen Tor
Viking, Balder Viking, och Vidar Viking om 2 485 MSEK.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till 64 (2 163) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 2 099 MSEK.
Koncernens finansiella kostnader var netto 135 MSEK l&gre 2019 &n 2018, vilket bland annat forklaras av
forbéattrat réntenetto om 55 MSEK samt positiv utveckling av valutakursdifferenser om 71 MSEK.

Resultat fran avvecklad verksamhet

Avrets resultat fran avvecklad verksamhet uppgick till -12 (-412) MSEK. Forbattringen beror pa stora férluster
under 2018 i de tidigare verksamheterna under avveckling; TransAtlantic, Odin Viking och det tidigare PSV-
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segmentet. Merparten av dessa verksamheter avvecklades under 2018, vilket medférde en reducerad férlust 2019
i denna del av verksamheten.

Arets resultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -52 (1 751) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 1 803 MSEK.
Koncernens skattekostnad var 1 MSEK lagre 2019 &n 2018. Resultatet fran verksamhet under avveckling har
varit 400 MSEK béttre 2019 &n 2018.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 194 (-258) MSEK. Forandringen forklaras av
bland annat den 6kade omséttning i AHTS-segmentet samt en positiv utveckling av rorelsekapitalet.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 52 (3 224) MSEK. Skillnaden ar framst hanfarlig
till fartygsforsaljningarna om sammanlagt 3 336 MSEK som paverkar negativt 2019 jamfort med 2018. Vidare
svarar fordndringar av sparrade bankmedel for en positiv forandring om totalt 244 MSEK i jamforelsen mellan
aren.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -1 964 (-528) MSEK. Skillnaden om totalt

1 436 MSEK beror huvudsakligen pa utdelningen om 1 082 MSEK som utbetalades 2019, samt nyemissionen
som slutférdes och paverkade 2018 positivt om 120 MSEK. Vidare amorterades det under 2019 sammanlagt 234
MSEK mer i lan &n under 2018.

Finansiell stillning

Bolagets summa eget kapital uppgick till 2 034 (2 968) MSEK. Bolagets rantebdrande skulder minskade till
5 (885) MSEK efter att samtliga fartygslan under 2019 aterbetalts. Bolagets balansomslutning uppgick till 2 140
(4 234) MSEK, varav 81 (40) procent utgjordes av fartyg.

Betydande foriandringar sedan den 30 juni 2021
Inga betydande foréandringar av Bolagets finansiella stallning eller Bolagets finansiella resultat har agt rum efter
den 30 juni 2021.
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Eget kapital och skuldsittning

Nedan redovisas Viking Supply Ships kapitalisering och nettoskuldsattning per den 30 juni 2021 pé faktisk
basis. Tabellen avseende eget kapital och skulder inkluderar bade rantebarande och icke rantebarande skulder.

Tabellen avseende nettoskuldsattning inkluderar enbart rantebarande skulder.

Eget kapital och skulder

MSEK 30 juni 2021
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga %
delen av l&ngfristiga skulder)
Mot garanti _
Mot sékerhet R
Utan garanti/utan sakerhet 96
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga 6
delen av langfristiga skulder)
Mot garanti _
Med sikerhet? 5
Utan garanti/utan sakerhet 1
Eget kapital 1598
Aktiekapital 410
Reservfond(er) _
Ovriga reserver 1188
1) Kapitalforsakringar och forvaltningstillgangar.
Nettoskuldsiittning
MSEK 30 juni 2021
(A) Kassa? 10
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgéngar R
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 10
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive 10
skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av
1angfristiga skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder _
(G) Kortfristig finansiell skulds&ttning (E)+(F) 10
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) 0
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig 1
andel och skuldinstrument)
(J) Skuldinstrument _
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder R
(L) Léangfristig finansiell skuldsattning (1)+(J3)+(K) 1
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 1

1) Klientmedel om 33 MSEK har exkluderats.

Krediter och stillda sikerheter
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Utover lanet fran Kistefos om 2 MUSD har Bolaget per dagen for prospektet inte tagit upp nagra krediter eller
stéllt ndgra sikerheter.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning
Per dagen for prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser och ingen indirekt skuldsattning.

Redogorelse for rorelsekapital

Det &r Viking Supply Ships styrelses bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Per den 30 juni 2021 hade Viking Supply Ships likvida
medel om cirka 43 MSEK, varav cirka 33 MSEK utgor klientmedel och 6vriga ej disponibla medel. De
kommande tolv manaderna uppgar Viking Supply Ships uppskattade rérelsekapitalbehov inklusive finansiella
ataganden till cirka 70 MSEK. Rorelsekapitalunderskottet beraknas uppsta i december 2021.

Det ar Viking Supply Ships bedémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 98,4 MSEK é&r
tillrackligt for att sakra Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande tolv manaderna daven om den nuvarande
svaga marknaden skulle fortsatta framét.

Om Foretradesemissionen, trots det tecknings- och garantidtagande som lamnats av Kistefos (genom helagt
dotterbolag), inte genererar ett kapitaltillskott finns det en risk att Bolaget kan komma att tvingas soka ytterligare
kapital genom exempelvis riktade emissioner, 1an eller liknande. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas sakerstélla
sadan ytterligare finansiering. Om en anskaffning av ytterligare finansiering for att tacka Bolagets framtida
kapitalbehov pa kort sikt misslyckas kommer Bolaget att behdva anpassa verksamheten genom att senarelagga
vissa investeringar, och/eller sélja tillgangar, och kan i vérsta fall, om ingen hallbar finansieringslosning kan
erhéllas, tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

Finansiering i ovrigt
Bolaget fortsatter att investera i verksamheten i syfte att generera framtida intakter. Viking Supply Ships avser

att finansiera sin verksamhet under de kommande tolv manaderna genom tillgangliga likvida medel, vilket
inkluderar Foretradesemissionen och andra tillgéngar.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Koncernens materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1 463 MSEK den 30 juni 2021. Inga
vasentliga investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgangar planeras.

Investeringar

Bolagets bruttoinvesteringar uppgick till 28 MSEK fér 2020, 84 MSEK foér 2019 och 112 MSEK fér 2018.
Investeringarna 2020 bestod i huvudsak av dockningar och fartygsutrustning om 20 MSEK och investeringar i
de tva PSV-fartygen under nybyggnation om 8 MSEK. Investeringarna 2019 bestod i huvudsak av
fartygsinvestesteringar om 24 MSEK, dockningar om 8 MSEK, investeringar i de tvd PSV-fartygen under
nybyggnation om 30 MSEK samt investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar om 22 MSEK. Investeringarna
2018 bestod av farygsinvesteringar om 3 MSEK samt investeringar i finansiella anlaggningstillgangar om 109
MSEK.

Sedan den 31 december 2020 har Bolaget investerat 52 MSEK, bestaende av aktiverade dockningsutgifter, samt
investeringar i de tvad PSV-fartygen under pagaende nybyggnation i Polen. Utdver detta har Bolaget per dagen
for prospektet inte gjort nagra vasentliga investeringar eller ingétt nagra fasta ataganden avseende vasentliga
investeringar sedan den 31 december 2020.

Visentliga trender

Utover det som beskrivs ovan och i avsnitten “Riskfaktorer” och "Verksamhet och marknad™ finns per dagen for
prospektet inte nagra for Bolaget kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Viking Supply Ships affarsutsikter
under det innevarande rakenskapsaret. Utéver vad som anges i avsnitten “Riskfaktorer” och "Verksamhet och
marknad" kanner Bolaget inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska &tgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Vikting Supply Ships verksamhet. Utdver det som beskrivs ovan och i avsnitten “Riskfaktorer” och "Verksamhet
och marknad" finns inte nagra kanda tendenser avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller
forsaljningspriser.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Viking Supply Ships bolagsordning ska styrelsen besta av fem till tio bolagsstimmovalda ledaméter.
Darutéver har Viking Supply Ships anstallda ratt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for
narvarande av fem bolagsstammovalda ledamater (valda av arsstimman 2021 for tiden intill slutet av
arsstamman 2022) samt en arbetstagarrepresentant.

Namn Funktion Invald  Oberoende Aktieinnehav?
Bengt A. Rem Ordférande 2015 Nej? -
Folke Patriksson Vice ordforande 1972 Nej? 135 916 A-aktier och 48 720 B-aktier
Erik Borgen Ledamot 2016 Nej? -
Hakan Larsson Ledamot 1993 Ja 68 A-aktier och 2 844 B-aktier
Magnus Sonnorp Ledamot 2010 Ja 2 200 B-aktier
Christer Lindgren Ledamot* 2010 - —

*  Arbetstagarrepresentant.
D Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2021 med dérefter kinda férandringar.
2 Ej oberoende i forhallande till storre &gare i Bolaget.

Bengt A. Rem
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2015 och styrelsens ordférande sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Handelshgyskolen (Bl). Auktoriserad revisor med
examen fran Norges Handelshgyskole (NHH). VD for Kistefos AS sedan 2015. Kom narmast fran en tjanst som
VD for Arctic Partners. Tidigare ett antal ledande positioner inom Aker-koncernen, inklusive EVP och CFO i
Aker ASA, partner och CEO i Aker RGI Management AS samt EVP och CFO i Aker RGI ASA och
dessforinnan olika positioner vid Oslo Bars samt revisionsuppdrag vid Arthur Andersen & Co.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Advanzia Bank S.A och Western Bulk Chartering AS.
Styrelseledamot i Oslo Airport City AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Bergmoen AS.
Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieagare.

Folke Patriksson
Fodd 1940. Styrelsens Vice ordférande. Styrelseledamot sedan 1972,

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen vid Sjébefalsskolan i G6teborg och 60 ars erfarenhet av sjofart.
Har varit ordférande i Svenska Sjoraddningsséllskapet och Sveriges Redareférening. En av grundarna av Rederi
AB Transatlantic och dess tidigare VD i 33 ar.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordforande i Enneff Rederi AB, Patriksson & Filias AB, Skiarhamns
Lagenhetshotell AB och Scandinavian Chartering AB. Styrelseledamot i Olgis AB. Styrelseledamot och VD i
Panord AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav: 135 916 A-aktier och 48 720 B-aktier genom bolag.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktiedgare.

Erik Borgen
Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc i finans, Norges Handelshgyskole (NHH). Investment Director pé
Kistefos sedan 2016. Dessforinnan partner i private equity-bolaget HitecVision. Tidigare verksam som partner
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hos Arctic Securities AS samt andra positioner vid globalt ledande investmentbanker som Morgan Stanley och
Perella Weinberg Partners.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande Previwo AS. Styrelseledamot i Western Bulk Chartering AS,
TradelX Ltd, Lumarine AS och Kistefos Equity Operations AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Aspit AS.
Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieagare.

Héikan Larsson
Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 1993.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Handelshégskolan vid Géteborgs universitet. Ledande
befattningar under cirka 40 ar i foretag inom framst transport, logistik och sjofart. VD for Bolaget 2003-2007
och har tidigare varit VD for Bilspedition/BTL AB och Schenker AG.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Valea AB och Valea Holding AB. Styrelseledamot i Stolt-
Nielsen Ltd och Helian AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Wallenius Wilhelmsen ASA, Inpension Holding
AB, Inpension Wealth Management AB och Tyréns AB. Styrelseledamot i Lidkoping Invest AB.

Innehav: 68 A-aktier och 2 844 B-aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

Magnus Sonnorp
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc, Handelshgskolan i Stockholm och MBA, INSEAD. Over 25 &rs
erfarenhet av foretagsledning. VD for Alucrom AB. Tidigare VD for Lokaldelen i Sverige Forséljning AB, De
Gule Sider A/S och Interninfo Management AS.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Cebon Group AB. Styrelseledamot i East Capital Baltic
Property Fund, Linver AB och Sulgrave Rd AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Brunkeberg Systems AB.
Innehav: 2 411 B-aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Christer Lindgren

Fodd 1965. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2001. Representerar Seko Sjofolk.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kock och sjéman.

Andra pagéende uppdrag: Inga andra pagdende uppdrag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Sjofolkets Fastighets samt Seko Sj6folk.
Innehav: —
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Koncernledning

Ingar i koncern-  Anstalld inom Viking
Namn Befattning ledningen sedan Supply Ships sedan Aktieinnehav?
Trond Myklebust VD och koncernchef 2017 2017 3 080 B-aktier
Morten G. Aggvin CFO 2012 2012 1746 B-aktier

D Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2021 med darefter kanda forandringar.

Trond Myklebust
Fodd 1959. VD och koncernchef sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master Mariner, Aalesund University College. Tidigare Managing

Director i Bourbon Norway och Kongsherg Evotec. Omfattande erfarenhet fran ledande befattningar inom
shipping.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Pott Invest AS och Stiftelsen Bourbon Dolphin Etterlates
Fond.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstillande direktor for Fjord Shipping AS.
Innehav: 3 080 B-aktier.

Morten G. Aggvin
Fodd 1981. Chief Financial Officer sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen vid universitetet i Agder. Har varit anstalld i
Bolaget sedan 2012, med ansvar for investor relations och strategi sedan 2014 och CFO sedan 2018. Tidigare
erfarenhet inom finans och analytiska positioner.

Andra pagéende uppdrag: Inga andra pagaende uppdrag.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga tidigare uppdrag senaste fem aren.
Innehav: 1 746 B-aktier.

Ovrig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress Viking Supply Ships AB,
Idrottsvégen 1, 444 31 Stenungsund, Sverige.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i
bedrégerirelaterat mal, (ii) varit stallforetradare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (annat an frivilliga
likvidationer) eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit foremal for pafoljd pa grund av brott (iv) forbjudits av
domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan st i strid med Viking
Supply Ships intressen. Som framgdr ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Viking Supply Ships genom aktieinnehav. Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna har ingatt avtal med Bolaget eller med nagot av dess dotterbolag om formaner efter
uppdragets avslutande, utdver vad som annars framgar i detta prospekt. Det har inte traffats ndgon sarskild
dverenskommelse mellan storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.

Revisor

Revisionsholaget R6dl & Partner Nordic AB, org.nr 556582-7952, Drottninggatan 95A, 113 60 Stockholm, &r
Bolagets revisor sedan 2016. Bolagets huvudansvarige revisor, Mathias Racz, &r fodd 1965 och & medlem i
FAR.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Viking Supply Ships

Viking Supply Ships bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning, Viking Supply Ships bolagsordning,
Svensk kod fér bolagsstyrning och Nasdag Stockholms regelverk for emittenter samt andra tillampliga regler och
rekommendationer. Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen folj eller forklara”. Den innebér att ett
bolag som tillampar koden inte vid varje tillfalle maste folja varje regel i koden, forutsatt att en forklaring till
varje avvikelse lamnas. Viking Supply Ships tillampar for narvarande Svensk kod for bolagsstyrning utan
avvikelse.

Styrelsen behandlar i sin helhet olika fragestallningar och har inte, med hansyn till Koncernens storlek och
komplexitet, ansett att styrelseutskott behdvs for att forbereda vissa fragor.

Ersittning till styrelsen
I tabellen nedan redovisas det styrelsearvode som utgatt under rakenskapsaret 2020.

Funktion Styrelsearvode, SEK
Bengt A. Rem Ordférande 300 000
Folke Patriksson Vice ordférande 200 000
Hakan Larsson Ledamot 200 000
Erik Borgen Ledamot 200 000
Magnus Sonnorp Ledamot 200 000
Totalt 1100 000

Ersittning till koncernledningen

Ersattning till koncernledningen utgors av fast och rorlig 16n, dvriga formaner samt pensionspremier. Till VD
och dvriga koncernledningen utgick 16n och annan ersattning for 2020 enligt tabellen nedan.

Ovriga Pensions- Konsult-
TSEK Fast I6n Rorlig 16n féormaner? premier arvoden Summa
Trond Myklebust, VD och 2209 734 113 195 - 3251
koncernchef
Morten G. Aggvin, CFO 1361 ) 24 179 - 1564
Totalt 3570 734 137 374 - 4815

1) Omfattar formansbil, friskvardsbidrag, sjuk- och sjukvardsforsakring m.m.

Ovrigt
Bolaget eller dess dotterbolag har inte ingatt nagra avtal som beréttigar styrelseledaméter eller medlemmar i
koncernledningen till formaner eller ersattning efter det att deras uppdrag har avslutats.



48(60)

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Viking Supply Ships nu registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 132 500 000 SEK och
hogst 530 000 00 SEK, fordelat pa lagst 3 025 000 och hogst 12 100 000 aktier. Viking Supply Ships kan utfarda
tva aktieslag, A-aktier och B-aktier (se “Rostratt” nedan). A-aktier far ges ut till ett antal som motsvarar hogst
605 000 aktier och B-aktier till ett antal som motsvarar hogst 11 495 000 aktier i Bolaget. Dock far vid varje
tidpunkt andelen av A-aktier utgtra hogst en fjardedel av det totala antalet aktier. Per den 1 januari 2021, per den
30 juni 2021 och per dagen for detta prospekt uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 409 592 960 SEK,
fordelat pa 9 327 339 aktier, varav 455 055 A-aktier och 8 872 284 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
cikra 43,91 SEK. Aktierna i Viking Supply Ships &r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i
svenska kronor. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen for prospektet innehar Viking Supply Ships inga egna aktier i Bolaget.

Nyemissioner

Extra bolagsstdmman i Bolaget beslutade den 13 september 2021 att 6ka Bolagets aktiekapital genom
Foretradesemissionen (se avsnittet ”Inbjudan till teckning av aktier i Viking Supply Ships’) samt genom en riktad
nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning av garantiprovisionen i Foretradesemissionen.®
Infor nyemissionerna kommer aktiernas kvotvérde att sénkas genom en minskning av aktiekapitalet utan
indragning av aktier. Nar emissionen genomfors har aktierna ett kvotvarde om 29 SEK per aktie, vilket ar
detsamma som teckningskursen.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Bolaget okar fran 9 327 339 aktier
till 12 825 087 aktier (varav 625 698 A-aktier och 12 199 389 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka
37,5 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om
totalt 3 497 748 nya aktier, motsvarande cirka 27,3 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Kvittningsemission till Kistefos avseende garantiprovisionen

Kistefos har (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 78,3
procent av Foretradesemissionen samt att darutéver (genom Viking Invest AS) garantera aterstoden av
Foretradesemissionen. Som kompensation for Kistefos garantidtagande har Bolaget atagit sig att betala cirka 1,5
MSEK, motsvarande 7 procent av Kistefos maximala garantiatagande, till Kistefos (”Garantiprovisionen”).
Garantidtagandet &r villkorat av att Bolaget genomfor Foretradesemissionen. Bolagets och Kistefos
gemensamma avsikt &r att Garantiprovisionen ska betalas genom en riktad kvittningsemission av B-aktier till
Kistefos.

Beslut om kvittningsemissionen har fattats av extra bolagsstdmma i Bolaget. Emissionen innebdr att Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 1 538 189 SEK genom utgivande av hogst 53 041 nya B-aktier. Rétt att teckna de
nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Viking Invest AS (helagt dotterbolag
till Kistefos). Teckning ska ske senast den 15 oktober 2021, eller den senare dag som bestdms av styrelsen.
Teckningskursen ska motsvara den i Foretrddesemissionen, dvs. 29 SEK per aktie, vilket innebér att emissionen
ska tillfora Bolaget cirka 1,5 MSEK. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av fordran avseende
Garantiprovisionen. Emissionen kommer medfora att antalet aktier i Bolaget okar fran 9 327 339 aktier till

9 380 380 aktier (varav 455 055 A-aktier och 8 925 325 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka 0,6
procent.

Sammanlagd utspadning

Vid full teckning i samtliga ovan beskrivna nyemissioner av aktier 6kar antalet aktier i Bolaget, fran 9 327 339
till 12 878 128, vilket motsvarar en 6kning om 38,1 procent respektive en utspaddning om 27,6 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter genomforande av samtliga emissioner.

10 Se »Aktieinformation” i avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om kvittningsemissioner till Kistefos.
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Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri och Goteborgs-Posten. Rétt att delta i bolagsstdmma
har aktiedgare som &r inford i Viking Supply Ships aktiebok fem vardagar fore stdmman samt anmaéler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Rostritt

Varje A-aktie beréttigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost. Varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller henne &dgda och féretradda aktier utan begrénsning i
rostratten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier ska dgare av A-
aktier och B-aktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktie&gare till teckning (subsidiar foretrddesratt). Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktie&gare, oavsett vilket aktieslag de
innehar, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager. Beslutar bolaget att
genom kontant- eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Det finns dock inga bestdimmelser i Bolagets bolagsordning som
begrénsar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godként. Se dven
”Utdelning och utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktieagare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstér aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Viking Supply
Ships. Varken aktiebolagslagen eller Viking Supply Ships bolagsordning innehéller nagra restriktioner avseende
rétt till utdelning till aktie&gare utanfér Sverige. Utdver eventuella begréansningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktieagare p& samma satt som till aktie4gare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begréansat skattskyldiga i Sverige utgéar dock normalt svensk
kupongskatt.

Information om offentliga uppképserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Bolagets aktier omfattas av lag (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pé aktiemarknaden ("LUA"™).
Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for
Nasdaq Stockholm (“Takeover-reglerna”). Genom atagandet dtar sig den som ldmnar ett offentligt
uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgdranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats for de erbjudna aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsér och
aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet.



Aktiekapitalets utveckling
Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2015.
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) Datum fér

. Andring Totalt registrering

Andring antal aktiekapital, Totalt antal aktiekapital, Kvotvarde, hos

Ar Héandelse aktier SEK aktier SEK SEK  Bolagsverket

2015-12- N/A N/A N/A 177 444 318 1777 444 318 1,00 N/A
31 11 634 946 A-aktier
165 809 372 B-aktier

2016 Nyemission med 107 983 029 107 983 029 285 427 347 285 427 347 1,00 2016-12-22
foretradesratt for 6 748 258 A-aktier 18 383 204 A-aktier
befintl iga aktie'agare” 101 234 771 B-aktier 267 044 143 B-aktier

2016 Kvittningsemission 14 794 400 14 794 400 300 221 747 300 221 747 1,00 2016-12-22
avseende Odin Viking 0 A-aktier 18 383 204 A-aktier
14 794 400 B-aktier 281 838 543 B-aktier

2016 Kvittningsemission 11 455 864 11 455 864 311677 611 311677 611 1,00 2016-12-22
till Kistefos 0 A-aktier 18 383 204 A-aktier
11 455 864 B-aktier 293 294 407 B-aktier

2016 Nyemission med 30029 217 30029 217 341 706 828 341 706 828 1,00 2016-12-29
foretradesratt for 2301 144 A-aktier 20 684 348 A-aktier
befintl |ga aktieégarel) 27 728 073 B-aktier 321 022 480 B-aktier

2016 Kvittningsemission 1838 490 1838490 343545318 343 545 318 1,00 2016-12-29
till Kistefos avseende 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
Garantiprovisionen 1 838 490 B-aktier 322 860 970 B-aktier

2016-12- N/A N/A N/A 343 545 318 343 545 318 1,00 N/A
31 20 684 348 A-aktier
322 860 970 B-aktier

2017 Emission till 28 355933 28 355933 371901 251 371901 251 1,00 2017-01-04
Odin Viking SPV AS 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
28 355 933 B-aktier 351 216 903 B-aktier

2017 Kvittningsemission 37 691 709 37691 709 409 592 960 409 592 960 1,00 2017-01-09
till 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
obligationsinnehavar 37 691 709 B-aktier 388 908 612 B-aktier

na

2017 Minskning av - -307 194 720 409 592 960 102 398 240 0,25 2018-01-15
aktiekapita|et2) 20 684 348 A-aktier
388 908 612 B-aktier

2017 Foretradesemissionen 491511551 122877 887,75 901 104 511 225276 127,75 0,25 2018-01-15
24 821 217 A-aktier 45 505 565 A-aktier
466 690 334 B-aktier 855 598 946 B-aktier

2017 Kvittningsemission 5463 150 1365 787,50 906 567 661 226 641 915,25 0,25 2018-01-15
till Kistefos avseende 0 A-aktier 45 505 565 A-aktier
garantiprovision 5463 150 B-aktier 861 062 096 B-aktier

2017 Kvittningsemission 26 166 400 6 541 600 932734061  233183515,25 0,25 2018-01-15
till Kistefos avseende 0 A-aktier 45 505 565 A-aktier
konsultarvode 26 166 400 B-aktier 887 228 496 B-aktier

2017 Fondemission — 176 409 444,75 932 734 061 409 592 960 0,43 2018-01-15
45 505 565 A-aktier
887 228 496 B-aktier

2017 Sammanlaggning -923 406 721 - 9327339 409 592 960 43,91 2018-01-15
-45 050 510 A-aktier 455 055 A-aktier
-878 356 212 B- 8 872 284 B-aktier

aktier

2021 Minskning av - -139 100 129 9327339 270492 831 29 N/A
aktiekapita|e3) 455 055 A-aktier
8 872 284 B-aktier

2021 Foretradesemissionen 3497748 101 434 692 12 825 087 371927 523 29 N/A
170 643 A-aktier 625 698 A-aktier
3327 105 B-aktier 12 199 389 B-aktier

2021 Kvittningsemission 53 041 1538189 12878 128 373 465 712 29 N/A
till Kistefos avseende 0 A-aktier 625 698 A-aktier
garantiprovision 53 041 B-aktier 12 252 430 B-aktier

2021 Fondemission - 36 127 248 12878128 409 592 960 31,81 N/A

625 698 A-aktier
12 252 430 B-aktier

1) Handelserna avser samma nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare.
2)  Skaélet till minskningen av aktiekapitalet var att, genom en minskning av aktiernas kvotvarde, méjliggora en foretrddesemission som

genomfordes till en teckningskurs om 0,25 SEK.

3)  Skaélet till minskningen av aktiekapitalet var att, genom en minskning av aktiernas kvotvarde, mojliggora Foretradesemissionen som
genomfors till en teckningskurs om 29 SEK.
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Agarstruktur
I tabellen nedan redovisas Bolagets tva storre aktieagare (innehav om >5 procent antalet aktier och roster).

Storre aktiedgare per den 30 juni 2021

Agare/forvaltare/depabank A-aktier B-aktier Aktier totalt Andel aktier Andel roster
Christen Sveaas (genom Kistefos och dess

helagda

dotterbolag Viking Invest AS) 302 438 7 004 260 7 306 698 78,34 74,71
Enneff Rederi AB 135916 48720 184 636 1,98 10,49
Ovriga aktiesgare 16 701 1819 304 1836 005 9,68 14,80
Totalt 455 055 8872284 9327339 100,00 100,00

Kalla: Euroclear Sweden.

I Sverige &r den l&gsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Viking Supply Ships kontrolleras indirekt, genom Kistefos och dess dotterbolag, av Christen Sveaas. Kistefos
kan ut6va ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor dar aktieagarna har rostratt. Kistefos kan genom sitt
aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som laggs fram pa bolagsstamma aven om Gvriga aktieagare inte
stiller sig bakom forslaget (se ”Agare med betydande inflytande™ i avsnittet ”Riskfaktorer”). Kistefos kan pa sa
sétt kunna utdva kontroll 6ver Viking Supply Ships. Kontrollen begrénsas emellertid av aktiebolagslagens
bestammelser om minoritetsskydd.

Nettotillgangsvirde per aktie

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionens
genomforande baserat pa eget kapital per den 30 juni 2021. Teckningskursen i Foretradesemissionen har
faststéllts till 29 SEK per aktie.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretradesemissionen
(per den 30 juni 2021)
Eget kapital (MSEK) 1598 1699*
Antal aktier 9327339 12 825 087
Nettotillgangsvarde per aktie 171 132

* Avser Bolagets eget kapital per den 30 juni 2021 ékat med emissionslikviden, under antagande att Féretradesemissionen fulltecknas, fore
avdrag for emissionskostnader.

Notering

B-aktien ar upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pd Small Cap-listan under kortnamnet
VSSAB B. A-aktien &r inte noterad.

Bemyndigande

Extra bolagsstdamma den 13 september 2021 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen men langst
intill arsstamman 2022, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Nyemission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestdmmelse om kvittning eller andra villkor.

Det antal aktier som skall kunna ges ut med stdd av bemyndigandet, och darigenom ékningen av aktiekapitalet,
ar inte begransat pa annat sétt an vad som foljer av den vid var tid gallande bolagsordningens granser for antalet
aktier respektive aktiekapitalet. Styrelsen har réatt att faststalla samtliga villkor for emissionen.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, har ratt att vidta de mindre justeringar i stdmmans beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Central kontoforing

Viking Supply Ships aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har
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utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden fér A- och B-aktierna i Viking
Supply Ships &r SE0010820605 respektive SE0010820613.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktieagare
i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra
Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Utdelning och utdelningspolicy
Viking Supply Ships mal &r att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den arliga vinsten.

Utdelningshistorik
SEK 2020 2019 2018
Utdelning per aktie - - 116

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intikter som erhalls fran
stamaktier i Viking Supply Ships. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation.
Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid extra arsstimma den 13 september 2021.1

§1.
Bolagets foretagsnamn ar Viking Supply Ships AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2.
Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs kommun.

§ 3.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom dotterforetag, bedriva rederi- och
transportverksamhet, handel och férvaltning av fastigheter och vardepapper samt att dga aktier i bolag som
bedriver sadan verksamhet dvensom att bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4.
Aktiekapitalet skall vara lagst 270 492 831 kronor och hogst 1 081 971 324 kronor.

§5.
Antalet aktier skall vara lagst 9 327 339 och hdgst 37 309 356.

Bolagets aktier far ges ut i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A berdttigar till tio roster och aktie av
serie B beréttigar till en rost.

Av bolagets aktier far hogst 1 865 468 aktier utgora aktier av serie A och hogst 35 443 888 aktier utgora aktier
av serie B; dock fér vid varje tidpunkt andelen aktier av serie A utgora hogst 1/4 av det totala antalet aktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ager (primér foretradesrétt).

Aktier som inte tecknats med primar foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér
foretradesrétt).

Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man delta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de innehar, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhéallande till
det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt
till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
&ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§o.
Styrelsen skall besta av lagst fem och hogst tio ledamater med hogst fem suppleanter.

11Bolagets bolagsordning som den kommer att se ut efter registrering av samtliga nyemissioner och beslut vid extra bolagsstamman den 13
september 2021 vid Bolagsverket.
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§7.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning skall bolaget ha en eller tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett auktoriserat
revisionsholag.

§ 8.

Kallelse till &rsstimma och bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelsen skett annonseras i Dagens
Industri och Géteborgs-Posten.

§o9.

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid arsstimma och bolagsstimman skall anmala detta till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag fér inte vara sondag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
arsstamma/bolagsstamman. Aktieagare far vid stimma medféra hogst tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
till bolaget anmaler antalet bitraden pa det satt som anges i foregaende stycke.

§ 10.
P& arsstamma skall foljande arenden forekomma.

Val av ordftrande vid stdmman;
Upprattande och godk&nnande av réstlangd;
Val av en eller tva justeringsman;
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
Godkénnande av foredragningslista;
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;
7. Beslutom
a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrékningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansréakningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande direktoren;
8. Faststallande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, av antalet
revisorer och revisorssuppleanter;
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;
11. Annat drende, som ankommer péa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

ouhkwhrE

§ 11.
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§12.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 13.
Bolagsstamma skall hallas i Goteborgs kommun eller i Harryda kommun.

§ 14.
Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Prospektets godkannande

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande bor inte betraktas som
nagot slags stod, varken for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i prospektet. Investerare
bor gdra sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att investera i dessa véardepapper.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 23 september 2021. Prospektet ar giltigt i tolv manader efter
godkannandet om det kompletteras med tillagg nar det ar tillampligt. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig efter att B-aktierna som emitteras i Foretradesemissionen tagits upp till handel pa Nasdag Stockholm.

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) &r Viking Supply Ships AB. Viking Supply Ships
organisationsnummer ar 556161-0113 och styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 11 februari 1972 och registrerades vid Bolagsverket den 16 mars 1972. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Dess LEI-beteckning ar 549300EE66H3WOS5AYKT71. Bolaget ar ett svenskt publikt

aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets adress &r Idrottsvégen 1, 444 31 Stenungsund, och dess telefonnummer &r +47 38 12 41 70. Bolagets
webbplats &r https://vikingsupply.com/. Information pa Viking Supply Ships webbplats, samt évriga hemsidor
som hénvisas till i detta prospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och utgor inte en del

av detta prospekt, savida informationen inte inforlivas i prospektet genom hanvisning.

Viking Supply Ships ar moderbolag i Koncernen, som bestar av 24 helagda legala enheter i sex jurisdiktioner. |
tabellen nedan redovisas de viktigaste koncernforetagen. Utdver de 24 dotterbolagen innehar Bolaget andelar i

ett intressefdretag.

Dotterféretag Land Andel aktier och roster, %
Viking Supply Ships A/S Danmark 100
Transatlantic AB Sverige 100
Transatlantic Administration AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking 3 AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking 4 AB Sverige 100
Viking Supply Ships Management AB Sverige 100
Viking Icebreaker Management AB Sverige 100
VSS Holdings AS Norge 100
Viking Supply Ships Holdings AS Norge 100
VSS Holdings Norway AS Norge 100
Viking Ice Consultancy AS Norge 100
Viking Supply Ships AS Norge 100
Viking Supply Ships PSV AS Norge 100
VSS Seafarers AS Norge 100
VSS Magne AS Norge 100
VSS Njord AS Norge 100
VSS Brage AS Norge 100
VSS Loke AS Norge 100
Viking Supply Ships Limited Ryssland 100
Viking Supply Ships Limited Storbritannien 100
Viking Supply Ships (Holdings) LTD Storbritannien 100
VSS Ship CO LTD Cypern 100
FPS Viking Limited Cypern 30

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Viking Supply Ships ingatt under de senaste tva aren
samt andra avtal som Viking Supply Ships ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av
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vasentlig betydelse for Viking Supply Ships (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten).

Samarbetsavtal med Borealis Maritime avseende PSV-fartygen Coey Viking och Cooper
Viking

Den 12 februari 2020 ingick Koncernen ett samarbetsavtal med fonder som forvaltas av Borealis Maritime.
Samarbetsavtalet avser Viking Supply Ships och Borealis Maritimes &gande i intressebolaget FPS Viking
Limited som &ger, forvaltar och hanterar PSV-fartygen Coey Viking och Cooper Viking. Samarbetsavtalet
innehaller bestammelser om att en aktiedgare som vill avyttra sina aktier forst maste erbjuda sina aktier till andra
befintliga aktiedgare. Vidare innehaller samarbetsavtalet bestimmelser avseende bland annat vidareforséljning
och nyemission av aktier samt beslutsfattande i FPS Viking Limited.

Teckningsatagande och emissionsgaranti

Bolagets storsta aktiedgare Kistefos (genom det helagda dotterbolaget Viking Invest AS'?) — som innehar aktier
motsvarande cirka 78,3 procent av aktiekapitalet och cikra 74,7 av det totala antalet roster i Bolaget — har atagit
sig att utnyttja sin foretrédesratt i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande sin &garandel
i Bolaget, dvs. motsvarande totalt cirka 78,3 procent av Foretradesemissionen. Avtalet ingicks den 11 augusti
2021. Ingen ersattning utgar for detta teckningsatagande. Kistefos (genom det helagda dotterbolaget) har dven
atagit sig gentemot Bolaget att, till och med den dag da Foretradesemissionen slutligt registreras vid
Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget.

I tillagg till teckningsatagandet har Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS), upp till ett
sammanlagt belopp om cirka 22,0 MSEK, motsvarande 21,7 procent av Féretrddesemissionen, garanterat
teckning av den del av Foretradesemissionen som inte omfattas av teckningsatagandet. Bolaget ska for detta
garantidtagande erlagga ersattning om 7 procent av garanterat belopp, totalt cirka 1,5 MSEK. Tilldelning av
aktier som tecknas i enlighet med garantidtagandet kommer att ske i enlighet med de principer som beskrivs i
avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Garantidtagandet ar villkorat av att Bolaget genomfor Foretrddesemissionen.

Teckningsatagandena och garantidtagandet ar inte sékerstallda. Féljaktligen finns det en risk att Kistefos helt
eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Se dven ”Ej sékerstéllt tecknings- och
garantiatagande” i avsnittet ~Riskfaktorer”.

Sammantaget uppgar teckningsatagandena och garantidtagandet till 100 procent av Foretradesemissionen.
Atagandet ingicks i samband med styrelsens beslut att kalla till den extra bolagsstimman den 12 augusti 2021.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljedomsforfaranden

Det har inte forekommit ndgra myndighets-, rattsliga eller skiljedomsforfaranden, eller hot om sadana
forfaranden, under de tolv manader som omedelbart foregar datumet for detta prospekt och som skulle kunna ha
eller pa senare tid har haft, betydande effekter p& Bolaget eller Koncernens I6nsamhet eller finansiella stallning.

Transaktioner med nirstiaende sedan den 31 december 2020

Avtal avseende kortfristigt 1dn med Kistefos

Den 29 april 2021 ingick Viking Supply Ships ett kortfristigt aktiesgarlaneavtal med Kistefos, enligt vilket
Kistefos Ianar ut 2 MUSD till Viking Supply Ships. Lanet, som lamnats utan sakerhet, I6per med en ranta om 12
%. Rantan loper fran dag till dag och berdknas pa det faktiska antalet forflutna dagar och pa basis av ett ar om
360 dagar. Vid utgéngen av det andra kvartalet 2021 hade Viking Supply Ships utnyttjat 1 MUSD. Viking
Supply Ships ska betala upplupen ranta den sista dagen i varje ranteperiod och pa aterbetalningsdagen. Varje
ranteperiod ar tre manader. Per dagen for prospektet har Bolaget betalat 72 658 USD i réinta for [anet. Lanet ska
aterbetalas senast den 31 oktober 2021. Viking Supply Ships avser att &terbetala lanet med emissionslikviden
fran Foretradesemissionen.

12 ¢c/o Kistefos AS, Box 1253 Vika, 0111 Oslo, Norge.
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Darutéver har inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar véasentliga for Viking Supply Ships
agt rum efter den 31 december 2020. Se &ven not 27 pa s. 55 i arsredovisningen for 2020, not 27 pa s. 59 i
arsredovisningen for 2019 och not 28 pa s. 61 i arsredovisningen for 2018.

Inforlivande genom hanvisning m.m.

Viking Supply Ships finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018-2020 samt for perioden 1 januari - 30 juni
2021 utgor en del av detta prospekt och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter &terfinns i Viking
Supply Ships érsredovisningar for rakenskapsaren 2018-2020 samt delérsrapport for perioden 1 januari- 30 juni
2021, dar hanvisning gors enligt féljande:

o Arsredovisning 2020: Koncernens resultatrikning (s. 26), Koncernens rapport éver totalresultat (s. 26),
Koncernens balansrakning (s. 27), Koncernens fordndringar i eget kapital (s. 28), Koncernens
kassaflddesanalys (s. 29) och noter (s. 30-58) samt revisionsberattelse (s. 60-62).

e Arsredovisning 2019: Koncernens resultatrakning (s. 26), Koncernens rapport éver totalresultat (s. 26),
Koncernens balansrakning (s. 27-28), Koncernens forandringar i eget kapital (s. 29-30), Koncernens
kassaflddesanalys (s. 31) och noter (s. 32-64) samt revisionsberattelse (s. 65-67).

e Arsredovisning 2018: Koncernens resultatrikning (s. 28), Koncernens rapport éver totalresultat (s. 28),
Koncernens balansrakning (s. 29-30), Koncernens foérandringar i eget kapital (s. 31-32), Koncernens
kassaflodesanalys (s. 33) och noter (s. 34-67) samt revisionsberattelse (s. 69-71).

e Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021: Koncernens resultatriakning (s. 8), Koncernens rapport dver
totalresultat (s. 8), Koncernens balansrakning (s. 8), Koncernens kassaflodesanalys (s. 9), forandringar i
Koncernens eget kapital (s. 9) och noter (s. 11-14).

e Deldrsrapport 1 januari — 30 juni 2020: Koncernens resultatrakning (s. 8), Koncernens rapport éver
totalresultat (s. 8), Koncernens balansrakning (s. 9), Koncernens kassaflédesanalys (s. 9), forandringar i
Koncernens eget kapital (s. 9-10) och noter (s. 12-16).

De delar i arsredovisningarna for 2018-2020 samt delarsrapporterna for perioderna 1 januari — 30 juni 2020 och
1 januari — 30 juni 2021 som det ej hanvisas till innehéller information som &terfinns i andra delar av prospektet
eller information som inte &r relevant for investerare. Viking Supply Ships arsredovisningar for rakenskapsaren
2018-2020 har reviderats av Bolagets revisor Rodl & Partner Nordic AB och revisionsberéttelsen ar fogad till
arsredovisningen. Delarsrapporterna for perioderna 1 januari — 30 juni 2020 och 1 januari- 30 juni 2021 har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgidngliga handlingar

Handlingar enligt (a)-(d) nedan finns tillgangliga i elektronisk form pa Viking Supply Ships hemsida,
www.vikingsupply.com. Kopior av handlingar enligt (a)-(d) nedan hélls tillgangliga pa Viking Supply Ships
administrativa huvudkontor, Idrottsvagen 1 i Stenungsund, under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid
pé vardagar).

(@) Arsredovisningar fran 2020, 2019 och 2018 fér Viking Supply Ships.
(o) Delarsrapporterna for 1 jan — 30 jun 2021 och 1 jan — 30 jun 2020 for Viking Supply Ships.
(c) Bolagsordning.

(d) Registreringsbevis fran Bolagsverket.

Kostnader héinforliga till Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen och upptagandet till handel av B-aktierna pa Nasdag
Stockholm forvantas uppga till cirka 3 MSEK. Dessa kostnader ar framst hanforliga till garantiprovision till
Kistefos, forsaljningsprovision till de finansiella radgivarna och kostnader for legal radgivning.

Information fran tredje part

Information som har anskaffats fran tredje part har i prospektet atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Radgivare och radgivares intressen

Arctic Securities ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Arctic
Securities (samt till Arctic Securities narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Viking Supply Ships for
vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Advokatfirman Schjgdt ar legal radgivare till
Bolaget.
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AHTS — Anchor Handling, Tug & Supply Ships
Kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden,
avsedda for ankarhantering, bogsering och transport av
fornddenheter.

Befraktare

En lastégare eller den som hyr fartyget.

Bulkfartyg

Fartyg for transport av oemballerade varor i stora kvantiteter
sdsom kol, malm och spannmal.

Bunker

Benamning pa fartygets drivmedel, det vill saga den olja som
anvands i fartygets maskineri.

Dodviktston (DWT)

Vikten av den last, bunkers och 18s utrustning som ett fartyg kan
béra.

HSEQ-policy

Halsa-, sdkerhet-, miljo- och kvalitetspolicy.

ISM-koden (International Safety Management)

De regler for kvalitet och sékerhet som stipulerats av IMO for
vérldshandelsflottan. Certifiering enligt ISM-koden sker hos den
nationella sjofartsmyndigheten som i Sverige ar Sjofartsverket.

1SO

International Standards Organisation.

LNG

Flytande naturgas (Liquefied Natural Gas).

MGO

Marin Gasolja, lagsvavligt bransle som anvands inom sj6farten.
Offshore

Samlingsnamn for industriverksamhet kring oljeutvinning till
havs.

PSV-fartyg

Platform Supply Vessels. Fartyg som fraktar fornédenheter till
riggar och plattformar i Nordsjon.

Rater
Frakt- och transportpriser.

Ship Management

Samtliga tjanster som behdvs for ett fartygs drift, inklusive
bemanning.

Spotmarknad

Den del av befraktningsmarknaden d&r man hyr fartyg for
enstaka resor i motsats till Iangtidskontrakt.
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ADRESSER

Viking Supply Ships AB Legal radgivare
Besoksadress Advokatfirman Schjedt
Idrottsviigen 1Postadress Hamngatan 27, 111 47 Stockholm

Idrottsvégen 1, 444 31 Stenungsund www.schjodt.com

Telefon: 0045-7231 2013
www.vikingsupply.com

Finansiell radgivare och
emissionsinstitut

Arctic Securities AS, filial Sverige
Regeringsgatan 38, 111 56 Stockholm
www.arctic.com



