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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 1
VIKING SUPPLY SHIPS AB

Notera att teckningsritterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte teckningsrétternas eventuella varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e  Utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 6 december 2017, eller
. Senast den 4 december 2017 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiefigare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier éar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
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Viktig information
For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se Vissa definitioner” pa nésta sida.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna ér riktiga eller fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och ddrmed
sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viking Supply Ships har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra
andra jurisdiktioner dn Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i ndgon
annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ritt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda ldnder respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dér
distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sadan
jurisdiktion. Teckning av aktier och forvérv av virdepapper i strid med ovanstdende begrédnsningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av detta prospekt méste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pé sin egen bedémning av Viking Supply Ships och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvérdera och 6vervéga investeringsbeslutet. Ingen person ar behorig att lamna ndgon annan information eller gora nagra andra
uttalanden 4n de som finns i detta prospekt och, om sé &nda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts
av Viking Supply Ships och Viking Supply Ships ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggdrandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstandigheter
anses innebira att informationen i detta prospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggdrandet
av detta prospekt eller att det inte har forekommit nagon forédndring i Viking Supply Ships verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker
vésentliga fordndringar av informationen i detta prospekt kommer sadana fordndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om
tilldgg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att 1&mna, utféstelser och garantier som Viking Supply Ships och dess uppdragstagare kommer
att forlita sig pa. Viking Supply Ships forbehéller sig rétten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Viking
Supply Ships eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en vertriadelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
ndgon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsritter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Viking Supply Ships ("Vérdepapper”) har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte ar foremal
for, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Virdepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot
erbjudande till allménheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vérdepapper i USA kommer endast att lamnas i enlighet med ett
undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal befintliga
aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, och (ii) har undertecknat och
skickat ett s.k. investor letter till Viking Supply Ships.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretradesemissionen kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vérdepapper inom USA som
genomfors av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebara ett asidoséttande av
registreringskraven i Securities Act.

Virdepapperna har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sdédan myndighet bedoémt eller uttalat sig om erbjudandet
enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i
USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (’EES”) lamnas inget erbjudande till allmédnheten av Vérdepapper i andra lander
an Sverige. I andra medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Virdepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgérd (inklusive atgérd for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Viking Supply Ships aktuella syn pa framtida héndelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som avses”, ”bedoms”, ”forvéntas”, kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som
innebdr indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pé historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ér till sin natur forenad med savél kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhéangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad

information.

Faktorer som kan medfora att Viking Supply Ships framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet “’Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt giller endast
per dagen for prospektets offentliggérande. Viking Supply Ships ldmnar inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till f61jd av ny information, framtida hindelser eller liknande omstdndigheter annat 4n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen léttillganglig for l4saren.
Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom vad som uttryckligen anges hari
har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesritt

Varje befintlig A-aktie berattigar till en (1) teckningsritt av serie A
och varje befintlig B-aktie berattigar till en (1) teckningsritt av
serie B. Fem (5) teckningsrétter ger ritt till teckning av sex (6) nya
aktier med primér foretradesratt, varvid teckningsratter av serie A
beréttigar till teckning av A-aktier och teckningsritter av serie B
berittigar till teckning av B-aktier. Om inte samtliga nya aktier
tecknas genom nyttjande av teckningsritter (primér foretradesratt)
ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for
foretrddesemissionens hogsta belopp. Aktier ska dérvid i forsta
hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsididr foretriadesritt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de dger
pé avstamningsdagen, oavsett huruvida deras aktier &r av serie A
eller serie B och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. 1
andra hand ska aktier som inte tecknas med stod av primér
foretradesritt erbjudas till andra som tecknat aktier utan
foretrddesritt (allmédnheten i Sverige och kvalificerade
investerare). Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till hur ménga aktier som
tecknats och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I sista
hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas bolagets
huvudaktiedgare, Kistefos AS (genom heldgt dotterbolag)
("Kistefos”), som har garanterat nyemissionen enligt sérskilt avtal
med bolaget.

Teckningskurs
0,25 SEK per aktie.

Vissa definitioner

I detta prospekt anvénds foljande definitioner:

Kapitalstruktur och annan finansiell information.. 51

Styrelse, koncernledning och revisor................... 59
Aktiekapital och dgarforhéllanden......................... 63
Bolagsordning ...........ccceeeeveeiiiecienieniee e 68
Legala fragor och kompletterande information ..... 70
Vissa skattefragor i SVerige.......cccoevevvervecvrevennnens 75
OTALISTA .ot 78
AAIESSCI .t 79

Avstimningsdag for ritt till deltagande
i Foretradesemissionen
14 november 2017

Teckningstid
16 november - 6 december 2017

Handel med teckningsriitter av serie B
16 november - 4 december 2017

Handel med BTA av serie B
16 november - 18 december 2017

Teckning och betalning med primiir foretridesritt
Teckning med stdd av teckningsritter sker under Teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning med subsidiir foretriadesritt
och utan foretridesritt

Anmilan om teckning med subsidiér foretradesratt samt utan
foretradesritt ska ske till SEB senast den 6 december 2017 p&
sdrskild anmélningssedel som kan erhéllas fran SEB och finns
tillgdnglig pd www.sebgroup.com/prospectuses och
www.vikingsupply.com. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt
anvisningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder hos forvaltare ska
istdllet anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn for B-aktien: ..........cccocevevinerinienenenc s VSSAB B
ISIN-kod B-aktie:......cooovrueueiiieieiiiririeceeeeee SE0000143521
ISIN-kod teckningsritt av serie B: ... SE0010546390
ISIN-kod BTA av serie B:....cccoooveeveinininincenene SE0010546408
Finansiell information

Q3 2017 e 22 november 2017

”Viking Supply Ships” eller ”Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Viking Supply Ships AB (org. nr 556161-0113) eller

den koncern vari Viking Supply Ships AB dr moderbolag.
”Koncernen” avser Bolaget och dess dotterforetag.
”VSS A/S” avser Bolagets dotterforetag Viking Supply Ships A/S.

”Foretridesemissionen” avser den nyemission med foretradesritt for Bolagets aktiedgare som extra bolagsstimma for Bolaget

fattade beslut om den 6 november 2017.
”ABG” avser ABG Sundal Collier AB.

”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende p4 sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.
”SEK”, JEUR”, ”USD”, ”’GBP”, "NOK” och "DKK” avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar, brittiska pund, norska kronor

respektive danska kronor. M avser miljoner och T avser tusen.



SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdillda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i

avsnitten A—-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehdller alla de punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock

finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kréivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av véirdepapper och emittent, dr
det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Aa Introduktion och
varningar

A.2 Samtycke till anvind-
ning av prospektet

Avsnitt B — Emittent

Ba Firma och
handelsbeteckning
B.2 Sdte och bolagsform

B.3 Huvudsaklig
verksamhet

B.4a Trender

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet.

Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pa en
bedomning av prospektet i dess helhet frén investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som &r kirande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversittning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversittningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér
de &verviger att investera i sddana vardepapper.

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt att anvinda
prospektet for efterfoljande aterforséljning eller slutlig placering av
virdepapper.

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Viking Supply Ships AB.

Styrelsen har sitt site i Goteborgs kommun. Bolaget &r ett svenskt
publikt aktiebolag, som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Verksamheten inom Viking Supply Ships ér organiserad i tva
dotterbolag: Viking Supply Ships A/S (”VSS A/S”) och TransAtlantic
AB . TransAtlantic AB, med verksamhet inom segmentet Smabulk,
redovisas sedan tredje kvartalet 2016 som verksamhet under
avveckling. Verksamheten inom Viking Supply Ships A/S ar uppdelad
pa fyra rapporterande segment, AHTS, PSV, Ship Management och
Service. Verksamheten dr fokuserad inom offshore och isbrytning,
primirt i Arktiska och subarktiska omraden. Viking Supply Ships
fartygsflotta bestod, per den 30 juni 2017, av totalt 18 fartyg varav 13
inom Viking Supply Ships A/S och 5 inom TransAtlantic AB.

Viking Supply Ships forvéntar att affarsklimatet 6verlag kommer att bli
utmanande under resten av 2017 och 2018. Vid ingéngen av 2017
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fanns i Viking Supply Ships en kontraktstdckning for ret om 4 procent
(20 procent vid ingangen av 2016). Per den 30 juni 2017 var
kontraktstdckningen 0 procent.

Marknaden for verksamheten inom offshore 4r beroende av nivén av
investeringar inom oljesektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av
utvecklingen av priset pé den globala oljemarknaden. Viking Supply
Ships ser fortfarande kontraktsmdjligheter inom offshoremarknaden
dér det rader svara vaderforhallanden, men har insikt i att utsikterna for
resten av 2017 och for det forsta halvdret 2018 fortsatt kommer
paverkas negativt av minskade investeringar inom den globala olja-
och gassektorn. Nedgangen har visat sig bli bade djupare och lingre 4n
vad som tidigare forutspatts. Pa grund av den minskade aktiviteten,
forvintas de kommande aren blir utmanande for industrin.
Riggaktiviteterna forvéntas att vara fortsatt laga d&tminstone under
2017, och med bakgrund i planerade aktiviteter forvéntas dven forsta
halvéret 2018 bli svagt. De forsémrade marknadsforutséttningarna
inom olje- och gasindustrin offshore, har negativt paverkat Koncernens
intjéning och finansiella position sedan bdrjan av 2015.

Marknaden for PSV-fartyg har varit fortsatt svag under 2017, vilket
inneburit att samtliga PSV-fartyg under aret varit upplagda, &ven om
arbetet med att finna 1angsiktiga kontraktsmojligheter for dessa fartyg
fortsatt pagar. De utmanande marknadsforutsittningarna som for
ndrvarande rader bekriftas dven av minskade fartygsvarden pad PSV-
flottan enligt gjorda méklarvérderingar.

Trots vissa tecken pa en forbattrad balans i oljemarknaden, &r
forvéntningarna att offshore marknaden kommer forbli svag under
aterstoden av 2017 och forsta halvéaret 2018 pa grund av den
overkapacitet som rader i sektorn. Det finns dock positiva signaler om
att aktivitetsnivan inom VSS A/S viktiga kdrnomraden sasom Barents
hav och Ryssland kommer att 6ka, vilket dr av yttersta vikt for Bolaget.
Utbudet av fartyg inom detta segment r begrinsat jamfort med sektorn
i Oovrigt, och framtida utveckling drivs framforallt av efterfrigan pa
fartyg. VSS A/S ser kontraktsmdjligheter i offshore-marknaden dér det
rader svara viaderbetingelser och avser att fokusera pa dkad
kontraktstdckning framgent. VSS A/S har under fjarde kvartalet 2016
ingétt ett exklusivitetsavtal med en nationell samarbetspartner avseende
eventuell charter och/eller forséljning av ett eller flera fartyg inom ett
visst arktiskt verksamhetsomrade. Det &r dock for tidigt for Bolaget att
uttala sig om huruvida exklusivitetsavtalet kommer att resultera i att
nagra faktiska charter- och/eller Gverléatelseavtal ingés.

TransAtlantic AB verkar pa en marknad med negativ tillvixt och
pressade vinstmarginaler. Marknadsutsikterna inom industriell
shipping betraktas fortfarande som svaga med hog volatilitet.

Den forsimrade marknadssituationen har medfort pressade rater och
utnyttjandegrader, minskade fartygsviarden och minskad
kontraktstdckning under 2016 samt har paverkat likviditet, intjdning
och finansiell stillning i Koncernen negativt. Under 2016 beslutades att
fortsétta den successiva avvecklingen av den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB. Arbetet med att avveckla den
kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB har fortsatt under
2017 och den éterstdende verksamheten bestar nu av 5 deligda mindre
bulkfartyg.
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Bolaget dr moderbolag i Koncernen, som bestir av 30 foretag.

I Sverige &r den ldgsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k.
flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av rdstetalet for
samtliga aktier. Nedan visas Bolagets tvé storsta aktiedgare med
innehav per den 30 september 2017.

Agare/forvaltare/depibank Andel aktier Andel roster
Kistefos AS (genom de heldgda

dotterbolagen Viking Invest AS och Odin

Viking SPV AS) 75,3 % 71,3 %
Enneff Rederi AB 2,1 % 10,7 %
Totalt tva storsta aktieigarna 77,4 % 82,0 %
Ovriga aktiedgare 22,6 % 18,0 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

Kalla: Euroclear Sweden.

Nedanstaende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som
beréknas enligt IFRS) avseende helér &r hamtade frdn Viking Supply
Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2015-2016, som uppréttats i
enlighet med IFRS och avseende rikenskapsaret 2015 reviderats av
Bolagets davarande revisor Ernst & Young AB, och avseende
rakenskapséret 2016 av nuvarande revisor Rodl & Partner Nordic AB.
De finansiella rapporterna i sammandrag (samt nyckeltal som beréknas
enligt IFRS) avseende perioden januari-juni 2017 och 2016 &r himtade
frén Viking Supply Ships delérsrapport for perioden januari-juni 2017,
som &r upprittad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
drsredovisningslagen.

Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid utgangen av det tredje
kvartalet 2016 var Bolagets beddmning att en avveckling sannolikt
skulle kunna vara genomférd inom en tolvmanadersperiod, vilket 4ven
foranledde att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i sina
finansiella rapporter redovisat TransAtlantic AB som verksamhet under
avveckling samt tillgdng som innehas for forséljning i enlighet med
IFRS 5 Anldggningstillgangar som innehas for forsdljning och
avvecklade verksamheter. Aven jaimforelsetal for perioden januari-juni
2016 presenteras i enlighet med denna klassificering.

Prospektet innehéller darutover vissa alternativa nyckeltal som inte
berdknas enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats av
revisor eller reviderats. Viking Supply Ships uppfattning ar att dessa
nyckeltal i stor utstrickning anvénds av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Jan-jun  Jan-jun
MSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsittning 171 450 760 1114
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 4
Direkta resekostnader -17 -18 -36 -55
Personalkostnader -188 -197 -386 -530
Ovriga kostnader =72 -108 -177 -240

Avskrivningar/nedskrivningar -74 -228 -409 -445
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Rorelseresultat -180 -101 -248 -152
Finansnetto 80 -45 -126 -178
Resultat fore skatt -100 -146 -374 -330
Inkomstskatt 1 -3 4 -2
Resultat fran kvarvarande
verksamhet -99 -149 -370 -332
Resultat fran verksamhet under
avveckling -2 -19 -36 -108
Periodens resultat -101 -168 -406 -440
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedigare -101 -168 -406 -440
Innehav utan bestimmande inflytande - B - -
-101 -168 -406 -440
Resultat per aktie, hanforligt till
moderforetagets aktiedigare, per aktie
i SEK (fore och efter utspddning)
Kvarvarande verksamhet -0,2 -0,8 -2,0 -1,9
Verksamhet under avveckling 0,0 -0,1 -0,2 -0,6
Totalt -0,3 -1,0 2,2 -2,5
Koncernens balansrikning i sammandrag
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec
2017 2016 2016 2015
Tillgangar
Fartyg 2929 3248 3229 3470
Ovriga materiella
anldggningstillgdngar 1 2 0 2
Immateriella anldggningstillgangar - 1 - 1
Finansiella anldggningstillgdngar 15 154 16 183
Summa anliggningstillgingar 2945 3405 3245 3656
Ovriga omsittningstillgingar 169 484 422 461
Tillgangar som innehas for forséljning 19 - 26 -
Summa omsiittningstillgangar 188 484 448 461
SUMMA TILLGANGAR 3133 3889 3693 4117
Eget kapital 1240 1249 1 440 1386
Langfristiga skulder 1732 77 1 896 1008
Ovriga kortfristiga skulder 156 2563 341 1723
Skulder hénforliga till tillgdngar som
innehas for forséljning 5 - 16 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 3133 3 889 3693 4117
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-jun  Jan-jun
2017 2016 2016 2015
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten
fore férandringar i rorelsekapital -137 70 55 223
Foréndring i rorelsekapitalet -73 -100 13 145
Kassaflode fran den lopande =210 -30 68 368
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verksamheten

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -1 51 124 -180
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 25 0 221 -420
Forindring av likvida medel -186 21 171 -232
Kassafléde fran avvecklad verksamhet
Kassaflode fran 16pande
verksamheten -1 -8 -127 -16
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 0 42 151 35
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0 -27 -131 -58
Foriandring av likvida medel fran
avvecklad verksamhet -1 7 -107 -39
Likvida medel vid periodens borjan 273 195 195 450
Kursdifferens i likvida medel -15 4 14 16
Likvida medel vid periodens slut 71 227 273 195
Nyckeltal och data per aktie
MSEK Jan-jun  Jan-jun

2017 2016 2016 2015
Nettoomsittning, MSEK" 171 450 760 1114
EBITDA, MSEK? -106 127 160 293
Periodens resultat, MSEK" -101 -168 -406 -440
Periodens resultat per aktie, SEK" -0,3 -1,0 2,2 22,5
Eget kapital per aktie, SEK? 3,0 7,0 42 7,8
Avkastning pa eget kapital, % -14,9 -25,6 -28,8 -25,7
Soliditet balansdagen, %2 38,9 32,1 39,0 33,7
Marknadsvirdesjusterad soliditet pa
balansdagen, %2 42,7 41,7 48,2 42,7

D" Nyckeltal som beriknas enligt IFRS (reviderat pa helarsbasis, ej reviderat pa

delérsbasis).

2 Alternativt nyckeltal (ej reviderat).

Definitioner

Avkastning pa
eget kapital

EBITDA

Eget kapital per
aktie

Marknadsvirde-
justerad soliditet

Resultat per aktie

Soliditet

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa arets
resultat dividerat med genomsnittet av periodens ingdende och
utgdende eget kapital.

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader och
skatt.

Summa eget kapital i enlighet med koncernens balansrikning
delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.

Eget kapital med tilldgg eller avdrag for skillnad mellan
bokforda viarden och atervinningsvirden delat med totala
tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad mellan bokforda
vérden och dtervinningsvarden.

Periodens resultat i enlighet med koncernens resultatrikning
delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.

Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Visentliga forandringar

Bolagets rorelseresultat uppgick 1 januari-30 juni 2017 till -180 MSEK
(motsvarande period 2016: -101 MSEK), vilket motsvarar en
minskning med 79 MSEK. Resultatutvecklingen forklaras frimst av
den svaga marknadssituationen i offshoresektorn. Detta har péverkat
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bolagets intékter negativt.

Rorelseresultatet uppgick 2016 till -248 (2015: -152) MSEK, vilket
motsvarar en minskning med 96 MSEK. Resultatutvecklingen forklaras
huvudsakligen av ett stort intdktsbortfall till f61jd av den kraftiga
nedgangen inom den del av oljeindustrin inom vilken Viking Supply
Ships verkar, dels som f6ljd av fallande oljepriser men dven pa grund
av att delar av verksamheten som bedrivits i Ryssland har avslutats pa
grund av sanktioner mot Ryssland samt nedskrivningar av PSV-flottan
om 246 MSEK.

Den finansiella omstruktureringen som ledde till en serie nyemissioner
under &r 2016 slutfordes den 12 januari 2017 nér avveckling av
Bolagets obligationsldn genom en kontant inlésen och konvertering till
aktier i Viking Supply Ships skedde.

Omstruktureringen var avsedd att sikra en stabil finansiell plattform
for Koncernen fram till &r 2020, under forutséttning av vissa
intdktsnivaer for fartygen. De priméra osdkerheterna och riskerna i
samband med dvervigandena om fortlevnad inkluderade fortsatt
forsvagade marknadsforhallanden.

De fortsatt utmanande marknadsforhéllandena, inklusive pressen pa
priser och utnyttjandegrad, har paverkat Koncernens likviditet under de
forsta sex manaderna av 2017. Enligt det finansiella omstrukturerings-
avtalet som ingicks under 2016 fanns det ett antal villkor som
Koncernen hade étagit sig att uppfylla, bland dessa fanns det villkor
om att vissa langtidskontrakt skulle ingds. D4 dessa langtidskontrakt
dnnu inte har ingatts har Bolagets finansiella stéllning paverkats
negativt. Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart att
Koncernen inte hade tillrdcklig likviditet for att kunna infria sina
laneataganden efterhand de forfoll till betalning.

Bolaget och VSS A/S har inlett en dialog med langivarna och
styrelsens forhoppning dr att omstruktureringen kommer sikra

VSS A/S nédvindiga likviditet fram till &r 2020, under forutséttning av
att fartygen nér vissa intéktsnivaer. De huvudsakliga osékerheterna och
riskerna i samband med 6vervdganden om den fortsatta verksamheten
inkluderar fortsatt forsvagade marknadsforhallanden. Detta foranleder
den foreliggande nyemissionen med foretrddesritt for Bolagets
aktiedgare ("Foretridesemissionen”) samt dvriga nyemissioner som
genomfors i anslutning dartill.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller
berdkning av forvantat resultat.

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for
perioden januari-september 2015 har Bolagets ddvarande revisor Ernst
& Young AB limnat foljande upplysning av sérskild betydelse: ”Utan
att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fésta uppméarksamheten pa
det f6ljande. Som det anges i den kondenserade delérsrapporten
redovisar bolaget forlust for perioden och att bolagets likviditet &r
anstrangd. Dérfor finns det en risk att bolaget inte kan fullgdra sina
ataganden i enlighet med sina l&neavtal. Som det ndmns i rapporten har
bolaget definierat atgérder och vidtagit handlingar for att forbéttra
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l6nsamheten och likviditeten. Darutdver for bolaget diskussioner med
sina langivare for att sikra langsiktig finansiering. Dessa
omsténdigheter indikerar att det finns osékerheter kring bolagets
finansiering, lang- och kortsiktigt.”

I revisionsberittelsen avseende Viking Supply Ships &rsredovisning for
rakenskapséret 2015 har Bolagets dédvarande revisor Ernst & Young
AB ldamnat foljande upplysning av sérskild betydelse: ”Utan att det
paverkar véra uttalanden ovan vill vi fista uppmérksamheten pa stycket
avseende antagande om fortsatt drift i not 1 i arsredovisningen, av
vilken framgér att koncernen for ndrvarande inte kan fullgora sina
betalningsataganden nér de forfaller och att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor rorande koncernens kort- och langsiktiga finansiering.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omsténdigheter
som nadmns i forvaltningsberéttelsen och not 1 samt 33, pa att det finns
en visentlig osékerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets
forméga att fortsétta verksamheten. Som ocksa framgér av not 1 och 33
har atgérder vidtagits for att starka likviditeten och sékerstélla
finansieringen pa kort och lang sikt genom att foretaget i maj 2016
kom &verens med kreditgivarna om principerna for en omstrukturering
av laneportfoljen samt andra atgérder i syfte att frigora likviditet. Ett
slutligt avtal i form av ett si kallat term sheet ar villkorat av att en
nyemission genomfors, att villkorsdndringar godkdnns av obligations-
innehavarna i det icke-sikerstéllda obligationslanet i VSS A/S samt att
villkoren i hyresavtalet med dgaren till ett ankarhanteringsfartyg
omforhandlas och dndras.”

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for
perioden januari-september 2016 har Bolagets revisor Rodl & Partner
Nordic AB lamnat f6ljande upplysning av sdrskild betydelse: ”Utan att
det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmérksamheten pé att
som framgér av delarsrapporten redovisar bolaget forlust for perioden.
Av not 1 i delérsrapporten framgar vidare att ledningen anser att med
en fortsatt tro pé att kunna sékra kontrakt inom kdrnverksamheten att
kriterierna for fortsatt drift 4r uppfyllda for moderbolaget och
koncernen for de kommande tolv manaderna. Denna slutsats baseras pa
ledningens bedomning att den finansiella omstruktureringen kan, och
kommer att slutforas, en sammantagen bedémning av framtids-
utsikterna for 2016/2017 samt med beaktande av de risker och
osédkerheter som foreligger. Sammantaget innebér detta att fore det att
samtliga avtal 1 anslutning till den finansiella omstruktureringen
undertecknats samt emissionen slutforts, foreligger en osékerhetsfaktor
betrdffande bolagets finansiering.”
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B.11 Otillrdckligt Det dr Viking Supply Ships bedomning att det befintliga
rorelsekapital rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den

kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden, inbegripet all upplaning som
betraktas som kortfristig pa grund av brott mot finansiella kovenanter,
berdknas uppga till cirka 219 MUSD (cirka 1 791 MSEK*) per dagen
for detta prospekt. Likviditeten i det korta perspektivet kommer att
fram till slutférandet av Foretrddesemissionen avhjilpas genom ett
marknadsmassigt 1&n fran majoritetsaktiedgaren Kistefos. Ett sddant lan
kommer att 16sas i samband med slutforandet av Foretrddesemissionen.
Per dagen for detta prospekt uppgar detta 1an till cirka 7 MSEK. Med
beaktande av den pagéende dialogen med langivarna betrdffande den
finansiella omstruktureringen och om den upplaning som blivit beaktad
som kortfristig inte langre beaktas som kortfristig, berdknas
underskottet i rorelsekapital for den kommande tolvménadersperioden
uppga till cirka 7,5 MUSD (cirka 61 MSEK) per dagen for detta
prospekt.

Viking Supply Ships har under andra halvaret 2017 fort diskussioner
med langivande banker avseende en finansiell omstrukturering av VSS
A/S. Aven om diskussionerna finnu inte avslutats holls en extra
bolagsstimma i Bolaget den 6 november 2017, varvid beslut fattades
om Foretradesemissionen och riktade nyemissioner. Den finansiella
omstruktureringen syftar till att stirka Koncernens balansrdkning och
vasentligt reducera behovet av medel for amorteringar. Efter
genomforandet av omstruktureringen samt Foretradesemissionen och
Ovriga nyemissioner om sammanlagt cirka 131 MSEK é&r det Bolagets
beddmning att rérelsekapitalet kommer vara tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna.

Omstruktureringsavtalet forvintas bland annat bli villkorat av att
emissionslikviden i foreliggande Foretradesrattsemission, tillsammans
med efterfoljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S,
uppgar till minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK). Om (i)
Foretrddesemissionen, trots det tecknings- och garantidtagande som
lamnats av Bolagets storsta aktiedgare Kistefos AS (genom heldgda
dotterbolag) (“Kistefos™), inte genererar ett kapitaltillskott om minst
cirka 120 MSEK till VSS A/S, (ii) ett nytt omstruktureringsavtal inte
kan ingas med ldngivarna, och/eller (iii) Foretrddesemissionen, trots
garantidtagandet, inte fulltecknas och forsok att hitta alternativ
finansiering dérav misslyckas, dr den enda realistiska foljden att VSS
A/S respektive TransAtlantic AB forsitts 1 konkurs. Ddrmed dventyras
dven Bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Det kan innebira att
Bolaget omgéende blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsatts i
konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

* Omvandling har i detta avsnitt genomgéende skett till en viixelkurs om USD/SEK
8,177.

Avsnitt C — Virdepapper

Ca Virdepapper som A-aktier (ISIN-kod SE0000143513) och B-aktier (ISIN-kod
erbjuds SE0000143521) i Viking Supply Ships.
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Aktierna dr denominerade i svenska kronor, SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 409 592 960 SEK,
fordelat pa 409 592 960 aktier, varav 20 684 348 A-aktier och

388 908 612 B-aktier. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Varje aktie har
ett kvotvidrde om 1,00 SEK. Infér emissionen kommer aktiernas
kvotvérde att sinkas genom en minskning av aktiekapitalet utan
indragning av aktier. Nér emissionen genomfors har aktierna ett
kvotviarde om 0,25 SEK per aktie, vilket dr detsamma som
teckningskursen.

Varje A-aktie berdttigar till tio roster och varje B-aktie beréttigar till en
rost. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieigarna som
huvudregel foretradesritt till teckning i forhallande till det antal aktier
de forut dger. Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens
forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pé den av bolags-
stimman faststéllda avstimningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innchavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrénkningar i den fria
overlatbarheten.

De hogst 498 319 884 nya B-aktier som emitteras i samband med den
finansiella omstruktureringen (se fordelning i tabell nedan) kommer att
bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm. Handel i nya B-aktier
berédknas paborjas omkring den 20 december 2017. A-aktien &r inte
noterad.

Hdogsta antal nya B-akter

Foretradesemissionen

466 690 334
Kvittningsemission till Kistefos avseende 5463 150
garantiprovision
Kvittningsemission till Kistefos avseende konsultarvode 26 166 400
Totalt 498 319 884

Bolagets mél ar att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den
arliga nettovinsten. Dotterbolaget VSS A/S far dock enligt det
omstruktureringsavtal som ingatts med langivande banker inte lamna
nagon utdelning eller aterbetala aktiedgarlan till Bolaget intill dess
samtliga 14n &r till fullo aterbetalda.

En investering i vardepapper &r forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Nedan sammanfattas de huvudsakliga bransch- och
verksamhetsrelaterade riskerna.
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Likviditets- och konkursrisker: Koncernen har per den 30 juni 2017
rantebarande lan om sammanlagt cirka 1,8 miljarder SEK, samtliga
dessa utgor fartygslan i VSS A/S.

Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart att Koncernen
skulle komma att bryta mot kovenanter i laneavtalen samt langsiktigt
inte skulle ha tillrdcklig likviditet for att kunna infria sina
laneataganden och betalningsforpliktelser efterhand de forfoll till
betalning. Mot denna bakgrund inledde Koncernen en dialog med sina
fyra storsta langivare i syfte att starka Koncernens balansriakning och
visentligt reducera behovet av medel for amorteringar. Vid tidpunkten
for publiceringen av detta prospekt pagér en dialog mellan Koncernen
och langivarna kring en langsiktig stabil finansieringslosning.
Malséttningen &r att uppna en dverenskommelse fore utgangen av det
fjirde kvartalet 2017. Aven om diskussionerna énnu inte har avslutats,
foreslar Bolaget och dess styrelse att en nyemission om minst 15
MUSD (cirka 123 MSEK) genomfors med syfte att underlitta en
overgripande dverenskommelse som inkluderar samtliga langivare.
Beloppet om 15 MUSD (cirka 123 MSEK) bedoms, forutsatt att vissa
delar i omstruktureringen och att en viss niva pa fartygsintikterna kan
uppnas, tillgodose Koncernen med ett tillriackligt rorelsekapital fram
till och med ar 2020.

Omstruktureringsavtalet kommer sannolikt att villkoras av att Bolaget
genomfor en 0kning av aktiekapitalet som inbringar minst 15 MUSD
(cirka 123 MSEK) till Bolaget genom Foretradesemissionen. Minst
cirka 120 MSEK tillfors dotterbolaget VSS A/S genom efterfoljande
kapitaltillskott fran Bolaget. Kistefos, genom heldgda dotterbolag, har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 75,3 procent av
Foretradesemissionen samt att darutover, genom sitt heldgda
dotterbolag Viking Invest AS, garantera aterstoden av
Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandet ar inte
sikerstillt. Om Foretrddesemissionen inte genererar ett kapitaltillskott
om minst cirka 120 MSEK till VSS A/S, eller om en 16sning med
bankerna inte kan hittas, eller om den finansiella omstruktureringen
inte kan genomforas dr den enda realistiska foljden att VSS A/S
forsitts 1 konkurs. Darmed dventyras dven Bolagets formaga att
fortsétta verksamheten. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. Se dven “Risker relaterade till Féretrdidesemissionen och den
finansiella omstruktureringen” nedan.

Forutsatt att en dverenskommelse uppnés med langivarna, inklusive
genomforandet av Foretrddesemissionen, bedomer Bolaget att den
finansiella omstruktureringen kommer att vara slutférd under det fjarde
kvartalet 2017. Nar den slutforda omstruktureringen ar pa plats
forvéntar sig Viking Supply Ships att ha tillrdcklig likviditet att
uppritthélla verksamheten fram till och med det forsta kvartalet 2020.
De framsta riskerna och osékerheterna i samband med dessa
Overviganden dr en fortsatt forsvagning av marknadsforutsattningarna.
Koncernens finansiella prognoser baseras pa vissa antaganden, vilka
inkluderar framtida rater och utnyttjandegrad. Koncernen ar beroende
av att dessa antaganden visar sig héllbara over tid. Kontraktstackningen
har de senaste tva aren minskat och framtida kontraktstdckning ar
svarbedomd da denna &r beroende av marknadsutvecklingen och da
varje enskilt kontrakt har stor inverkan p&4 Koncernens sammantagna
kontraktstickning. Det finns en risk att marknadsforutsiattningarna
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utvecklas pé ett sitt som avviker fran Viking Supply Ships antaganden,
vilket skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Viking Supply
Ships verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansieringsvillkor i lineavtal: Koncernens laneavtal innehaller
bland annat ataganden kopplade till vissa nyckeltal (s.k. finansiella
kovenanter). Viking Supply Ships har under andra halvaret 2017 inte
lyckats uppfylla vissa av dessa ataganden. Omstruktureringsavtalet
forvéntas bland annat innebéra att befintliga kovenanter i Koncernens
laneavtal ska fordndras. Koncernen kan i framtiden komma att bryta
mot dessa finansiella kovenanter och andra forpliktelser i kredit-, lane-
och valutasékringsavtal pa grund av Koncernens finansiella stdllning,
den allménna ekonomiska situationen och stérningar pa kapital- och
kreditmarknaderna. For det fall Viking Supply Ships inte kan méota
ataganden i laneavtal och ytterligare dverenskommelser inte kan traffas
med parterna kan Viking Supply Ships komma att behova omfoérhandla
dessa avtal alternativt inga nya laneavtal. Det finns risk att Viking
Supply Ships inte kan erhalla omforhandlade villkor alternativt ett nytt
laneavtal pé for Viking Supply Ships acceptabla villkor, eller 6ver
huvud taget ingé sddant nytt avtal, vilket kan komma att paverka
Viking Supply Ships finansiella stillning vésentligt negativt samt
medfora att kreditgivarna har ritt att siga upp Koncernens kredit-,
lane- och valutasdkringsavtal till upphorande, vilket kan dventyra den
fortsatta verksamheten.

Atgirder for att dteruppni Ionsamhet: Under 2015 och 2016 vidtog
Koncernen ett antal atgarder for att ateruppna 16nsamhet. Dessa
atgirder har bland annat inneburit upplaggning av fartyg, minskad
kontorsstruktur och personalreduktioner. Samtliga dessa genomforda
atgirder har fatt fullt genomslag 2017. Beslut fattades dven under 2016
om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic
AB, vilket till stora delar har genomforts. Under 2017 har Koncernen
vidtagit ytterligare atgarder for att reducera de operationella
kostnaderna vilket véntas fa fullt genomslag under 2018. Om
rorelsekostnaderna inte minskar i den utstrackning som forvéntats, kan
detta komma att inverka negativt pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Konjunkturkinslighet: Den allmdnna ekonomiska utvecklingen &r en
viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da konjunktur-
utvecklingen har en direkt pdverkan pa efterfragan och priset pa
ravaror, som olja, samt pa varuflodena och dess storlek och ddrmed
efterfrdgan for sjotransporter och tjénster for offshoreindustrin. En
utdragen oljeprisnedgang kan paverka investeringsviljan och
aktivitetsnivan inom oljesektorn som i sin tur paverkar efterfrigan pa
de tjanster inom oljeservice-sektorn som tillhandahélls av Koncernen.
Det allminna konjunkturldget ar en viktig faktor for Koncernens
framtida utveckling, och en nedging i konjunkturen kan komma att
inverka vésentligt negativt p4 Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Offshoreindustrin: Den internationella offshoreindustrin paverkas i
huvudsak av efterfragan pa olja och gas. Priset pa olja och gas har
historiskt sett varit mycket volatilt. Laga priser, 6kad konkurrens, ldga
produktionsnivaer, misslyckad utvinning i Arktis samt ogynnsamma
politiska beslut riskerar att paverka Viking Supply Ships verksamhet,
finansiella stéllning och resultat vasentligt negativt. En 6kning av den
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totala fartygsflottan pa marknaden kan ocksa komma att paverka
Viking Supply Ships visentligt negativt. Aven marknadsvirdena pa
fartygsflottan kan vid en nedgéng i marknaden eller 6kad konkurrens
minska, vilket skulle kunna innebéra forluster om Koncernen tvingas
gora nedskrivningar av bokforda vérden, eller vid forséljning av fartyg.
Viking Supply Ships har en visentlig del av flottan exponerad mot den
mer volatila spotmarknaden, som kan inverka negativt pa Viking
Supply Ships intjaningsforméga.

Kundberoende: Inom ett flertal av de segment som Koncernen &r
verksam domineras industrin av ett mindre antal stora kunder. Pa en
marknad med ett begrénsat antal kunder 6kar beroendet av enskilda
kunder. Kundavtal kan komma att avslutas i fortid. Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och resultat skulle paverkas vésentligt
negativt om nuvarande affarsrelationer till viktiga kunder ej kan
vidmakthéllas eller ersittas av motsvarande relationer.

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och
Foretradesemissionen.

Risker relaterade till Foretridesemissionen och den forvintade
finansiella omstruktureringen: Om (i) Foretridesemissionen inte
genererar ett kapitaltillskott om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK),
eller om Bolaget inte lyckas inbringa och tillféra VSS A/S cirka 120
MSEK genom kapitaltillskott, och/eller (ii) Bolaget inte lyckas na en
overenskommelse med langivarna, d&ventyras Bolagets forméga att
fortsétta verksamheten i enlighet med vad som framgér av ”Likviditets-
och konkursrisker” ovan. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. Investerare som tecknat nya aktier i Foretrddesemissionen —
liksom befintliga aktiedgare — kommer da att forlora en betydande del
av eller, vid en konkurs, hela det investerade kapitalet.

Aktierelaterade risker: Risk och risktagande ir en oundviklig del av
aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka
och minska i virde finns det en risk att en investerare inte kommer att
fa tillbaka det investerade kapitalet. Priset pad Viking Supply Ships
aktier, teckningsrétter och BTA kan fluktuera under och efter
Foretradesemissionen. Det finns en risk att den framtida kurs-
utvecklingen for Viking Supply Ships-aktien inte dr gynnsam och att
aktier i Viking Supply Ships inte kan siljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt. Det finns dven en risk att nigon
aktiv handel i teckningsrétter eller BTA inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq Stockholm.

Utspéddning: Viljer aktiedgare att inte utnyttja teckningsrétter kommer
sadana aktiedgares proportionella dgande och rostritt i Viking Supply
Ships att minska och den andel deras aktier representerar av det totala
antalet aktier och rdster i Viking Supply Ships kommer att minska i
motsvarande grad.

Agare med betydande inflytande: Viking Supply Ships storsta
aktiedgare, Kistefos, innehar aktier som representerar 75,30 procent av
aktiekapitalet och 71,3 procent av rosterna i Bolaget. Kistefos kan
saledes utova ett betydande inflytande 6ver Viking Supply Ships i
fragor som &r foremal for aktiedgarnas godkénnande. Kistefos kan
darvid komma att ha intressen som stér i strid med ovriga aktiedgares



16(80)

Avsnitt D — Risker

intressen.
Avsnitt E — Erbjudande
Ea Emissionsbelopp och Foretradesemissionen kommer att tillfora Viking Supply Ships hogst
emissionskostnader cirka 123 MSEK fore emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet

kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beréknas uppgé
till cirka 3 MSEK.

E.2a Motiv och anvindning | Den finansiella omstruktureringen som ledde till en serie nyemissioner
av emissionslikviden under ar 2016 slutfordes den 12 januari 2017 nér avveckling av
Bolagets obligationsldn genom en kontant inldsen och konvertering till
aktier 1 Viking Supply Ships skedde.

Omstruktureringen var avsedd att sékra en stabil finansiell plattform
for Koncernen fram till &r 2020, under forutsattning av vissa
intidktsnivaer for fartygen. De fortsatt utmanande
marknadsforhallandena, inklusive pressen pé priser och
utnyttjandegrad, har paverkat Koncernens likviditet under de forsta nio
manaderna av 2017. Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart
att Koncernen inte hade tillracklig likviditet for att kunna infria sina
laneataganden efterhand de forfoll till betalning. VSS A/S har under
den storre delen av det tredje och fjarde kvartalet 2017 haft en
pagaende dialog med Langivarna. Under denna tid har VSS A/S varken
betalat amorteringar eller rénta till Langivarna.

Enligt styrelsens forhoppning kommer en dverenskommelse med
langivarna och en omstrukturering sédkra VSS A/S nédvindiga
likviditet fram till ar 2020, under forutsattning av att fartygen nér vissa
intdktsnivaer. De huvudsakliga osidkerheterna och riskerna i samband
med overvidganden om den fortsatta verksamheten inkluderar fortsatt
forsvagade marknadsforhallanden.

Foretradesrattsemission kommer att tillfora Viking Supply Ships hogst
cirka 15 MUSD (cirka 123 MSEK). Fran emissionsbeloppet om hogst
15 MUSD (cirka 123 MSEK) kommer avdrag att goras for
emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 3 MSEK.
Nettolikviden om hogst cirka 120 MSEK ska anvindas till att stirka
Koncernens balansrikning i syfte att forse Koncernen tillfredsstdllande
finansiering och likviditet under en formodat utmanande period fram
till och med 2019 samt, beroende pa hur 6verenskommelserna med de
langivande bankerna slutligen formuleras kommer viss del av
emissionslikviden tillféras VSS A/S och dédrvid anvéndas till att
uppfylla rinte- och amorteringsataganden i enlighet med de formodade
Overenskommelserna samt dka rorelsekapitalet i bolaget.

E.3 Erbjudandets former Viking Supply Ships extra bolagsstimma beslutade den 6 november
och villkor 2017 att 6ka Bolagets aktiekapital genom (i) Foretrddesemissionen (ii)

en riktad nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom
kvittning (garantiprovision), och (iii) en riktad nyemission av aktier till
Kistefos mot betalning genom kvittning (konsultarvode).
Foretradesemissionen innebér att Viking Supply Ships aktiekapital
Okas med hogst 122 877 887 SEK genom utgivande av
hogst 491 511 551 nya aktier, varav hogst 24 821 217 A-aktier och
hogst 466 690 334 B-aktier. Bolagets aktieégare har foretrddesritt att
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teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan
tidigare dger. Avstamningsdag for rétt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 14 november 2017. For varje befintlig A-
aktie som innehas pa avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsritt av
serie A och for varje befintlig B-aktie erhalls en (1) teckningsritt av
serie B. Teckningsréitterna berdttigar innehavaren att teckna nya aktier
med primér foretradesritt, varvid fem (5) teckningsritter av serie A
respektive serie B ger ritt till teckning av sex (6) nya A-aktie
respektive B-aktie. Nya aktier som inte tecknas med primér
foretradesritt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesritt). I den utstrackning nya aktier inte tecknas med primér
eller subsididr foretradesratt ska dessa tilldelas dem som tecknat aktier
utan foretradesritt. Teckning ska ske under perioden fran och med den
16 november 2017 till och med den 6 december 2017, eller den senare
dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen har faststéllts till 0,25
SEK per aktie.

Bolagets storsta aktiedgare, Kistefos (genom de heldgda dotterbolagen
Viking Invest AS och Odin Viking SPV AS), har atagit sig att teckna
sin pro rata-andel om sammanlagt 75,30 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver har Kistefos (genom Viking Invest
AS) garanterat iterstoden av Foretridesemissionen. Atagandet ir ej
sdkerstallt.

Kistefos, som ldmnat tecknings- och garantidtagande, har &ven atagit
sig att, till och med den dag d& Foretradesemissionen slutligt
registreras vid Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget.

Forestdende Foretrddesrittsemission kommer, vid fullteckning,
medfora att antalet aktier i Bolaget okar fran 409 592 960 aktier till
901 104 511 aktier (varav 45 505 565 A-aktier och 855 598 946 B-
aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka 120 procent. For de
aktiedgare som avstdr att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 491 511 551 nya aktier, motsvarande cirka
55 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Vid full teckning i samtliga beslutade nyemissioner av aktier (det vill
sdga Foretrddesemissionen samt de tva riktade nyemissionerna till
Kistefos) okar antalet aktier i Bolaget fran 409 592 960 till

932 734 061 vilket motsvarar en 6kning om 128 procent respektive en
utspadning om 56,1 procent av det totala antalet aktier och 55,6
procent av det totala antalet roster i Bolaget efter genomforande av
samtliga emissioner.

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra avgifter eller
skatter.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Viking Supply Ships, utan sdrskild rangordning.
Det giiller risker bade vad avser omstdndigheter som dr hénforliga till Viking Supply Ships eller branschen och
sddana som dr av mer generell karaktdr samt risker forenade med aktien och Foretrddesemissionen. Vissa risker
ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstindig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste
innefatta ovrig information i prospektet samt en allmdn omvdrldsbedomning. Nedanstdende risker och
osdkerhetsfaktorer kan ha en visentligt negativ inverkan pad Viking Supply Ships verksamhet, finansiella
stdllning och/eller resultat. De kan dven medfora att aktierna i Viking Supply Ships minskar i virde, vilket skulle
kunna leda till att aktiedigare i Viking Supply Ships forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare faktorer som for ndrvarande inte dr kinda for Viking Supply Ships, eller som for ndrvarande inte
beddoms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Likviditets- och konkursrisker

Koncernen har per den 30 juni 2017 ridntebédrande lan om sammanlagt cirka 1,8 miljarder SEK, samtliga dessa
utgor fartygslén i VSS A/S.

Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart att Koncernen skulle komma att bryta mot kovenanter i
laneavtalen samt 14ngsiktigt inte skulle ha tillrdcklig likviditet for att kunna infria sina l&nedtaganden och
betalningsforpliktelser efterhand de forfoll till betalning. Mot denna bakgrund inledde Koncernen en dialog med
sina fyra stOrsta langivare i syfte att stdrka Koncernens balansrdkning och vésentligt reducera behovet av medel
for amorteringar. Vid tidpunkten for publiceringen av detta prospekt pagar en dialog mellan Koncernen och
langivarna kring en langsiktig stabil finansieringslosning. Malséttningen &r att uppna en overenskommelse fore
utgdngen av det fjirde kvartalet 2017. Aven om diskussionerna énnu inte har avslutats, foreslar Bolaget och dess
styrelse att en nyemission om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) genomfors med syfte att underlétta en
Overgripande finansieringslosning som inkluderar samtliga langivare. Beloppet om 15 MUSD (cirka 123 MSEK)
beddms, forutsatt att vissa delar i omstruktureringen och att en viss niva pé fartygsintidkterna kan uppnas,
tillgodose Koncernen med ett tillrackligt rorelsekapital fram till och med ar 2020.

Det forvintade omstruktureringsavtalet kommer sannolikt att villkoras av att Bolaget genomfor en 6kning av
aktiekapitalet som inbringar minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) till Bolaget genom Foretradesemissionen. Minst
cirka 120 MSEK tillfors dotterbolaget VSS A/S genom efterféljande kapitaltillskott fran Bolaget. Kistefos,
genom heldgda dotterbolag, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 75,3 procent av Foretradesemissionen
samt att ddrutdver, genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS, garantera dterstoden av
Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandet ar inte sékerstillt. Om Foretradesemissionen inte
genererar ett kapitaltillskott om minst cirka 120 MSEK till VSS A/S, eller om den finansiella omstruktureringen
inte kan genomforas dr den enda realistiska foljden att VSS A/S forsitts 1 konkurs. Ddrmed dventyras dven
Bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Det kan innebéra att Bolaget blir foremél for
foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget. Se dven “Risker relaterade till
Foretrddesemissionen och den finansiella omstruktureringen” nedan.

Forutsatt att en 6verenskommelse uppnas med langivarna, inklusive genomforandet av Foretrddesemissionen,
beddmer Bolaget att den finansiella omstruktureringen kommer att vara slutférd under det fjarde kvartalet 2017.
Nar den slutférda omstruktureringen ar pa plats forvantar sig Viking Supply Ships att ha tillracklig likviditet att
uppritthélla verksamheten fram till och med det forsta kvartalet 2020. De framsta riskerna och osékerheterna i
samband med dessa 6verviganden &r en fortsatt forsvagning av marknadsforutsittningarna. Koncernens
finansiella prognoser baseras pé vissa antaganden, vilka inkluderar framtida rater och utnyttjandegrad.
Koncernen &r beroende av att dessa antaganden visar sig héllbara 6ver tid. Kontraktstdckningen har de senaste
tva aren minskat och framtida kontraktstdckning ar svarbedomd dé denna ar beroende av marknadsutvecklingen
och dé varje enskilt kontrakt har stor inverkan pa Koncernens sammantagna kontraktstidckning. Det finns en risk
att marknadsforutsattningarna utvecklas pa ett sitt som avviker fran Viking Supply Ships antaganden, vilket
skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Viking Supply Ships verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.
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Finansieringsvillkor i laneavtal

Koncernen har upptagit ett antal l&n avseende bland annat fartygsfinansiering. Laneavtalen innehéller dven
sedvanliga villkor vilka bland annat rér ataganden kopplade till vissa nyckeltal (s.k. finansiella kovenanter).
Viking Supply Ships hade vid utgdngen av tredje kvartalet 2017, inte lyckats uppfylla de kovenanter som
reglerar likviditet och EBITDA. Som en konsekvens dirav har Koncernen en kort tid efter utgdngen av det andra
kvartalet 2017 initierat en dialog med Langivarna for att sékra en 1angsiktigt stabil finansieringsldsning.

Koncernen kan i framtiden komma att bryta mot finansiella kovenanter och andra forpliktelser i kredit-, lane-
och valutasdkringsavtal pa grund av Koncernens finansiella stéllning, den allmédnna ekonomiska situationen och
storningar pa kapital- och kreditmarknaderna.

For det fall Viking Supply Ships inte kan mota ataganden i ldneavtal och ytterligare dverenskommelser inte kan
traffas med parterna kan Viking Supply Ships komma att behova omférhandla dessa avtal alternativt ingd nya
laneavtal. Under sddana forhallanden finns en risk att Viking Supply Ships inte kan erhélla omférhandlade
villkor alternativt ett nytt 1aneavtal pa for Viking Supply Ships acceptabla villkor, eller 6ver huvud taget inga
sédant nytt avtal, vilket kan komma att paverka Viking Supply Ships finansiella stdllning vdsentligt negativt
samt medfora att kreditgivarna har rétt att sdga upp Koncernens kredit-, lane- och valutasdkringsavtal till
upphdrande, vilket kan dventyra den fortsatta verksamheten. Se dven ”Likviditets- och konkursrisker” ovan.

Risker avseende atgirder for att ateruppna lonsamhet

Under de senaste aren har Koncernen vidtagit ett antal atgirder for att dteruppna lonsamhet, bland annat
genomforandet av ett Market Adaption Program som reducerat rorelsekostnaderna med 70 MSEK arligen, i
tillagg till redan implementerade kostnadsreduceringar om 45 MSEK. Vidare beslots i mars 2016 att 14gga upp
de tva PSV-fartygen Sol Viking och Freyja Viking, samt i september 2016 AHTS fartyget Vidar Viking, till
foljd av svaga marknadsforutséttningar, i syfte att minska rorelsekostnaderna. Beslut fattades under 2016 dven
om att avveckla den kvarvarande forlustbringande verksamheten inom TransAtlantic AB. Merparten av denna
avveckling har genomforts, och mélséttningen kvarstar att avveckla den aterstdende verksamheten inom
segmentet, som bestar av in- och utchartring av fem mindre bulkfartyg. Beslut har 1 oktober 2017 fattats att ldgga
AHTS fartyget Loke Viking stand-by. Om rorelsekostnaderna inte minskar i den utstrickning som forvéntats kan
detta komma att inverka vdsentligt negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konjunkturkinslighet

Den allménna ekonomiska utvecklingen ar en viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da
konjunkturutvecklingen har en direkt paverkan pa efterfragan och priset pa ravaror, som olja, samt pa
varuflddena och dess storlek och ddrmed efterfrdgan for sjotransporter och tjénster for offshoreindustrin. En
utdragen oljeprisnedgang kan paverka investeringsviljan och aktivitetsnivan inom oljesektorn som i sin tur
paverkar efterfragan pa de tjanster inom oljeservice-sektorn som tillhandahéalls av Koncernen. Framst géller detta
for lander dar Koncernen bedriver verksamhet, men dven utvecklingen och trenderna pé andra marknader kan
paverka efterfragan pd Koncernens tjanster da marknaden for sjotransporter och tjanster inom offshoresektorn i
hog grad ér internationell. Det allmédnna konjunkturldget ar en viktig faktor for Koncernens framtida utveckling,
och en nedgang i konjunkturen kan komma att inverka visentligt negativt pd Koncernens verksambhet, finansiella
stéllning och resultat.

Offshoreindustrin

Den internationella offshoreindustrin paverkas i huvudsak av efterfrdgan pa olja och gas som styrs av
virldsekonomins utveckling, méjligheten att utvinna olja och gas, samt tillgdngligheten och priset pa alternativa
energikéllor. Priset pa olja och gas har historiskt sett varit mycket volatilt. Langsiktigt 1aga oljepriser innebar risk
for att investeringsnivan sjunker bland oljebolagen vilket innebér lagre efterfragan pa Viking Supply Ships
tjénster. Laga priser, 6kad konkurrens, laga produktionsnivéer, misslyckad utvinning i Arktis samt ogynnsamma
politiska beslut riskerar att paverka Viking Supply Ships verksamhet, finansiella stéllning och resultat visentligt
negativt. Efterfragan pa Viking Supply Ships offshoretjénster &dr dven till stor del beroende av tillgdngen till
fartyg som liknar eller kan ersdtta Viking Supply Ships flotta. En 6kning av den totala fartygsflottan pa
marknaden kan siledes komma att paverka Viking Supply Ships visentligt negativt. Aven marknadsvirdena pa
fartygsflottan kan vid en nedgéng i marknaden eller 6kad konkurrens minska, vilket skulle kunna innebéra
forluster om Koncernen tvingas gora nedskrivningar av bokforda vérden, eller vid forséljning av fartyg.

Viking Supply Ships har under de tre senaste aren, pa grund av politiska beslut, ldgre oljepriser och ddrmed
minskad aktivitetsnivd bland oljebolagen i de regioner dér Bolaget huvudsakligen bedriver sin verksambhet,
minskat sin kontraktstdckning. Detta har medfort att Viking Supply Ships har hela fartygsflottan exponerad mot
den mer volatila spotmarknaden som kan inverka negativt pd Viking Supply Ships intjdningsformaga.
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Kundberoende

Inom ett flertal av de segment som Koncernen dr verksam domineras industrin av ett mindre antal stora kunder.
En tilltagande konsolidering har medfort att denna koncentration 6kat under senare ar. I VSS A/S bransch finns
ett fatal aktorer, framst de stdrre internationella oljebolagen eller transportbolag som arbetar for deras rakning.
P4 en marknad med ett begransat antal kunder dkar beroendet av enskilda kunder. Koncernen stravar efter att
teckna ldngre kundavtal men dessa kan komma att avslutas i fortid, vilket exempelvis intréffade vad géller
kontraktet for Brage Viking som i december 2015 avslutades i fortid vilket innebar ett intéktsbortfall om

33 MUSD. Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat skulle paverkas vésentligt negativt om
nuvarande affarsrelationer till viktiga kunder ej kan vidmakthallas eller erséttas av motsvarande relationer.

Driftskostnader

Koncernens driftskostnader fluktuerar inte nddvéndigtvis proportionerligt med forandringar i intdkterna. Om
fartyg for en ldngre tid blir utan sysselsittning finns det en risk att Koncernen inte lyckas minimera kostnaderna
genom till exempel personalreduceringar bade ombord och i land samt genom andra méjliga besparingsatgérder.
Kraven avseende minimibeséttning och fartygets kondition maste alltid upprétthéllas for att vara i klass.
Generellt sett 6kar reparations- och underhéllskostnaderna for att halla ett fartyg i god kondition med en 6kad
alder. I takt med en 6kad élder pa fartygsflottan finns risk att Koncernens kostnader kan 6ka. Det finns dven risk
att dldre fartyg i storre utstrickning behdver anpassas och uppdateras for att mota konkurrensen fran nyare fartyg
pa marknaden eller med anledning av fordndrade lagkrav. Detta kan fa en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nyckelpersoner

Som alla bolag &r Koncernens framtida utveckling beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang, sdvil i moderbolaget som i dotterbolagen. Koncernens utveckling kommer
1 hog grad att vara beroende av koncernledningens formaga att utveckla verksamheten. Vidare dr Koncernen
beroende av formagan att rekrytera nya kvalificerade medarbetare. Om négon av dessa nyckelpersoner skulle
lamna Koncernen eller om Koncernen skulle misslyckas med att attrahera ny kvalificerad personal kan
Koncernen komma att paverkas negativt.

Miljo- och sikerhetsrisker

Inom sjofart finns betydande sékerhetsrisker bade for personal och for miljo. Olyckor till sjoss kan ha péverkan
pa savil minniskor som natur och kan leda till betydande forluster for Koncernen. Koncernen dr exponerad mot
betydande miljorisker och de omfattande kostnader som kan uppsté vid olyckor eller utslédpp. Internationella
konventioner och den amerikanska oljelagstiftningen, OPA 90, stiller hoga krav pa redare, fartyg och
besittningar. Redare har strikt ansvar inom vissa omraden, det vill sédga redaren ar, med fa undantag,
ersittningsskyldig oavsett eget véllande. For det fall Koncernens forsékringsskydd inte skulle tdcka uppkomna
skador eller brister kan verksambhet, resultat och finansiell stillning komma att paverkas negativt.

Risker i samband med driftstorningar

Det finns en risk for brister och avbrott i driften av verksamheten samt att de rutiner och system dérvid inte &r
tillrdckliga for att forhindra det. Driftsstorningar skulle kunna resultera i extra arbete, storningar i leveranser och
forlorad last, vilket skulle kunna leda till minskat fortroende bland Koncernens kunder samt skador pa personal
och tillgangar. Det finns en risk att s.k. loss of hire-forsékringar som tecknats for en del av fartygsflottan inom
bade VSS A/S och TransAtlantic AB inte ger tillricklig ekonomisk kompensation vid langre driftsstorningar.
Driftsstorningar kan saledes leda till forluster for Koncernen, vilket skulle kunna paverka Koncernens finansiella
stdllning negativt.

Industrins varufloden

Varufloden mellan marknader paverkas primért av konjunkturutvecklingen, men kan dven paverkas av
strukturella fordndringar, exempelvis flytt av produktion mellan lénder, frén sjo- till landtransport, samt
fordndrade kopbeteenden. Sadana fordndringar i underliggande industriella marknader och industristrukturer kan
reducera efterfragan pé de tjanster, frimst inom TransAtlantic AB, som Koncernen erbjuder. Detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Strejker och andra konfliktatgirder

Det finns en risk att arbetstvister och komplicerade relationer med Koncernens egen personal uppkommer vilket
kan stora affarsverksamheten. Majoriteten av Koncernens personal representeras av fackforeningar som har
undertecknat kollektivavtal med Koncernen. Det finns en risk att dessa kollektivavtal inte kommer att forhindra
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strejker eller andra konfliktitgarder eller att sdidana avtal i framtiden inte kommer att fornyas pa i huvudsak
samma villkor. Strejker och andra konfliktatgarder skulle kunna inverka negativt pd Koncernens verksambhet,
finansiella stéllning och resultat.

Skatterisker

Bolaget agerar i enlighet med Bolagets tolkning av gillande skatteregler, skatteavtal och bestimmelser i de
lander dér Bolaget dr verksamt. Det finns en risk att Koncernens tolkning av tillimpliga regler och administrativ
praxis ér felaktig, eller att regler och praxis kan komma att dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
berérda myndigheters beslut kan dven skattesituationen @ndras. Detta kan inverka negativt p4 Koncernens
finansiella stéllning och resultat.

Rittsliga och administrativa processer

Viking Supply Ships kan fran tid till annan bli foremal for réttsliga samt administrativa processer och
forfaranden. Utdver processer och forfaranden i den 16pande verksamheten inkluderar detta bland annat risken
for réttsliga ansprdk samt administrativa processer och forfaranden med anledning av den svaga finansiella
stillningen och omstruktureringen, vilka kan inverka negativt p4 mdjligheten att fullt ut hantera andra delar av
verksamheten. Domstolsavgoranden, forlikningar, ovintade kostnader eller andra effekter av pidgaende eller
framtida réttsliga eller administrativa processer kan ha en negativ inverkan pa Viking Supply Ships. Tvister,
forfaranden och ansprék kan vara tidskravande, stéra den 16pande verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medfora betydande kostnader och dédrmed inverka negativt pd Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Lagstiftning och foreskrifter

Viking Supply Ships &r féremal for omfattande nationell och internationell reglering i form av lagar,
forordningar, foreskrifter, fordrag och riktlinjer, bland annat vad avser etik, sdkerhet, milj6, hallbarhet, skatter,
finansiell redovisning och personal. Fordndringar i lagstiftning och foreskrifter, tullregleringar och andra
handelshinder, pris- och valutakontroller samt andra offentliga riktlinjer kan komma att paverka Viking Supply
Ships verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett nytt obligatoriskt regelverk for fartyg
som opererar i arktiska farvatten, borjade géilla den 1 januari 2017. Syftet med koden ér att ticka alla relevanta
omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och
utrustning, frAgor runt operation, 6vningar och utbildning, eftersok och rdddning samt inte minst skyddet av den
unika miljon och ekosystemen i polaromrédena. Arbetet med att implementera koden &r genomford pa samtliga
koncernens isklassade AHTS fartyg. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla de krav som uppstélls i
regelverket finns det en risk att sanktioner vidtas mot Bolaget, vilket kan komma att paverka dess anseende,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Enligt en tidigare rapport bestélld av EU-kommissionen foreslas en ny lagreglering innebérande att fartyg som
anloper hamnar inom EU ska betala en speciell upphuggningslicens for att i framtiden frimja en séker och
héllbar skrotning av fartyget. Detta innebar att varje fartyg maste ha betalat licensen for att fa tilltrade till en
hamn inom EU. Enligt forslaget ska pengarna som betalas in placeras i en fond och 6ronmaérkas for att anvéndas
till att framja en héllbar upphuggningsverksamhet. Nér fartyget sedan skrotas betalas en premie ut till fartygets
sista dgare om fartyget atervunnits pa en upphuggningsindustri som godkénts av EU. Denna premie motsvarar de
inbetalda licenskostnaderna. Kostnaden for licensen r inte faststdlld, men enligt rapporten bor den baseras pa till
exempel fartygens storlek och lastkapacitet. I den senaste rapporten har EU deklarerat att det fortfarande rader
stor osédkerhet hur ett sddant system kan komma att fungera och att ytterligare utredningar behdver goras innan
ett forslag kan ldmnas, och inget beslut om att ga vidare har fattats. Om licensen infors kan det komma att 6ka
Koncernens kostnader.

Bolagets arsredovisning for 2015 och kvartalsrapport for forsta kvartalet 2016 offentliggjordes pé senare datum
an vad som foreskrivs enligt tillimpliga regler pa grund av diskussioner med Koncernens ldngivare. Sadan icke-
efterlevnad, liksom icke-efterlevnad i allménhet, av tillimpliga lagar och regler, inklusive bland annat
aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen (1995:1554), Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter
och Svensk kod for bolagsstyrning kan leda till att Koncernens alédggs att betala forseningsavgifter eller andra
sanktioner, vilka kan uppga till betydande belopp. Det finns dven en risk att Koncernen vid icke-efterlevnad av
tillampliga regler kan skada dess anseende, verksambhet, finansiella stillning och resultat.
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Politiska faktorer

Den verksamhet som bedrivs inom Koncernen péverkas av ett antal politiska faktorer som ligger utanfoér
Koncernens kontroll. Koncernen verkar i en internationell affarsmiljo och ar déarfor utsatt for politiska risker i
flera ldnder. Lagar, handelshinder, beslut och andra &tgérder fran myndigheter i de ldnder diar Koncernen ar
verksamt kan inverka negativt pa verksamheten.

Viktiga politiska faktorer att ta hdnsyn till innefattar bland annat det svenska sjofartsstodet, som ger rederier
mdjlighet att utnyttja en sé kallad nettomodell for ombordanstélld personal. Det innebér att innehéllen preliminar
skatt och lagstadgade sociala avgifter inte betalas in till staten utan kvarstar i rederiet.

Koncernen kan dven komma att paverkas av bestimmelser om statsstdd. I juli 2013 beslutade EU-kommissionen
att ett spanskt finansieringsuppligg vid fartygsforvirv delvis strider mot EU:s regler om statsstdd. Arendet blev
provat och fick avslag i EU-domstolen sommaren 2016. Domen har dock 6verklagats av EU-kommissionen. Det
finns en risk att rederier, efter 6verklagande av EU-domen, blir foremal for viss aterbetalningsskyldighet.

Koncernen dr vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet, inklusive situationen i Ukraina. De
pagéende sanktionerna mot Ryssland paverkade Bolagets verksamhet negativt nédr de infordes under 2014 med
flera uppsagda kontrakt som f6ljd. Med nuvarande kontraktssituation bedoms langvariga eller utokade sanktioner
ha en begrinsad paverkan, men skulle dock negativt komma att paverka framtida affirsmojligheter i dessa for
Bolaget viktiga regioner. De politiska riskerna i omradet verkar ha stabiliserats och hittills har sanktionerna
framst lett till en minskad aktivitet i omradet, men det gér inte att uttala sig om vilken paverkan sanktionerna kan
komma att ha i framtiden. Fordndrade politiska forutséttningar vad giller ovan ndmnda och andra faktorer kan
komma att fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Finansierings- och refinansieringsrisk

Koncernen &r exponerad mot risken att inte kunna uppta nya lan, refinansiera lan eller uppfylla sina betalnings-
och andra forpliktelser under befintliga lan och finansieringsavtal pa grund av otillrdcklig likviditet. Se dven
”Likviditets- och konkursrisker” ovan.

Rederindringen &r en kapitalintensiv verksamhet. Koncernen kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva betydande ytterligare kapital for att forvdrva tillgangar, for att vidareutveckla eller fornya
fartygstillgdngarna eller for att fortsétta den 16pande verksamheten. Mgjligheten att ta upp ytterligare
finansiering paverkas av ett antal faktorer, till exempel marknadsforhallanden, allmén tillgang till 1ane-
finansiering samt Koncernens kreditvardighet och kreditkapacitet. Storningar och osdkerhet pé kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksé begriansa mojligheterna for Koncernen att fa tillgéng till nddvéandigt kapital for att
bedriva sin verksamhet. Om Koncernen i forekommande fall inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan
omfattningen av verksamheten komma att begriansas. Nyemissioner, som ocksa ger mdjlighet for Koncernen att
fa in nytt kapital, kan komma att behdva genomforas i ett mindre gynnsamt marknadsldge dér intresset ar 1agt.

Valutarisker

Sjofarten ér en internationell verksamhet, vilket innebér att endast en del av Koncernens kassaflode ar
denominerad i SEK. Bolaget redovisar finansiell stéllning och resultat i SEK. Valutakursfordndringar péverkar
Koncernens resultat dels vid kop och forsdljning av tjanster och varor i andra valutor 4n SEK
(transaktionsexponering), dels nir resultat- och balansrdkningar omriknas till SEK (omrikningsexponering).
Koncernen har huvudsakligen valutaexponeringar i USD, GBP, EUR, NOK och DKK. Detta innebir att
valutaforandringar kan medfora en negativ paverkan pa Koncernens resultat, kassafléden och finansiella
stdllning.

Réanterisker

Sjofart ar en kapitalintensiv verksamhet, dir 1angfristiga 1an ar den huvudsakliga finansieringsformen.
Réntefordndringar kan ddrmed ha betydande negativ paverkan pa Koncernens resultat, kassafldden och
finansiella stédllning. Da en del av Koncernens kassafloden anvénds till rdntebetalningar pd Koncernens skulder,
kan detta &ven medfora en begransning av tillgéingliga medel for verksamheten och framtida affarsmaojligheter.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Viking Supply Ships motparter inte kan uppfylla sina betalningsataganden och
dérigenom skapar en forlust for Viking Supply Ships. Koncernen dr foremal for kreditrisker i samband med
fordringar till kunder och andra afférspartners. Om Koncernen inte lyckas hantera sina kreditrisker och inte
langre endast kan lamna korta rorelsekrediter till sina kunder skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens omsittning, finansiell stéllning och resultat.
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Forsikringsrisker

Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kommer att vara kapabel att uppritthélla befintligt
forsakringsskydd till godtagbara villkor, eller att eventuella framtida krav inte kommer att omfattas av
Koncernens forsiakringsskydd. Dessutom kan ansprék gentemot Koncernen, oavsett om de tdcks av Koncernens
forsakringsskydd eller ej, leda till att Koncernens forsékringspremier stiger. Det finns dértill en risk att
Koncernens forsékringar inte ticker eventuell paverkan pa miljon inom ramen for verksamheten. Om Koncernen
inte kan upprétthalla ett adekvat forsdkringsskydd, om forsékringspremierna for Koncernen stiger betydligt, eller
om framtida krav, till exempel krav hanforliga till miljopaverkan, faller utanfor forsédkringsskyddet kan detta fa
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stédllning eller resultat.

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Risker relaterade till Foretridesemissionen och den finansiella omstruktureringen

Omstruktureringsavtalet forvéntas bli villkorat av att Bolaget genomfor en kapitalférhdjning som inbringar minst
15 MUSD (cirka 123 MSEK) till Bolaget genom Foretradesemissionen. Vidare forvintas avtalet bli villkorat av
att minst cirka 120 MSEK tillfors dotterbolaget VSS A/S genom efterfoljande kapitaltillskott frdn Bolaget. Se
”Likviditets- och konkursrisker” ovan for ytterligare information.

Om (i) Foretradesemissionen inte genererar ett kapitaltillskott om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK), eller om
Bolaget inte senast fore utgédngen av det fjarde kvartalet lyckas tillféra VSS A/S cirka 120 MSEK genom
kapitaltillskott, och/eller (ii) Bolaget inte lyckas na en 6verenskommelse med ldngivarna, dventyras Bolagets
forméga att fortsitta verksamheten i enlighet med vad som framgar av ”Likviditets- och konkursrisker” ovan. Det
kan innebaéra att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsitts i konkurs eller annan avveckling av
Bolaget. Investerare som tecknat nya aktier i Foretrddesemissionen — liksom befintliga aktiedgare — kommer da
att forlora en betydande del av eller, vid en konkurs, hela det investerade kapitalet.

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande dr en oundviklig del av aktieigande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att
6ka och minska i vérde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet.
Under perioden fran och med 1 januari 2015 till och med den 13 november 2017 har stdngningskursen pa Viking
Supply Ships B-aktie varit som hogst 5,95 SEK (den 8 juni 2015) och som ldagst 0,372 SEK (den 13 november
2017). Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det 4r omdjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en
noggrann analys. En investerare bor dessutom alltid noggrant ta del av den l6pande informationsgivningen fran
Bolaget.

Priset pa Viking Supply Ships aktier, teckningsritter och BTA kan fluktuera under och (inklusive de nya
aktierna) efter Foretrddesemissionen. Det finns en risk att den framtida kursutvecklingen f6r Viking Supply
Ships-aktien inte dr gynnsam. En allmédn nedgéng pa aktiemarknaden skulle d4ven kunna sétta press pa Viking
Supply Ships aktiekurs utan att detta har orsakats av Viking Supply Ships verksamhet. Vidare kan begridnsad
likviditet i Bolagets aktier medfora 6kade aktiekursfluktuationer. Begransad likviditet kan resultera i svarigheter
for enskilda aktiedgare att avyttra aktieposter. Det finns en risk for att aktier i Viking Supply Ships inte kan
séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsriitter och BTA

Det finns en risk att nagon aktiv handel i teckningsrétter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq
Stockholm, eller att tillfredstéllande likviditet kommer att finnas tillginglig under Teckningstiden vid den
tidpunkt som sddana viardepapper handlas. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa teckningsritter och
BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for Viking Supply Ships aktier och teckningskursens forhallande till
aktiekursen. Priset pa Viking Supply Ships aktier kan komma att falla under, teckningskursen om 0,25 SEK per
aktie samt darfor avsevért begriansa handeln i teckningsrétter och BTA.

Utspiddning

Viljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsritter senast den 4 december 2017 i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att forfalla och bli viardeldsa utan rétt till
ersittning for innehavaren. Foljaktligen kommer saddana aktiedgares proportionella dgande och rostritt i Viking
Supply Ships att minska och den andel deras aktier representerar av det totala antalet aktier i Viking Supply
Ships kommer att minska i motsvarande grad. Om en aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade teckningsritter
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eller om dessa teckningsrétter séljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den erséttning aktiedgaren erhéller
for teckningsrétterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Viking
Supply Ships efter att Foretrddesemissionen slutforts.

Framtida utdelning

Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Viking Supply Ships och
med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hénsyn till de krav som Viking Supply Ships
verksamhets art, omfattning och risker stéller pé storleken av eget kapital och Viking Supply Ships
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 Gvrigt for ett visst rdkenskapsar. Vidare paverkas Viking Supply
Ships mojligheter att lamna utdelning i framtiden av ett antal faktorer, ddribland dess mojlighet att erhélla
tillrackliga utdelningar frén sina dotterbolag samt lokala lagar, inklusive bland annat skattelagar. VSS A/S har
dock étagit sig enligt avtal med Langivarna att inte genomfora utdelning eller annan liknande vardedverforing till
Bolaget under respektive l1ans 16ptid.

De nya aktierna medfor rétt till utdelning fran och med den forsta avstimningsdag som infaller efter det att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Det finns en risk att utdelningsbara medel inte kommer att
finnas tillgédngliga under nagot rdkenskapsar. Ingen utdelning lamnades for rikenskapsaren 2009-2016, med
undantag for 2015 dé en s.k. efterutdelning genomfordes. Det dr oklart om och nér utdelning kan komma att
lamnas igen.

Agare med betydande inflytande

Viking Supply Ships storsta aktiedgare, Kistefos, innehar genom heldgda dotterbolag 308 419 137 aktier, vilket
representerar 75,30 procent av aktiekapitalet och 71,3 procent av rosterna i Bolaget. Kistefos kan saledes, bade
fore och efter Foretradesemissionen, utdva ett betydande inflytande dver Viking Supply Ships i fradgor som &r
foremal for aktiedgarnas godkidnnande. Det finns en risk att Kistefos intressen kan komma att sta i strid med
Ovriga aktiedgares intressen. Som en f6ljd av Kistefos tecknings- och garantidtagande i samband med
Foretrddesemissionen samt kvittningsemissioner riktade till Kistefos kan Kistefos dgarandel 6ka (till hogst cirka
89,2 procent av aktiekapitalet och hogst cirka 87,2 procent av rosterna i Bolaget) och inflytandet i fragor dar
aktiedgarna har rostrétt dirmed ytterligare stirkas. Mindre aktiedgares inflytande riskerar foljaktligen att
begrénsas ytterligare. Efter genomforandet av det budpliktsbud som Kistefos lamnade till aktiedgarna i Viking
Supply Ships den 24 mars 2014 &r Kistefos inte ldngre foremal for bestimmelserna om budplikt i lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. Kistefos kan darfor dessutom komma att stirka sitt
inflytande genom ytterligare forvérv av aktier. Om Kistefos vid sadant forvérv, eller pa annat sétt, 6kar sin
dgarandel till mer 4n nio tiondelar av aktierna i Bolaget kan reglerna i aktiebolagslagen om inldsen av
minoritetsaktier aktualiseras och dé far Kistefos ritt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget 16sa in aterstdende
aktier.

Framtida forsiljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Efter registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket far Kistefos enligt teckningsatagandet sélja hela
eller delar av sitt innehav av Viking Supply Ships-aktier. Om Kistefos eller annan storre aktieégare séljer
flertalet av sina Viking Supply Ships-aktier pa aktiemarknaden, eller om marknaden tror att en sadan forséljning
kan komma att ske, kan Viking Supply Ships aktiekurs paverkas negativt. Kistefos har inte nagon forpliktelse
gentemot Viking Supply Ships att bibehalla sin d4garandel efter registrering av Foretrddesemissionen hos
Bolagsverket och ddrmed kan Kistefos vilja att inte bibehalla sin nuvarande dgarandel i Viking Supply Ships
efter denna tidpunkt. Dessutom skulle ytterligare foretradesréttsemissioner av aktier att leda till en utspadning av
dgandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte kan delta i en sddan emission eller viljer att inte utéva sin
ratt att teckna aktier. Motsvarande géller om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.

Ej sikerstillt tecknings- och garantidtagande

Kistefos har (genom de heldgda dotterbolagen Viking Invest AS och Odin Viking SPV AS) étagit sig att teckna
sin pro rata-andel om 75,30 procent av de nya aktierna. Darutover har Kistefos (genom det heldgda
dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig att garantera aterstoden av Foretrddesemissionen. Kistefos AS har
utfardat en moderbolagsgaranti avseende Viking Invest AS och Odin Viking SPV AS ovan ndmnda ataganden.
Varken moderbolagsgarantin eller teckningsatagandena och garantiatagandet &r i 6vrigt sdkerstéllda, vilket kan
innebéra en risk att Kistefos inte uppfyller sitt respektive dtagande. Om atagandena inte kan uppfyllas kan det
inverka negativt pa Viking Supply Ships méjligheter att genom Foretrddesemissionen tillforas ett belopp om
hogst cirka 15 MUSD (cirka 123 MSEK) fore emissionskostnader samt dventyra Bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller annan
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avveckling av Bolaget. Se vidare "Risker relaterade till Foretrdidesemissionen och den finansiella
omstruktureringen” ovan.

Sarskilda risker for utlindska aktieigare

Viking Supply Ships aktie dr endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det
innebdr att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa virdet av innehav och utdelningar nér dessa
omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Om Viking Supply Ships i
framtiden emitterar nya aktier med foretrddesritt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa ldnder vara
foremal for begransningar som innebér att de inte kan delta i sddana nyemissioner eller att deras deltagande pé
annat sétt forsvéras eller begransas. Exempelvis kan aktieéigare i USA vara forhindrade att utéva sddan
foretradesritt om inget undantag frin registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktieéigare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pd motsvarande sétt. I den utstrickning som aktiedgare i andra
jurisdiktioner &dn Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella foretradesréttsemissioner kommer deras
proportionella dgande i Viking Supply Ships att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I VIKING SUPPLY SHIPS

Viking Supply Ships extra bolagsstimma beslutade den 6 november 2017, att 6ka Bolagets aktiekapital genom
(1) Foretradesemissionen (ii) en riktad nyemission av B-aktier till Viking Invest AS, heldgt dotterbolag till
Kistefos, mot betalning genom kvittning (provision for emissionsgaranti)', (iii) en riktad nyemission av B-aktier
till Viking Invest AS, heligt dotterbolag till Kistefos, mot betalning genom kvittning (konsultarvode)?.

Foretradesemissionen innebar att Viking Supply Ships aktiekapital 6kas med hogst 122 877 887,75 SEK genom
utgivande av hogst 491 511 551 nya aktier, varav hogst 24 821 217 &r A-aktier och hogst 466 690 334 ar B-
aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan
tidigare dger. Avstimningsdag for rétt till deltagande i Foretrddesemissionen ér den 14 november 2017. For varje
befintlig A-aktie som innehas péd avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsritt av serie A och for varje befintlig
B-aktie erhalls en (1) teckningsritt av serie B. Teckningsrétterna berittigar innehavaren att teckna nya aktier
med primér foretradesritt, varvid fem (5) teckningsritter av serie A respektive serie B ger ritt till teckning av sex
(6) nya A-aktier respektive B-aktier. Nya aktier som inte tecknas med primér foretradesrétt erbjuds samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretrddesritt). I den utstrdckning nya aktier inte tecknas med primér eller
subsididr foretradesrédtt ska dessa tilldelas dem som tecknat aktier utan foretriadesritt i enlighet med vad som
anges 1 avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 16 november
2017 till och med den 6 december 2017, eller den senare dag som bestdms av styrelsen samt i dvrigt i enlighet
med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststillts till 0,25 SEK per aktie’, vilket innebir att Foretridesemissionen, om den
fulltecknas, sammanlagt tillfér Viking Supply Ships 122 877 887,75 SEK fore emissionskostnader.*

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin 4garandel utspadd med upp till
55 procent’, men kan ha mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspidningseffekten genom att sélja sina
teckningsrétter.

Teckningsatagande och emissionsgaranti®

Kistefos (genom heldgda dotterbolag) — som innehar 75,3 procent av aktierna och 71,3 procent av rosterna i
Viking Supply Ships — har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-andel av
Foretradesemissionen. Déarutover har Kistefos (genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS) atagit sig att
garantera resterande belopp. Foretridesemissionen ir ddrmed fullt garanterad.’

Hirmed inbjuds aktiedigarna i Viking Supply Ships att med foretrddesrdtt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Goteborg den 15 november 2017
Viking Supply Ships AB (publ)

! Se "Aktieinformation” i avsnittet Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om kvittningsemission till Kistefos.
2 Se " Aktieinformation” i avsnittet > Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om kvittningsemission till Kistefos.

3 Infor emissionen kommer aktiernas kvotvérde att sinkas genom en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier. Nir emissionen
genomfors har aktierna ett kvotvarde om 0,25 SEK per aktie, vilket dr detsamma som teckningskursen.

* Fran emissionsbeloppet om hogst 122 877 887 SEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader som beriknas uppgé till cirka
3 MSEK. Netto berdknas Foretrddesemissionen tillfora Viking Supply Ships cirka 120 MSEK.

5 Beriknat som antalet nya aktier i Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen vid fullteckning.

¢ Se dven ” Teckningsdtagande och emissionsgaranti” i avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information”.

7 Varken teckningsdtagandet eller emissionsgarantin har sikerstéllts. Se “Ej scikerstllt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet
”Riskfaktorer”.



27(80)

BAKGRUND OCH MOTIV

Den finansiella omstruktureringen som ledde till en serie nyemissioner under ar 2016 slutférdes den 12 januari
2017 nér avveckling av Bolagets obligationslan genom en kontant inldsen och konvertering till aktier i Viking
Supply Ships skedde.

Omstruktureringen var avsedd att sékra en stabil finansiell plattform for Koncernen fram till ar 2020, under
forutsittning av vissa intéktsnivaer for fartygen. De primédra osékerheterna och riskerna i samband med
overvigandena om fortlevnad inkluderade fortsatt forsvagade marknadsforhallanden.

De fortsatt utmanande marknadsforhéllandena, inklusive pressen pa priser och utnyttjandegrad, har péverkat
Koncernens likviditet under de forsta nio manaderna av 2017. I samband med det finansiella
omstruktureringsavtalet som ingicks under 2016, fanns antaganden om att Koncernen skulle ingé vissa
langtidskontrakt. Da dessa ldngtidskontrakt &nnu inte har ingétts har Bolagets finansiella stillning paverkats
negativt. Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart att Koncernen inte hade tillrdcklig likviditet for att
kunna infria sina laneataganden efterhand de forfoll till betalning. Viking Supply Ships gor foljaktligen
beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrickligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden (se " Uttalande angdende rirelsekapital” 1 avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell
information”).

Som en konsekvens dédrav har VSS A/S en kort tid efter utgangen av andra kvartalet 2017 initierat en dialog med
Langivarna for att sdkra en langsiktigt stabil finansieringslosning. Vid slutet av det tredje kvartalet 2017 kunde
inte VSS A/S uppfylla vissa villkor i laneavtalen, vilket innebar att skulderna under laneavtalen omvandlades till
kortfristiga 14n vilka forfaller till betalning omedelbart p4 uppmaning av Langivarna.

VSS A/S har under den storre delen av det tredje och fjarde kvartalet 2017 haft en pagédende dialog med
Langivarna. Under denna tid har VSS A/S varken betalat amorteringar eller rinta till Langivarna. Dessa
hindelser har lett till en osdkerhet avseende VSS A/S-koncernens och Bolagets forméga att fortsitta
verksamheten, och tillimpningen av fortlevnadsprincipen (going concern) som grund for uppréttande av
finansiella rapporter till skillnad for likvidationsprinciper, som typiskt sett kommer att krdva betydande
nedskrivningar av fartygens nettoforséljningspris vid en forséljning genom utmétning och ytterligare redovisning
av skulder som uppkommer med anledning av oférmégan att fortsitta som en fortlevande verksamhet (going
concern).

Vid tidpunkten for publiceringen av detta prospekt pagér en dialog mellan Koncernen och ldngivarna kring en
langsiktig stabil finansieringslosning. Malséttningen &r att uppnd en overenskommelse fore utgangen av det
fjarde kvartalet 2017. Aven om diskussionerna dnnu inte har avslutats, foreslar Bolaget och dess styrelse att en
nyemission om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) genomf6rs med syfte att uppné en 6vergripande
finansieringsldsning som inkluderar samtliga langivare. Beloppet om 15 MUSD (cirka 123 MSEK) bedoms,
forutsatt att vissa delar i omstruktureringen och att en viss niva pa fartygsintdkterna kan uppnas, tillgodose
Koncernen med ett tillrdckligt rorelsekapital fram till och med ar 2020.

Majoritetsaktiedgaren Kistefos har, genom heldgda dotterbolag, atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 75,3
procent av Foretrddesemissionen samt att dérutver, genom sitt heldgda dotterbolag Viking Invest AS, garantera
aterstoden av Foretridesemissionen.® Mot denna bakgrund forviintar sig bolagsledningen att Bolaget
framgéangsrikt kommer att kunna genomfora den nddvéndiga nyemissionen av aktier. Nyemissionerna av aktier i
Viking Supply Ships AB som utgor en del av VSS A/S finansiella omstrukturering kommer att besta av det
foljande:

e Foretradesemission om 123 MSEK i Viking Supply Ships.

e  Enriktad kvittningsemission till Viking Invest AS (helédgt dotterbolag till Kistefos) avseende
garantiprovision for garantidtagandet inom ramen for Foretradesemissionen.

e  Enriktad kvittningsemission till Viking Invest AS (heldgt dotterbolag till Kistefos) avseende
konsultarvode.

Se ”Aktieinformation” i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om
ovanstaende emissioner.

8 Tecknings- och garantiatagandet ir inte sikerstillt.



28(80)

Den finansiella omstruktureringen som diskuteras och foreliggande Foretriddesréttsemission samt 6vriga
nyemissioner syftar till att stairka Koncernens balansridkning och vésentligt reducera behovet av medel for
amorteringar och rantebetalningar till och med den 31 mars 2020.

Omstruktureringsavtalet forvéntas bli villkorat av genomforandet av foreliggande Foretradesrattsemission och
efterfoljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S, dir bolagets storsta aktiedgare Kistefos (genom
heldgda dotterbolag) har atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 75,3 procent av Foretridesemissionen och
dérutdver garantera dterstoden av Foretrddesemissionen (se ”7Teckningsdtagande och emissionsgaranti” i
avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information”).’

Forutsatt att en dverenskommelse uppnés med langivarna, inklusive genomforandet av Foretrddesrattsemission,
beddmer Bolaget att den finansiella omstruktureringen kommer att vara slutford under det fjérde kvartalet 2017.
Niér den slutférda omstruktureringen ar pa plats forvantar sig Viking Supply Ships att ha tillrdcklig likviditet for
att upprétthalla verksamheten, &ven om marknaden forblir svag, fram till och med det forsta kvartalet 2020. De
frimsta riskerna och osékerheterna, i samband med dessa 6vervdganden, dr en fortsatt férsvagning av
marknadsforutsittningarna. Koncernens finansiella prognoser baseras pa vissa antaganden, vilka inkluderar
framtida rater och utnyttjandegrad. Koncernen &r beroende av att dessa antaganden visar sig hallbara 6ver tid. Se
aven “Likviditets- och konkursrisker” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.

Anviandning av emissionslikviden

Foretradesrattsemission kommer att tillfora Viking Supply Ships hogst cirka 15 MUSD (cirka 123 MSEK). Fran
emissionsbeloppet om hogst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) kommer avdrag att géras for emissionskostnader som
berdknas uppga till cirka 3 MSEK. Nettolikviden om hogst cirka 120 MSEK ska anvindas till att stirka
Koncernens balansrikning i syfte att forse Koncernen tillfredsstillande finansiering och likviditet under en
formodat utmanande period fram till och med 2019 samt, beroende pa hur 6verenskommelserna med de
langivande bankerna slutligen formuleras ska viss del av emissionslikviden tillféras VSS A/S och dérvid
anvéndas till att uppfylla rdnte- och amorteringsataganden i enlighet med verenskommelserna samt 6ka
rorelsekapitalet 1 bolaget. Emissionslikviden kommer dock inte att tillforas VSS A/S forrén en 6verenskommelse
med bankerna slutits.

Om (i) Foretradesemissionen, trots det tecknings- och garantidtagande som lamnats av Kistefos (genom heldgda
dotterbolag), inte genererar ett kapitaltillskott om minst cirka 120 MSEK till VSS A/S och en finansiell
omstrukturering dirmed inte kan genomforas, och/eller (ii) Bolaget inte lyckas né en 6verenskommelse med de
langivande bankerna, dventyras Bolagets forméga att fortsitta verksamheten i enlighet med vad som framgar av
”Likviditets- och konkursrisker” i avsnittet “’Riskfaktorer”. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget. Se dven “Risker relaterade till
Foretrddesemissionen och den finansiella omstruktureringen” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Styrelsen for Viking Supply Ships dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsdikras att styrelsen for
Viking Supply Ships har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sikerstdlla att uppgifterna i
prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 15 november 2017
Viking Supply Ships AB (publ)
Styrelsen

® Varken tecknings- eller garantiitagandena har sikerstillts. Se ”Ej scikerstdllt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet " Riskfaktorer”.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aktier

Aktierna som erbjudandet enligt detta prospekt avser dr Viking Supply Ships AB serie A och B, ISIN
SE0000143513 och ISIN SE0000143521. Aktierna har uppréttats enligt svensk lagstiftning och dr denominerade
i svenska kronor.

Foretradesritt och teckningsriitter

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om hogst 122 877 887,75 SEK genom utgivande av hogst

24 821 217 A-aktier och hogst 466 690 334 B-aktier i bolaget. Den som pa avstdmningsdagen den 14 november
2017 &r registrerad som aktiedgare i Viking Supply Ships dger foretradesritt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier som innehas pé avstimningsdagen (primér foretradesratt).

For detta andamal erhéller den som pa avstimningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Viking Supply Ships en
(1) teckningsritt av serie A i Viking Supply Ships for varje innehavd A-aktie och en (1) teckningsritt av serie B i
Viking Supply Ships for varje innehavd B-aktie. Teckningsritterna beréttigar innehavaren att med foretradesratt
teckna aktier, varvid fem (5) teckningsritter av serie A respektive serie B ger rétt till teckning av sex (6) nya A-
aktier respektive B-aktier. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att 4 sin
agarandel utspadd med hogst 55 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att silja sina teckningsrétter.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 409 592 960 aktier till
901 104 511 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 120 procent.

Teckningskurs

De nya aktierna i Viking Supply Ships emitteras till en teckningskurs om 0,25 SEK per ny aktie, oavsett
aktieslag. Courtage utgér e;j.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av vilka som &ger ritt att erhdlla teckningsrétter &r den
14 november 2017. Aktierna handlas exklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 13

november 2017. Sista dag for handel inklusive rétt till deltagande i Foretrddesemissionen var den 10 november

2017.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 16 november till och med den 6 december 2017
(’Teckningstiden”). Bolagets styrelse dger ritt att forlanga Teckningstiden. En eventuell forlangning kommer
att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 6 december 2017.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter av serie B dger rum p& Nasdaq Stockholm under perioden 16 november till och med
4 december 2017 under beteckningen VSSAB TR B. Det kommer inte férekomma nigon handel med
teckningsrétter av serie A. SEB och andra véirdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd, star till tjanst med
formedling av kop och forséljning av teckningsrétter. ISIN-koden for teckningsritt av serie B ar SE0010546390.
Erhéllna teckningsratter maste antingen anvindas for teckning senast den 6 december eller séljas senast den 4
december 2017 for att inte forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att erhalla ndgon kompensation.

Notering av de nya aktierna

Viking Supply Ships B-aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. De nya B-aktierna kommer att tas
upp till handel vid Nasdaq Stockholm i samband med genomforandet av Foretradesemissionen. Handel i nya B-
aktier beréknas pabdrjas omkring den 20 december 2017.
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Riitt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Det preliminéra teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Viking Supply Ships omkring den 8 december 2017 och det slutliga teckningsresultatet
kommer att offentliggdras omkring den 12 december 2017.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiesigare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretrddare for aktiedgare som pé avstimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Viking
Supply Ships riakning forda aktieboken dock med undantag for sdidana som ar bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsritter och det hela antal
nya aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av teckningsritter pa VP-konto skickas inte ut.

Aktiedgare som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Aktiesigare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer som ar
bosatta eller medborgare i lander utanfér EES kan paverkas av viardepapperslagstiftningar i sidana ldnder. Med
anledning hirav kommer aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pd VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel Australien, Japan, Kanada, USA eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det
inte vore tillatet att erbjuda teckningsrétter eller nya aktier, inte att erhalla ndgra teckningsrétter eller tillatas
teckna nya aktier. De teckningsrétter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter (primir foretridesritt)

Teckning av nya aktier med primér foretradesrétt genom nyttjande av teckningsritter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 16 november till och med den 6 december 2017. Efter
Teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och kommer, utan avisering frdn Euroclear
Sweden, att bokas bort fran innehavarens VP-konto. For att inte véardet av erhédllna teckningsritter ska g forlorat
maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsritterna och teckna nya aktier senast den 6 december 2017, eller
e silja de teckningsritter som inte utnyttjats senast den 4 december 2017.

Styrelsen dger rtt att forlinga Teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer ske och offentliggdras senast
den 6 december 2017. En teckning av nya aktier med stdd av teckningsritter dr odterkallelig och aktiedgare kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiesigare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med primér foretrddesrétt genom nyttjande av teckningsritter sker genom kontant
betalning, antingen genom att anvdnda den fortryckta bankgiroavin eller darfor avsedd anmélningssedel, med
samtidig betalning enligt nagot av foljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin anvinds om samtliga teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas for teckning. Inga tilldgg eller dndringar far goras pé avin.
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e Anmilningssedeln markt ” Anmélningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsrétter” anvands
om teckningsratter har kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning. Betalning for tecknade nya aktier ska goras samtidigt som insdndandet av anmélningssedeln.

Anmilningssedel enligt ovan kan bestéllas frain SEB under kontorstid pa telefon 08-639 27 50.
Anmalningssedeln ska skickas till SEB, Emissioner R B6, 106 40 Stockholm eller ldmnas till ndgot av SEB:s
kontor i Sverige. Anmélningssedeln ska vara SEB Emissioner tillhanda senast den 6 december 2017.

Direktregistrerade aktieigare ej bosatta i Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiefigare som inte ar bosatta i Sverige samt inte &r foremal for de
restriktioner som beskrivs i ’Viktig information” och som inte kan anvdnda den fortryckta bankgiroavin kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med f6ljande:

SEB

Emissioner R B6

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE7850000000058651005407
Bankkontonummer: 5865-10 054 07

SWIFT: ESSESESS

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges. Anmélningssedel och betalning ska vara SEB tillhanda senast den 6 december 2017. Om teckning avser
ett annat antal aktier &n vad som framgér av emissionsredovisningen ska istdllet ”Anméalningssedel for teckning
av aktier med stod av teckningsritter” anvindas, vilken kan bestillas frén SEB under kontorstid pé telefon 08-
639 27 50, Betalning ska ske enligt ovan angiven instruktion, dock ska referens frén anmélningssedeln anges.
Anmaélningssedel ska vara SEB Emissioner tillhanda pa adressen ovan senast den 6 december 2017.

Forvaltarregistrerade aktieigare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som dnskar teckna nya aktier med primér foretradesrétt
anmdler sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin forvaltare.

Betalda tecknade aktier

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sinda ut en avi som bekriftelse pé att BTA
bokats in pa tecknarens VP-konto. De nya aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att
registrering av Foretrddesemissionen skett hos Bolagsverket. Registrering av nya aktier forvintas ske hos
Bolagsverket omkring den 18 december 2017. Nagon VP-avi utséinds ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA av serie B pa Nasdaq Stockholm berdknas ske under perioden 16 november till och med den
18 december 2017 under beteckningen VSSAB BTA B. SEB och 6vriga vardepappersinstitut star till tjinst med
formedling av kop och forsdljning av BTA av serie B. ISIN-koden for BTA av serie B dr SE0010546408.

Teckning av aktier med subsidiir foretradesratt samt utan foretradesratt
Teckning av aktier kan &dven goras med subsididr foretradesritt eller utan foretradesritt.

Direktregistrerade aktiedgare och ovriga

Anmélan om teckning av nya aktier med subsididr foretradesrétt eller utan foretrddesritt ska goras pa darfor
avsedd anmaélningssedel. Endast en anmaélan per forvar far inges och tilldelning kommer, vid dverteckning,
proportionellt tilldelas i forhallande till det antal aktier som tecknaren d4gde per avstimningsdagen 14 november
2017 i Foretradesemissionen pé det forvar som angivits pd anmélningssedeln. Om flera anmélningssedlar inges
kommer endast den anmélningssedel som sist kommit SEB tillhanda att beaktas. Anmélningssedlar kan erhallas
frén Viking Supply Ships (hemsida: www.vikingsupply.com) och SEB (hemsida:
www.sebgroup.com/prospectuses).

Anmilningssedeln ska skickas till SEB, Emissioner R B6, 106 40 Stockholm eller ldmnas till ndgot av SEB:s
kontor i Sverige. Anmélningssedeln maste vara SEB tillhanda senast den 6 december 2017. Styrelsen dger rétt att
forlanga Teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast
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den 6 december 2017. En teckning av nya aktier med subsididr foretrddesritt eller utan foretradesratt ar
oéterkallelig och aktieégare kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Forvaltarregistrerade aktieiigare

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat och som onskar teckna nya aktier med subsidiér foretradesrétt
eller utan foretradesrétt maste anméla sig for teckning i enlighet med instruktion frén sin forvaltare.

Tilldelning vid teckning med subsidiiir foretridesritt samt utan foretridesritt

Om inte samtliga nya aktier tecknats med primér foretradesrétt genom nyttjande av teckningsrétter ska styrelsen
besluta om tilldelning av nya aktier med subsididr foretriddesrétt samt utan foretradesritt. Tilldelning inom ramen
for Foretradesemissionen hogsta belopp ska ske enligt foljande:

e [ forsta hand ska aktier som inte tecknas med stdd av primér foretradesritt erbjudas samtliga akticidgare
till teckning (subsididr foretradesritt). Om inte dessa aktier racker for den teckning som sker med stod
av subsididr foretradesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda
antal aktier de dgde pé avstimningsdagen den 14 november 2017, oavsett huruvida deras aktier &r av
serie A eller serie B. I den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, ska fordelningen ske
genom lottning.

e I andra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt (allménheten i Sverige och kvalificerade
investerare). Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
hur ménga aktier som tecknats och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

e [ sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas Foretradesemissionens emissionsgarant Viking
Invest AS (helédgt dotterbolag till Kistefos).

Som bekriftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade med subsididr foretradesritt eller utan foretradesratt
kommer avrikningsnota att skickas till tecknaren. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte
erhéllit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren, dock senast tredje bankdagen efter utfardandet av
avrikningsnotan. Efter att dels betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett, dels de nya aktierna har
registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sinda ut en avi som bekriftar inbokningen av de nya
aktierna pa tecknarens VP-konto. Tecknaren erhiller aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Observera att om full betalning inte gors i rétt tid, kan tilldelade nya aktier komma att tilldelas annan
eller séljas. Skulle forsdljningspriset vid sddan overlatelse understiga teckningskursen i erbjudandet kan den som
erhallit tilldelning av nya aktier i erbjudandet f& svara for 6verskjutande belopp. Registrering av nya aktier
tecknade utan stdd av teckningsritter hos Bolagsverket forvintas ske omkring den 18 december 2017.

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning samt betalning i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Ovrig information

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretradesemissionen. For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Viking Supply Ships att ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas.
Ingen rénta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya aktier, med primér foretradesritt,
subsididr foretradesritt eller utan foretrddesratt dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pé felaktigt sitt kan anmélan om
teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits 1 ansprdk kommer i sa fall att aterbetalas.

Beskattning

For information rorande beskattning, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.
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SA HAR GOR DU

Villkor

For varje befintlig aktie i Viking Supply Ships far du en (1) teckningsrétt. For A-aktier far du teckningsritter av serie A och for B-aktier
far du teckningsritter av serie B. Fem (5) teckningsratter ger rétt att teckna sex (6) nya aktier med primér foretradesritt (teckningsratter

av serie A ger ritt till teckning av A-aktier och teckningsrétter av serie B ger ritt till teckning av B-aktier). Teckning kan &ven ske med

subsididr foretrddesritt eller utan foretradesritt.

Teckningskurs Avstimningsdag Teckningstid Handel med teckningsritter
0,25 SEK per aktie 14 november 2017 16 november—6 december 2017 16 november—4 december 2017

Teckning av aktier med stod av teckningsritter (primiér foretriadesritt)

1. Du tilldelas teckningsriitter (exemplet avser innehavare av B-aktier)

For varje aktie i Viking Supply Ships
som du innehar den 14 november
erhaller du en teckningsratt

1 B-aktie i Viking 1 teckningsratt
Supply Ships > av serie B

2, Sa hir utnyttjar du teckningsriitter

6 nya B-aktier i
+ 0,25 SEK —_ Viking Supply
Ships

5 teckningsritter + 0,25 SEK ger S teckningsritter
6 nya aktier i Viking Supply Ships av serie B

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsrtter, anviand den utsénda fortryckta
> bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VP-konto (dvs. ar direkt-

. . X Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsrétter till/fran ditt VP-konto,
registrerad) och bor i Sverige

fyll i den sdrskilda anmélningssedeln som skickas ut tillsammans med

—_ emissionsredovisningen. Sarskild anmélningssedel kan dven bestéllas
fran SEB (hemsida: www .sebgroup.com/prospectuses). Betalning gors i
enlighet med instruktionerna pa anmélningssedeln.

B e Wik o (s, i s Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna under

i) @an b —_ Dlrektr.egl.strerfde aktiedgare ej bosatta i Sverige” 1 avsnittet " Villkor
och anvisningar”.
Om du har dina aktier i Viking Supply Ships i en eller flera depaer hos
Du har depa (dvs. har en bank eller vardepappersinstitut far du information fran din/dina
forvaltare) > forvaltare om antal teckningsratter. Folj de instruktioner du far frin

din/dina forvaltare.

Teckning av aktier med subsidiir foretriadesritt och utan foretridesratt

Anvind den sérskilda anmélningssedeln. Sarskild anmélningssedel kan

DALEIAS G —> bestillas fran SEB (hemsida: www.sebgroup.com/prospectuses).
Du har depa (dvs. har en Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltare) > instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmiélningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

10 Notera att sérskilda regler giller aktiedigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiecigare bosatta i vissa obehdriga
Jurisdiktioner” 1 avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

! Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i *Tilldelning av nya aktier med subsidicr foretridesrdtt samt utan
foretrddesridtt” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.
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MARKNAD OCH VERKSAMHET

Prospektet innehdller viss information som hérror fian tredje part. Aven om informationen har dtergivits korrekt
har Viking Supply Ships inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan
garanteras. Savitt Viking Supply Ships kédnner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérda parter har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle
kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Oversikt

Viking Supply Ships ér ett rederi med anor sedan 1974. Verksamheten har fram till tredje kvartalet 2016 varit
organiserad i tvd sjélvstdndiga dotterbolag: TransAtlantic AB (tidigare Industrial Shipping) och VSS A/S. Dessa
har haft skilda affirsmodeller, opererat inom olika shipping-segment och bedrivit sina respektive verksamheter i
separata organisationer. TransAtlantic AB, med verksamhet inom segmentet Smabulk, redovisas sedan tredje
kvartalet 2016 som verksamhet under avveckling. Verksamheten inom VSS A/S dr uppdelad pa fyra
rapporterande segment, AHTS, PSV, Ship Management och Service. Verksamheten &r fokuserad inom offshore
och isbrytning, primért i Arktiska och subarktiska omraden. Viking Supply Ships fartygsflotta bestod, per den 30
juni 2017, av totalt 18 fartyg varav 13 inom VSS A/S och 5 inom TransAtlantic AB.

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Viking Supply Ships AB. Koncernen, vari Viking Supply
Ships dr moderbolag, bestér av totalt 30 dotterbolag, varav 28 dgs indirekt. Koncernen hade vid utgangen av
kvartalet motsvarande 29 heltidsanstillda inom landorganisationen, varav merparten &r anstillda vid VSS A/S
huvudkontor i Képenhamn. Antal anstdllda ombord ar 318.

Historik

1974
Det norska tankerrederiet Excelsior (bildat 1946) borjar fokusera pa den snabbt vixande offshoremarknaden.
Viking Supply Ships etableras som ett marknadsforingsbolag for PSV-fartyg.

1989
Christen Sveaas forvédrvar Excelsior och byter namn pa bolaget till Viking Supply Ships AS. En kraftig utokning
av PSV-flottan inleds.

1972—-1989
Nordsjdfrakt bildas 1972 och opererar frin Skidrhamn. Ar 1989 fusioneras rederiet med Bylock Group, och
Bylock & Nordsjofrakt ("B&N”) bildas.

1990-1993
B&N forvirvar rederiet Gorthon Lines fran Bilspedition och listas pa Stockholmsbérsen 1991. Ar 1993
forvéarvas dven Svenska Orient Linien fran Bilspedition.

1998

Viking Supply Ships forvérvar tre kombinerade AHT S/isbrytare i ett joint venture med Rederi AB
TransAtlantic.

1998—2000

B&N forvérvar Paltrans Shipping.

2005
B&N byter namn till Rederi AB Transatlantic.

2010

Rederi AB Transatlantic forvarvar utestaende aktier i joint venture-bolaget TransViking, vilket gér norska
Kistefos till ny huvudigare.
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2011

Rederi AB Transatlantic forvirvar rederi- och logistikforetaget Osterstroms samt SBS Marine. Verksamheten
delas upp i tva affarsomrdden — offshoredelen Viking Supply Ships AS samt Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic), med rederi- och logistikverksamhet. De koncerngemensamma delarna finns i Goteborg.

2012
Rederi AB Transatlantic forvarvar det finska rederiet Merilinjas verksamhet.

2013

Arbetet med att utveckla verksamheten i respektive affarsomrade fortsétter. Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic AB) genomfor kraftfulla besparingar och ldmnar det olonsamma bulksegmentet for att istéllet
fokusera resurserna pa RoRo- och Container Feeder-segmenten. VSS A/S tar flera viktiga kontrakt inom arktisk
offshore och centraliserar alla support- och operationella funktioner till huvudkontoret i Koépenhamn.

Under 2013 genomfors en, av huvudégaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148 MSEK.
Emissionslikviden anvénds for att aterbetala kortsiktiga skuldcertifikat om 140 MSEK, jamte rénta.

2014

Affarsomradet Industrial Shipping byter namn till TransAtlantic. Arbetet med att forbereda bolaget for en
delning intensifieras. De sista utestdende delarna av TransAtlantic AB:s och VSS A/S respektive verksamheter
har under éret flyttats att uteslutande bedrivas i respektive dotterbolag vilket innebér att Koncernens struktur ar
battre forberedd for en delning.

Under 2014 genomfors ytterligare en, av huvudigaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148
MSEK. Emissionslikviden anvinds for att omstrukturerings- och effektiviseringsarbete.

Den 3 mars 2014 offentliggjorde Kistefos genom pressmeddelande att Kistefos forvarvar ytterligare aktier i
Rederi AB TransAtlantic vilket medforde att budplikt uppkom. Den 24 mars 2014 lamnade Kistefos ett kontant
budpliktsbud till aktieigarna i Rederi AB TransAtlantic om forvdrv av samtliga aktier, oavsett aktieslag. Den 29
april 2014 meddelade Kistefos att Kistefos forldnger acceptfristen i erbjudandet till aktiedgarna for att ge
aktiedgare som vid tidpunkten inte accepterat erbjudandet tid att gora detta. Kistefos budpliktsbud avslutades den
26 maj 2014.

2015
Under 2015 sker namnbytet fran Rederi AB Transatlantic till Viking Supply Ships AB.

Under forsta kvartalet stdngs kontoret i Aberdeen, Skottland for att bibehélla konkurrenskraften och minska
kostnadsbasen. Viking Supply Ships vann under andra kvartalet upphandlingen av ett sjudrigt management-
kontrakt for Svenska Sjofartsverkets isbrytarflotta. Kontraktet innebér en fortsattning pa nuvarande kontrakt som
ingicks ar 2000. Till foljd av den fortsatt svaga marknaden initierar Viking Supply Ships, under tredje kvartalet,
ett marknadsanpassningsprogram med ambition att reducera arliga operativa kostnader. I december mottogs en
fortida uppsédgning av kontraktet for AHTS-fartyget Brage Viking. Fartyget fortsétter i enlighet med kontraktet
fram till mitten av augusti 2016. Under slutet av aret avyttrar TransAtlantic AB dven Ship Management- och
Containerverksamheterna.

2016

Forsamrade marknadsforhallanden inom den globala olje- och gasindustrin paverkar Koncernens intjaning och
finansiella stabilitet negativt. Som ett resultat sluts en 6verenskommelse med Koncernens l&ngivare. P4 grund av
en fortsatt svag PSV-marknad beslutade VSS A/S i mars 2016 att med omedelbar verkan ldgga upp PSV-
fartygen Sol Viking och Freyja Viking. Med anledning av den forsémrade marknadssituationen inom olje- och
gasindustrin och som ytterligare atgérd for att 6ka fokus pa kostnadseffektiviteten i bolaget, har VSS A/S
beslutat att stéinga kontoret i St. John’s, Newfoundland, med verkan fran den 28 april 2016.

TransAtlantic AB avyttrade under det andra kvartalet 2016 de mindre bulkfartygen TransAndromeda och
TransCapricorn. Vidare ingick TransAtlantic AB under det tredje kvartalet 2016 avtal om avyttring av RoRo-
fartyget TransReel. Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom
TransAtlantic AB i syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna
verksamhet. Efter utgdngen av det tredje kvartalet tecknades avtal om forsiljning av det sista heldgda fartyget,
TransFighter.
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P& grund av att den forséimrade marknadssituationen paverkade Bolagets intjaningsforméga, inledde VSS A/S i
slutet av 2015 en dialog med langivarna, vilken slutfordes under 2016, angéende den ldngsiktiga finansiella
situationen i Bolaget. Syftet med omstruktureringsavtalet var att tillféra Koncernen rorelsekapital tillréackligt
fram till ar 2020, under forutséttning att viss niva pé fartygsintikterna kunde uppnés, samt genomforandet av ett
antal nyemissioner i Viking Supply Ships AB.

2017

De utmanande marknadsforutséttningarna inom offshore industrin fortsatte under éret, vilket féranledde att VSS
A/S initierade en ny dialog med huvudlangivarna.

Arbetet med att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB fortsatte under 2017 och den
aterstaende verksamheten bestér nu av 5 deldigda mindre bulkfartyg.

VSS A/S

Den kvarvarande verksamheten inom VSS A/S erbjuder oljeprospekterande kunder i Nordsjon och i arktiska och
subarktiska farvatten tjanster inom offshore och isbrytning. VSS A/S utfor operationer i omraden med is och
svéra vaderforhallanden med en fartygsflotta bestdende av 13 fartyg. Tre kombinerade isbrytare/AHTS fartyg,
fyra isforstarkta AHTS-fartyg, ett AHTS-fartyg utan isklass samt fem PSV-fartyg utan isklass. Huvudkontoret
for VSS A/S finns sedan 2011 i Kdpenhamn. Totalt aterfinns fyra kontor i fyra lander med totalt 347 anstéllda
per den 30 juni 2017. Av dessa var 318 ombordanstéllda och 29 landanstéllda.

AHTS — Anchor Handling Tug Supply Vessels

AHTS-fartyg dr kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden avsedda for ankarhantering, bogsering
och transport av fornddenheter. Kontraktstickningsgraden for AHTS-flottan minskade under 2016 och uppgick
till 0 procent vid periodens slut.

De genomsnittliga raterna for AHTS-flottan uppgick under perioden januari-juni 2017 till 22 000 USD och den
genomsnittliga utnyttjandegraden uppgick till 40 procent. Trots en negativ paverkan fran minskade aktiviteter i
Ryssland pavisar kontrakten tydligt den goda position VSS A/S har upparbetat inom omraden med svara
forhallanden i offshore-marknaden. Spotmarknaden i Nordsjon var utmanande under hela 2016, samt under
perioden januari-juni 2017, med endast ett fatal korta perioder med béttre intjéning.

AHTS jan-jun 2017 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt - -
Fartyg i spotmarknaden 22 000 40
Totalt AHTS-flottan 22 000 40

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

PSV — Platform Supply Vessels

PSV-fartyg &r fartyg som fraktar fornddenheter till riggar och plattformar i Nordsjon. Marknaden for PSV-flottan
var fortsatt anstringd under 2016 samt under perioden januari-juni 2017. Fran mars 2016 har samtliga fartygen i
segmentet varit upplagda.

PSV jan-jun 2017 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt - -
Fartyg i spotmarknaden

Totalt PSV-flottan - -

Services och Ship Management

Verksamheten inom Viking Ice Consultancy inleddes den 1 januari 2015 med syfte att ytterligare 6ka Bolagets
fokus pé Servicesegmentet. Nedgéngen inom offshoreindustrin har dock minskat antalet potentiella kontrakt,
men satsningen i detta segment ses som viktigt for framtiden. VSS A/S har dven stor erfarenhet av
konsultverksamhet inom Ice Management och logistisk service i arktiska omréden. I tilldgg utfér VSS A/S Ship
Management for Sjofartsverkets fem statsisbrytare, vilket ytterligare stirker Bolagets position som aktor i
miljoer med svara forhallanden. Under 2015 fornyades managementkontraktet med Sjofartsverket avseende
statsisbrytarna for ytterligare sju ar.
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Marknadsforhallanden

Utmanande marknadsforutsdattningar

Overutbudet av olja som uppstod 2014 fortsatte i 2016 med fa indikationer till forbéttring. Oljepriserna foll som
lagst till nivaer under 30 USD per fat, har inneburit neddragningar av investeringar i oljeprospektering och
produktion. Detta har &ven medfort att antalet aktiva riggar minskat under 2017, vilket successivt forsémrat
marknaden i vilken VSS A/S opererar. Den positiva utvecklingen av efterfragan pd olja som sags 2015 och 2016
har fortsatt med en forvéintad tillvixt om 1,6 miljoner fat per dag under 2017. Amerikansk skifferolja har varit
den storsta enskilda bakomliggande faktorn for Gverutbudet som har erfarits de senaste &ren. Trots att
produktionen gatt ned nagot, upprittholls produktionen pé relativt hoga nivaer. Kombinationen av minskade
investeringar hos oljebolagen och 6kad efterfrigan pa olja medforde en mer balanserad oljemarknad mot slutet
av 2016 och borjan av 2017. Utvecklingen starktes dven av 6verenskommelsen mellan medlemsldnderna inom
OPEC i slutet av 2016 som innebar produktionsbegrénsningar. Fran och med september 2017 har priset
stabiliserats 6ver 50 USD per fat, med utsikter till fortsatt successiv aterhdmtning de kommande éren.
Investeringarna i prospektering och utvinning, som &r de fundamentala marknadsfaktorerna for serviceniringen
inom offshoresektorn, har hittills dock inte 6kat. Den nuvarande nedgangen har visat sig vara bade djupare och
mer langvarig én vad som tidigare forvéntats. Enligt uttalanden som nyligen skett fran marknadskéllor och
riggoperatorer indikeras att aktiviteten forvédntas 6ka under det andra halvaret 2018.

Den politiska situationen i Ryssland

Den utmanande situationen pa grund av sanktionerna mot Ryssland fortgick &dven under 2016 och hittills i 2017.
Kombinationen med den allmént forsamrade marknadssituationen inom offshoreindustrin, har inneburit en
kraftig neddragning av aktiviteterna i landets offshoreregioner jimfort med 2014. Den kvarvarande
verksamheten dr fokuserad i omradet kring Sakhalin i Fjirran Ostern samt i produktionsfiltet Prirazlomnoye som
ligger i Petjorahavet. Under 2017 har det skett en begrénsad tillvdxt i offshore aktiviteterna i Ryska Arktis, med
prospekteringsaktiviteter bade i Barents Hav och Karahavet. Aktiviteterna har dock varit begransade till isfria
sdsonger, vilket inneburit att VSS A/S specialiserade flotta inte har behovts. VSS A/S betraktar fortfarande
Ryssland som en viktig region inom arktisk offshore och en hidvning av sanktionerna fran EU och USA hade
med stdrsta sannolikhet haft en pataglig inverkan pa aktiviteterna i regionen.

Kontraktsmajligheter och marknadsutsikter

Bolaget bedomer att affarsklimatet i allménhet kommer att vara utmanande under resten av 2017 och 2018. Vid
ingdngen av 2017 hade VSS A/S en total kontraktstickningsgrad for verksamhetséret om 0 procent. Aktiviteten i
Nordsjon har péverkats av de sidnkta oljepriserna vilket medfort minskade investeringar. Ett flertal
marknadskallor, savil som riggoperatdrer, rapporterar om dkade forfrdgningar avseende kontrakt med start nésta
var. Forvantningarna i VSS A/S dr dock att spotmarknaden kommande vinter blir fortsatt svag, paverkad av
sdsongsmassigt minskade riggaktiviteter. I VSS A/S finns dock en forvintan om fler kontraktsmdjligheter i
omraden med svara vaderforhéallanden fran och med varen 2018, med ett antal forvintade aktiviteter i Ryssland.
Trots forvintningarna om en utmanande marknad, bedomer VSS A/S att aktiviteten inom kérnverksamheten
kommer att bli hog i framtiden, med ytterligare ataganden inom omradet for oljeprospektering i ldnder som
Norge, Canada och Ryssland i regioner som &r lampliga for den specialanpassade fartygsflottan som opereras av
VSS A/S.

TransAtlantic AB

TransAtlantic AB som tidigare haft omfattande verksamhet inom RoRo, Container och Bulk har under 2015 och
2016 avvecklat merparten av dessa verksamheter. Den enda kvarvarande verksamheten bestar av fem mindre
bulkfartyg som betjinar den nordiska basindustrin i Nord- och Ostersjotrafik. Dessa fartyg bareboat inhyrs av
TransAtlantic AB av ett bolag i vilket TransAtlantic AB har ett dgarintresse uppgéaende till 38 procent. Fartygen
ar uthyrda pé timecharter till en svensk smabulkoperatdr. Vid utgdngen av det tredje kvartalet 2016 var Bolagets
beddmning att en avveckling sannolikt skulle kunna vara genomférd inom en 12-ménadersperiod. Detta har
foranlett att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i sina finansiella rapporter redovisat TransAtlantic AB
som verksamhet under avveckling samt tillgdng som innehas for forséljning i enlighet med IFRS 5
Anldggningstillgangar som innehas for forsdljning och avvecklade verksamheter. Beslutet kvarstar, och arbete
pagar, att avveckla dven aterstdende verksamhet varmed verksamheten inom TransAtlantic AB fortsatt redovisas
i enlighet med IFRS 5.
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Sidkerhet och miljo

Viking Supply Ships efterstrivar att alltid tillhandahalla bésta mdjliga service som skapar merviarden och
overtraffar kundernas forvantningar. Viking Supply Ships utfor sin verksamhet pé ett sadant sétt att paverkan pa
miljon &r sa liten som det dr praktiskt mojligt och sa att internationella och nationella miljolagar efterlevs. Viking
Supply Ships uppgraderar kontinuerligt fartygen och rutinerna, vilket arligen bidrar till minskad miljopaverkan.
Alla anstéllda har ansvar for att pé ett sékert satt utfora sina arbetsuppgifter i enlighet med Bolagets
rutinbeskrivningar, och med hogsta standard avseende sikerhet och milj6. Genom &terkommande dvningar av all
personal, bdde ombord och i land, 6kar Viking Supply Ships kompetensen och beredskapen att hantera
situationer bade i den ordinarie verksamheten savél som i nodsituationer. Malsittningen dr att skapa en
arbetsmiljo utan incidenter, och kundrelationer av hogsta kvalitet, genom att hélla fast vid foljande principer:

e Noll olyckor, vare sig milj6 eller materiellt

e Efterlevnad av all tillimplig lagstiftning inom Hélsa, Sékerhet och Miljo (HSE)
e Sunda arbetsvillkor

e Tydliga nabara malséttningar

e Fordra att alla anstéllda tar personligt ansvar for HSE genom det egna beteendet
e Driva innovation och utveckling tillsammans med kunderna

e Minska péverkan pa miljon genom energieffektivitet

Ar 2016 samt de tre forsta kvartalen 2017 har passerat utan allvarliga incidenter, vilket kunnat uppnis genom att
fokusera pa ovanstiende principer. Arbetet kring sékerhet ar ett omrade som Viking Supply Ships stindigt
forbattrar, och under 2016 samt 2017 har arbetet inriktats pa en utdkad rapportering av sékerhetsobservationer,
vilket bidragit till att ytterligare minska antalet incidenter. Det har d&ven genomforts coachning ombord pa
fartygen inom detta omrade, vilket ocksa forbéttrat beteendet kring sdkerhet.

Viking Supply Ships &r certifierat enligt ISO 14001:2004, ISO 9001:2008 och OHSAS 18001:2007, vilket
innebér att Bolaget innehar en kombinerad certifiering for miljo, kvalitet och arbetsmiljo, bade ombord pa
fartygen savél som pé kontoren. Eftersom regelverket for miljo och kvalitet &r reviderat under senare delen av
2015, har Viking Supply Ships paborjat arbetet med att inforliva det nya regelverket som borjar gélla under
2018.

Viking Supply Ships har under ménga ar utvirderat sina leverantorer utifran kriterier sisom sékerhet, miljo,
kvalitet och arbetsmiljo. Det innebér att leverantdrerna involveras i Viking Supply Ships strategi vilket d&ven
stidrker samarbetet med leverantdrerna. Viking Supply Ships har efterlevt géllande lagstiftning och har inga
utestdende drenden med négra myndigheter avseende regelverket inom HSE-omradet.

Reserapporteringsverktyget for fartygen ér fullt implementerat, vilket innehaller en méngd statistik som kan
anvéndas till att ytterligare forbattra energieffektiviteten ombord. Verktyget utvecklas kontinuerligt och kommer
att anpassas till nya och fordandrade omstandigheter i framtiden.

Viking Supply Ships fartyg anvinder lagsvavligt brénsle for att minska utsldppen. Fartygen &r ocksa anslutna till
den norska NOx-fonden, vilket ar viktigt for minskningen av NOx-utsldpp, nér de dr sysselsatta i norsk sektor.

Polarkoden

Polarkoden'? ér ett nytt obligatoriskt regelverk for fartyg som opererar i arktiska farvatten. Polarkoden borjade
gilla den 1 januari 2017. Syftet med koden &r att ticka alla relevanta omraden avseende fartyg som navigerar i
farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och utrustning, fragor runt operation, dvningar och
utbildning, eftersok och rdddning samt inte minst skyddet av den unika miljén och ekosystemen i
polaromréadena.

Polarkoden (samt tilldgg till SOLAS, International Convention for the Safety of Life at Sea) antogs av
International Maritime Organizations ("IMO”) Maritime Safety Committee (MSC) i november 2014. Viking
Supply Ships mélséttning ar att vara den ledande leverantéren inom omraden med svara miljoer och arktiska
offshoreoperationer, darfor bedoms inforandet av Polarkoden vara viktigt for Bolaget. Viking Supply Ships
paborjade darfor ett projekt att implementera koden omedelbart efter det att den antogs av IMO.

12 International Code for Ships Operating in Polar Waters.
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Under 2015 har Bolaget arbetat med att implementera koden, och dven om Viking Supply Ships flotta till stora
delar uppfyllde ménga av de tekniska kraven, var projektet &nda ett stort atagande for Bolaget. Resultatet blev en
Polar Water Operation Manual, som &r ett av kraven for att erhalla en Polarkodencertifiering. Denna manual
beddms ocksa ge beséttning och 6vrig personal ytterligare kunskap och végledning kring operationer i de svéra
polaromradena.

Viking Supply Ships var det forsta bolaget att implementera Polarkoden. Dock var inte processen ny enbart for
Bolaget, utan dven for flaggstaten och klassningssillskapet. Arbetet skedde darfor i nidra samarbete mellan
Viking Supply Ships, klassningsséllskapet DNV GL AS ("DNV GL”) och flaggstaten (Danmark genom
Sefartsstyrelsen ("DMA”)).

Revisionen av fartyget Magne Viking genomfordes med positivt utfall den 9 februari 2016, da fartyget besoktes
av en inspektor fran DNV GL och tva inspektorer frin DMA, som utférde den verifierande
Polarkodenrevisionen. Efter revisionen utfirdade DNV GL det forsta certifikatet nagonsin som innebar att
Magne Viking och Viking Supply Ships uppfyllde Polarkoden. Omedelbart efter att koden tradde i kraft den 1
januari 2017 paborjades arbetet med att certifiera de resterande fartygen i flottan. For att kunna slutféra
certifieringen aterstar en anpassning till de norska sjofartsmyndigheternas godkdnnandesystem, eftersom hela
AHTS flottan omflaggats till NOR-flagg tidigare under aret. Detta arbete forvantas vara genomfort under 2017.

Viking Supply Ships var dven forst med att erbjuda Polar Code utbildningar. I borjan av mars 2016 hoélls den
forsta test utbildningen, som kallades Polar Code Course Basic och Advanced, i samarbete med
Linnéuniversitetet i Kalmar. Utbildningen har utarbetats i tatt samarbete med Sjéfartshogskolan i Kalmar som en
del i samarbetet som bendmns Ice Academy. Bade svenska och danska Sjofartsverken var narvarande pa
utbildningen for att beddma implementeringen och innehallet i utbildningen.

Fartygsflottan

Vid tidpunkten for detta prospekt har Viking Supply Ships en flotta om 18 fartyg. Fartygsflottan bestar bade av
dgda och inhyrda fartyg. Den storsta delen av Viking Supply Ships materiella anldggningstillgangar bestéar av de
av Koncernen édgda fartygen.

Byggnads-/ .
Fartyg Typ Ombyggnadsir  Dwt Agande/Hyresform Flagga
VSS A/S
Balder Viking AHTS/Isbrytare 2000 3000 Agd - 100 % Norge
Tor Viking I AHTS/Isbrytare 2000 3000 Agd - 100 % Norge
Vidar Viking AHTS/Isbrytare 2001 3000 Agd - 100 % Norge
Odin Viking AHTS 2003 2 869 Bareboat-charter Norge
Loke Viking AHTS 2010 4500 Agd - 100 % Norge
Njord Viking AHTS 2011 4500 Agd - 100 % Norge
Magne Viking AHTS 2011 4500 Agd - 100 % Norge
Brage Viking AHTS 2012 4500 Agd - 100 % Norge
Freyja Viking PSV 2007 3662 Agd - 100 % Norge
Sol Viking PSV 2006 3662 Agd - 100 % Norge
Frigg Viking PSV 2003 3 664 Agd - 100 % Norge
Idun Viking PSV 2003 3 664 Agd - 100 % Norge
Nanna Viking PSV 2006 3677 Agd - 100 % Norge
TransAtlantic AB
TransForza Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransLontano Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransDistinto Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransSonoro Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransVolante Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar

Finansieringsvillkor for fartygsflottan

Nedan specificeras finansieringsvillkoren for de fartyg som ingér i Koncernens flotta. Viking Supply Ships
finansierar primért sina dgda fartyg genom lan dér fartygen utgor sékerhet eller genom olika typer av
leasingataganden.
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Fartyg Finansieringsvillkor

VSS A/S

Balder Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lénet &r denominerat i USD med rorlig rénta.

Tor Viking II Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD med rorlig rédnta.

Vidar Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lénet &r denominerat i USD med rorlig rénta.

Odin Viking Bareboat-atagande t.o.m. den 2 augusti 2024.

Loke Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD med rérlig rénta..

Njord Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lénet dr denominerat i USD med rorlig rédnta.

Magne Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lénet &r denominerat i USD med rorlig rénta.

Brage Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD med rorlig rédnta.

Freyja Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD och NOK med rérlig réinta.
Sol Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD och NOK med rorlig ranta.
Frigg Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD och NOK med rérlig réinta.
Idun Viking Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet dr denominerat i USD och NOK med rorlig réanta.

Nanna Viking

Fartyget dr finansierat genom banklan med pantbrev.

Lénet dr denominerat i USD och NOK med rérlig rédnta.
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Fartyg Finansieringsvillkor

TransAtlantic AB

TransForza Bareboat-atagande t.o.m. 2019.

TransLontano Bareboat-atagande t.o.m. 2019.

TransDistinto Bareboat-atagande t.o.m. 2019.

TransSonoro Bareboat-atagande t.o.m. 2019.

TransVolante Bareboat-atagande t.o.m. 2019.

Anskaffningsvirden

I tabellen nedan redovisas vérdet per anskaffningsdagen for av Viking Supply Ships dgda fartyg.

Fartyg Anskaffningsar Anskaffningsvirde
VSS A/S

Balder Viking 2000 559 MNOK
Tor Viking II 2000 558 MNOK
Vidar Viking 2001 545 MNOK
Loke Viking 2010 492 MNOK
Njord Viking 2011 508 MNOK
Magne Viking 2011 522 MNOK
Brage Viking 2012 509 MNOK
Freyja Viking 2014 14,7 MGBP
Sol Viking 2014 15,8 MGBP
Frigg Viking 2011 18,2 MGBP
Idun Viking 2011 18,2 MGBP
Nanna Viking 2011 18,9 MGBP

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

VD och koncernchef

CFO

— Legal

VSSA/S

AHTS PsSVv Services Ship Management TransAtlantic AB®

* Verksamhet under avveckling.
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Per den 31 december 2016 hade Viking Supply Ships 375 medarbetare. Medeltalet anstéllda under de forsta sex

manaderna 2017 var 371.

Antal medarbetare Jan—jun 2017 2016 2015

Vid periodens slut 347 375 482

Medeltal 371 464 477
Varav kvinnor 12 % 10 % 12 %
Landanstéllda 40 40 57
Ombordanstillda 331 424 420
Per land
Sverige 211 241 223
Danmark 48 143 180
Norge 104 4 5
Ovriga ldnder 76 69
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende helar ar
hédmtade fran Viking Supply Ships arsredovisningar for rikenskapsaren 2015-2016, som uppréttats i enlighet
med IFRS och 2015 reviderats av Bolagets davarande revisor Ernst & Young AB, och 2016 av Bolagets
nuvarande revisor Rodl & Partner Nordic AB. De finansiella rapporterna i sammandrag (samt nyckeltal som
beriknas enligt IFRS) avseende perioden januari-juni 2017 och 2016 ar hdmtade fran Viking Supply Ships
delérsrapport for perioden januari-juni 2017, som &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Delarsrapporten har dversiktligt granskats av Bolagets revisor. For ytterligare information
om hur redovisning skett hénvisas till not 1 ("Redovisnings- och vérderingsprinciper, vasentliga beddmningar
samt finansiell riskhantering”) pa s. 36 och framat i Viking Supply Ships arsredovisning for 2016.

Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid
utgdngen av det tredje kvartalet 2016 var Bolagets bedomning att en avveckling sannolikt skulle kunna vara
genomford inom en tolvménadersperiod, vilket foranledde att Bolaget fran och med det tredje kvartalet 2016 i
sina finansiella rapporter redovisat TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt tillgang som
innehas for forséljning i enlighet med IFRS 5 Anldggningstillgangar som innehas for forsdljning och avvecklade
verksamheter. Aven jimforelsetal presenteras i enlighet med denna klassificering.

Prospektet innehéller dérutdver vissa alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats av revisor eller reviderats. Viking Supply Ships uppfattning ar att dessa nyckeltal i
stor utstrdckning anvédnds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pé resultatutveckling och finansiell stiallning. Viking Supply Ships nyckeltal som inte
berdknas enligt IFRS ar inte nddvandigtvis jimforbara med liknande matt som presenteras av andra foretag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat frén, eller som ett substitut for,
Viking Supply Ships finansiella information som upprittats enligt IFRS. Se ”Definitioner” nedan for ytterligare
information.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med Viking Supply Ships finansiella rapporter for rdkenskapsaren
2015-2016 samt for perioden januari-juni 2017, vilka inforlivats i detta prospekt genom hénvisning (se
”Inforlivande genom hédnvisning m.m.” 1 avsnittet ”Legala frdagor och kompletterande information”). Samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa Viking Supply Ships hemsida, www.vikingsupply.com.

Foérutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats av revisor eller reviderats.



Koncernens resultatrikning i sammandrag
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MSEK Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Nettoomséttning 171 450 760 1114
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 4
Direkta resekostnader -17 -18 -36 -55
Personalkostnader -188 -197 -386 -530
Ovriga kostnader =72 -108 -177 -240
Avskrivningar/nedskrivningar -74 -228 -409 -445
Rorelseresultat -180 -101 -248 -152
Finansnetto 80 -45 -126 -178
Resultat fore skatt -100 -146 -374 -330
Inkomstskatt 1 -3 4 -2
Resultat frian kvarvarande verksamhet -99 -149 -370 -332
Resultat fran verksamhet under avveckling 2 -19 -36 -108
Periodens resultat -101 -168 -406 -440
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -101 -261 -406 -440
Innehav utan bestimmande inflytande - - 0 0
-101 -261 -406 -440
Resultat per aktie, hinforligt till moderforetagets aktiedgare,
per aktie i SEK (fore och efter utspddning)
Kvarvarande verksamhet -0,2 -0,8 -2,0 -1,9
Verksamhet under avveckling 0,0 -0,1 -0,2 -0,6
Totalt -0,3 -1,0 -2,2 -2,5
Koncernens balansrikning i sammandrag
MSEK 30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Tillgangar
Fartyg 2929 3248 3229 3470
Ovriga materiella anliggningstillgngar 1 2 0 2
Immateriella anldggningstillgangar - 1 - 1
Finansiella anléggningstillgdngar 15 154 16 183
Summa anléiggningstillgangar 2 945 3405 3245 3656
Ovriga omsittningstillgingar 169 484 422 461
Tillgdngar som innehas for forséljning 19 - 26 -
Summa omsittningstillgangar 188 484 448 461
SUMMA TILLGANGAR 3133 3889 3693 4117
Eget kapital 1240 1249 1 440 1386
Léngfristiga skulder 1732 77 1 896 1008
Ovriga kortfristiga skulder 156 2563 341 1723
Skulder hénforliga till tillgdngar som innehas for forsiljning 5 - 16 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3133 3889 3693 4117




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
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MSEK Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -137
fore forandringar i rorelsekapital 70 55 223
Foréndring i rorelsekapitalet -73 -100 13 145
Kassaflode frian den lIopande verksamheten -210 -30 68 368
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 51 124 -180
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 0 21 -420
Forindring av likvida medel -186 21 171 -232
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
Kassaflode fran 1opande verksamheten -1 -8 -127 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 42 151 35
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -27 -131 -58
Foriandring av likvida medel fran avvecklad verksamhet -1 7 -107 -39
Likvida medel vid periodens boérjan 273 195 195 450
Kursdifferens i likvida medel -15 4 14 16
Likvida medel vid periodens slut 71 227 273 195
Finansiell information per affirsomrade och geografisk marknad
Nettoomsiittning, MSEK " Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
AHTS 89 376 611 951
PSV 0 3 4 30
Services 9 1 8 0
Ship Management 73 70 137 133
Koncernen 171 450 760 1114

" Avser kvarvarande verksamhet. Fér information om TransAtlantic ABs nettoomsittning for perioden jan-jun 2016 respektive 2017, se not
3 Segmentsredovisning i Bolagets delarsrapport for januari-juni 2016 och not 4, Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for
forsiljning, i Bolagets delarsrapport for perioden januari-juni 2017, samt for perioden jan —dec 2016 respektive 2017, se Not 33 i Bolagets

arsredovisning for 2016.

Resultat fore skatt, MSEK " Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
AHTS -81 1 -118 132
PSV = -144 -254 -457
Services 0 -4 -4 -5
Ship Management -1 1 2 0

Koncernen -100 -146 -374 -330

" Avser kvarvarande verksamhet. Fér information om TransAtlantic ABs nettoomsittning for perioden jan-jun 2016 respektive 2017, se not
3 Segmentsredovisning i Bolagets delarsrapport for januari-juni 2016 och not 4, Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for
forsaljning, i Bolagets delarsrapport for perioden januari-juni 2017, samt for perioden jan —dec 2016 respektive 2017, se Not 33 i Bolagets

arsredovisning for 2016.

Nettoomsittning, MSEK " Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Danmark 0 6 6 0
Norge 23 84 148 158
Ryssland 0 251 372 510
Storbritannien 64 33 91 94
Sverige 73 72 137 149
USA — - — 189
Ovriga virlden 11 4 6 14
Koncernen 171 450 760 1114

' Avser kvarvarande verksamhet.
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Nyckeltal och data per aktie

Jan-jun 2017V Jan-jun 2016" 2016 2015
Nettoomsittning, MSEK? 171 450 760 1114
EBITDA, MSEK® -106 127 160 293
EBITDA per aktie, SEKY -0,3 0,7 0,9 1,6
Periodens resultat, MSEK? % -101 -168 -406 -440
Periodens resultat per aktie, SEK* ¥ -0,3 -1,0 2,2 22,5
Eget kapital per aktie, SEK® 3,0 7,0 4.2 7.8
Avkastning pa eget kapital, %> -14,9 -25,6 -28,8 -25,7
Soliditet balansdagen, % 38,9 32,1 39,0 33,7
Marknadsvirdesjusterad soliditet pa balansdagen, %> 42,7 41,7 48,2 42,7
Nettoskuldsittning, MSEK? 99 1702 2105 1654 2 140
Skuldsittningsgrad, % 137 169 115 154
Operativt kassaflode” -26 82 35 115
Operativt kassaflode per aktie® -0,1 0,5 0,2 0,6
Totalt kassaflode per aktie® -0,5 0,1 0,9 -1,1
Genomsnittligt antal utestiende aktier” 407 457 040 177 444 318 181 296 560 177 444 318

! Nyckeltalen ir beriknade pa kvarvarande verksamhet om inget annat anges.

2 Nyckeltal som beriiknas enligt IFRS (reviderat pa helarsbasis, ¢j reviderat pd delérsbasis).
3 Alternativt nyckeltal (ej reviderat).

9 Beriikningen inkluderar avvecklad verksamhet.

% Inklusive skulder hinforliga till tillgdngar som innehas for forsiljning.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa arets resultat dividerat med genomsnittet av periodens ingdende och utgéende eget
kapital. Avkastning pé eget kapital visar verksamhetens avkastning under perioden pa dgarnas insatta kapital och kan jaimforas med géllande
bankrénta eller avkastning fran alternativa placeringar.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader och skatt. EBITDA ér ett centralt
resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant f6r investerare som vill bedoma resultatutvecklingen for Bolaget 6ver tid.

EBITDA per aktie

EBITDA delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier. EBITDA ir ett centralt resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant
for investerare som vill bedoéma resultatutvecklingen for Bolaget 6ver tiden.

Eget kapital per aktie

Summa eget kapital i enlighet med koncernens balansrikning delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. Nyckeltalet visar
Bolagets bokforda substansvirde per aktie och det kan for investerare vara intressant att relatera detta nyckeltal till borskursen.
Marknadsvardejusterad soliditet

Eget kapital med tilldgg eller avdrag for skillnad mellan bokférda varden och atervinningsvérden delat med totala tillgdngar med tilldgg eller
avdrag for skillnad mellan bokforda védrden och atervinningsvirden. Detta nyckeltal innebér att dolda vdrden adderas till de bokforda vérdena
vilket kan vara vérdefull information for investerare i volatila kapitalintensiva bolag.

Nettoskuldsdttning

Réntebédrande skulder minus likvida medel. Nettoskuldsattning &r ett métt som Bolaget betraktar som relevant for kreditgivare och
kreditvérderingsinstitut.

Operativt kassaflode

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar. Nyckeltalet &r ett matt fér bedémning av Bolagets
formaga att internt generera kassaflode.

Operativt kassaflode per aktie

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier.
Nyckeltalet &r ett matt for bedomning av Bolagets forméga att internt generera kassaflode.

Resultat per aktie

Periodens resultat i enlighet med koncernens resultatrakning delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.

Skuldsdttningsgrad

Réntebédrande skulder minus likvida medel dividerat med eget kapital. Nyckeltalet talar om hur stora foretagets skulder &r i forhallande till
det egna kapitalet och anger pa sa sétt foretagets finansiella styrka.

Soliditet

Eget kapital dividerat med total balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.



Totalt kassaflode per aktie
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Kassaflode fran den l6pande verksamheten, fran investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten (fordndring av likvida medel i
kassaflodesanalysen) delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. Kassaflodet kan anvéndas for att se hur det gér for ett foretag
genom att stilla det i relation till tidigare perioder eller andra foretag i branschen. Kassaflodet paverkar foretagets formaga att 6verleva samt

dess formaga att investera, betala utdelningar och att skuldsitta sig.

Berikning av alternativa nyckeltal

EBITDA

MSEK Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Rorelseresultat -180 -101 -249 -152
Aterlagda avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 74 228 409 445
immateriella anldggningstillgdngar

EBITDA -106 127 160 293
Marknadsvardejusterad soliditet

MSEK 30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Eget kapital 1240 1249 1 440 1386
Skillnad mellan bokfort varde och verkligt virde pa - -

obligationsskuld 117 -
Skillnad mellan bokforda virden och atervinningsvarden pa

fartyg 172 639 435 649
Summa 1412 1888 1992 2035
Totala tillgdngar 3133 3 889 3693 4117
Skillnad mellan bokférda virden och atervinningsvirden 172 639 435 649
Summa 3305 4528 4128 4766
Marknadsvirdesjusterad soliditet 42,7 % 41,7 % 48,2 % 42,7 %
Nettoskuldsiittning och skuldsdttningsgrad

MSEK 30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Réntebédrande skulder 1773 2332 1927 2334
Kassatillgodohavanden =71 -227 -273 -194
Nettoskuldséttning 1702 2105 1654 2140
Eget kapital 1240 1249 1 440 1386
Skuldsittningsgrad % 137 169 115 154
Operativt kassaflode

MSEK Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Resultat efter finansiella poster -100 -146 -374 -330
Av- och nedskrivningar 74 228 409 445
Operativt kassaflode -26 82 35 115
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Faktorer som paverkar Viking Supply Ships resultat

Viking Supply Ships resultat har paverkats, och kommer att paverkas, av ett antal faktorer, varav vissa ligger
utanfor Viking Supply Ships kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Viking Supply Ships
beddmer har paverkat verksamhetens resultat under de perioder som ber6rs i detta avsnitt och som kan forvintas
fortsétta att paverka Viking Supply Ships resultat.

e Effekterna av fordndringar i efterfragan, priser och konkurrens till koncernens nuvarande och framtida
fartygsflotta.

e Volatiliteten i olje- och gasprodukter.

e Formagan att sdkra ny tillrdcklig sysselsdttning for Koncernens fartyg efterhand befintliga langfristiga
avtal 16per ut eller sdgs upp.

e Utnyttjandegraden for Koncernens fartyg.
e Relationerna med viktiga kunder, leverantdrer och andra samarbetspartners.

e Nivén av erforderliga reparations- och underhallskostnader samt ersittningsinvesteringar for befintliga
och tillkommande fartyg i Koncernen.

e Politiska och regulatoriska forutsittningar.
e  Milj6- och klimatmassiga betingelser.

e Rinte- och valutakursfluktuationer.

Segment

Viking Supply Ships AB bestar sedan tredje kvartalet 2016 av rorelsesegmenten AHTS, PSV, Ship Management
och Service. TransAtlantic AB redovisas sedan tredje kvartalet 2016 som verksamhet under avveckling.

Poster i resultatrikningen
Forséljning, kostnader och resultat har hdmtats fran Bolagets resultatrakning. Kommentarer rérande kassafloden

baseras pd Bolagets kassaflodesanalys och kommentarer rorande finansiell stillning utgér fran Bolagets
balansrikning.

Jamforelse januari-juni 2017 och januari-juni 2016

Jamforelsen nedan avser kvarvarande verksamhet om inget annat anges. For detaljerad information kring
avvecklad verksambhet, se not 4, Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forsdljning i Viking
Supply Ships ABs delédrsrapport for perioden januari-juni 2017. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregéende ar.

Nettoomsiittning

Bolagets nettoomsittning uppgick till 171 (450) MSEK. Detta motsvarar en minskning om 62 procent. Den
negativa forsiljningsutvecklingen forklaras huvudsakligen av att offshoremarknaden i Nordsjon forsvagats
ytterligare under 2017.

Nettoomsiittning for avvecklad verksamhet

Nettoomsittningen for TransAtlantic AB uppgick till 25 (167) MSEK, vilket motsvarar en minskning om
85 procent. Forsiljningsutvecklingen forklaras av att stora delar av verksamheten avyttrades i slutet av 2016.
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Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -180 (-101) MSEK, vilket motsvarar en forsdmring om 79 MSEK. Resultatet
har framfor allt paverkats av lagre intdkter pa grund av den forsvagade marknaden. Flera besparingsprogram har
genomforts vilket har inkluderat upplaggning av fartyg. Dessa initiativ har paverkat resultatet positivt men har
dock inte fullt ut kompenserat for intéktsbortfallet.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -100 (-146) MSEK, vilket motsvarar en forbattring med 46 MSEK.
Utvecklingen forklaras, i tillagg till det som kommenterats ovan, av att en finansiell intdkt om 110 MSEK fran
inlésen av ett obligationsldn bokfordes under det forsta kvartalet 2017 i samband med att den finansiella
omstruktureringen slutfordes.

Periodens resultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -101 (-168) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 67 MSEK. I
tillagg till ovan ingér resultat fran avvecklad verksamhet som under forsta halvaret 2017 forbéttrades med 17
MSEK jamfort med motsvarande period foregdende ar. De vésentliga skillnaderna i 6vrigt har redogjorts for
ovan.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den l1opande verksamheten minskade till -210 (-30) MSEK. Utvecklingen forklaras
huvudsakligen av intdktsbortfall pa grund av den forsvagade offshoremarknaden i Nordsjon.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade till -1 (51) MSEK. Utvecklingen forklaras till stor
del av att det under forsta halvéret 2016 avyttrades obligationer om 28 MSEK, samt att spirrade bankmedel som
redovisats som finansiella anldggningstillgangar om 27 MSEK frigjordes.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten 6kade till 25 (0) MSEK. Utvecklingen forklaras
huvudsakligen av att bolaget under det forsta kvartalet 2017 erh6ll emissionslikvider om 43 MSEK.

Finansiell stillning inklusive skulder hinforliga till tillgangar som innehas for
forsiljning

Bolagets summa eget kapital uppgick till 1 240 (1 249) MSEK. Bolagets nettoskuldséttning minskade till 1 702
(2 105) MSEK och skuldsittningsgrad minskade till 137 (169) procent. Bolagets balansomslutning uppgick till 3
133 MSEK (3 889), varav 93 (84) procent utgjordes av fartyg.

Jamforelse rikenskapsaren 2016 och 2015
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomséttning for 2016 uppgick till 760 MSEK (1 114), vilket innebdr en minskning om

32 procent. Den minskande nettoomséttningen forklaras huvudsakligen av den kraftiga nedgédngen inom den del
av oljeindustrin inom vilken Viking Supply Ships verkar, dels som foljd av fallande oljepriser men dven pa
grund av att delar av verksamheten som bedrivits i Ryssland har avslutats pa grund av sanktioner mot Ryssland.

Nettoomsiittning per affarsomrade

Nettoomsittningen for affairsomradet AHTS uppgick till 611 MSEK (951), vilket motsvarar en minskning om 36
procent. Minskningen i nettoomséttningen forklaras huvudsakligen av ldgre rater och utnyttjandegrad i AHTS-
och PSV-segmenten samt minskade intékter fran serviceverksamheten. En stor del av detta intéktsbortfall kan
forklaras av de uppsagda kontrakten i Karahavet som skedde som f6ljd av sanktionerna mot Ryssland.
Nettoomsittningen for affirsomradet PSV uppgick till 4 MSEK (30), vilket motsvarar en minskning om 88
procent. Minskningen i nettoomséttningen forklaras av att hela PSV flottan pa grund av den svaga
marknadssituationen frdn och med mars 2016 varit upplagd.

Nettoomsittningen for affirsomradet Services uppgick till 8 MSEK (0). Okningen i nettoomséttningen forklaras
av att ett antal konsultavtal ingatts under 2016. Nettoomséttningen for affairsomradet Ship Management uppgick
till 137 MSEK (133), vilket motsvarar en 6kning om 3 procent. Okningen i nettoomsittningen forklaras av att en
okad vidarefakturering av driftskostnader till Sjofartsverket for de svenska statsisbrytarna. Kostnadsvariationen
mellan aren ar hanforlig till isbrytaraktiviteten respektive variationer i reparationer och underhall.
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Nettoomsdtining for avvecklad verksamhet

Nettoomsittningen for TransAtlantic AB uppgick till 309 (863) MSEK, vilket motsvarar en minskning om
64 procent. Forsaljningsutvecklingen forklaras av de omfattande verksamhetsavyttringarna som genomfordes i
slutet av 2015 och under 2016.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -248 (-152) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 96 MSEK.
Resultatutvecklingen forklaras huvudsakligen av det stora intiktsbortfall som beskrivits ovan. For att motverka
effekterna av lagre intjaning har ett antal besparingsatgérder initierats for att reducera Koncernens operativa
kostnader. Besparingarna inbegriper bland annat upplidggning av fem PSV-fartyg och ett AHTS-fartyg,
stdngning av kontoren i Kanada och Moskva samt ytterligare landpersonalneddragningar.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -374 (-330) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 44 MSEK.
Koncernens finansiella kostnader var netto 52 MSEK ldgre 2016 dn 2015, vilket bland annat forklaras av 14gre
rantekostnader men dven positiva valutakurseffekter.

Arets resultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -406 (-440) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 34 MSEK.
Koncernens skattekostnad var 6 MSEK liagre 2016 4n 2015. Vidare har resultatet frin verksamhet under
avveckling varit 71 MSEK battre 2016 &n 2015.

Kassaflode
Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 68 (368) MSEK.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till MSEK 124 (-180). Forbattringen ar
huvudsakligen hanforlig till under 2016 frigjorda pantsatta likvida medel, som stéllts som tilliggssdkerhet for
fartygslan, som redovisats som finansiella anldggningstillgdngar. Investeringarna bestod huvudsakligen av
dockningar.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -21 (-420) MSEK, vilket inkluderar
amorteringar pa fartygsldn om 219 MSEK samt den genomforda nyemissionen om 199 MSEK.

Finansiell stillning
Bolagets summa eget kapital uppgick till 1 440 (1 386) MSEK. Bolagets nettoskuld minskade till

1 654 (2 140) MSEK och nettoskuldsdttningsgraden minskade till 115 procent (154). Bolagets balansomslutning
uppgick till 3 693 MSEK (4 117), varav 87 (84) procent utgjordes av fartyg.
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Eget kapital och skuldsittning

Nedan redovisas Viking Supply Ships kapitalisering och nettoskuldséttning per den 31 augusti 2017 pé faktisk
basis, Foretradesemissionen samt dvriga nyemissioner som genomfors i samband med omstruktureringen (se
”Nyemissioner” 1 avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhdllanden™).

Eget kapital och skulder

MSEK 31 aug 2017
Summa kortfristiga skulder 134
Mot garanti eller borgen _
Mot sikerhet” 37
Utan garanti/borgen eller sidkerhet 97
Summa lingfristiga skulder 1643
Mot garanti eller borgen _
Mot sikerhet” 1635
Utan garanti/borgen eller sidkerhet 8
Summa eget kapital 1240
Aktiekapital 410
Ovrigt tillskjutet fran dgarna 901
Andra reserver'’ 7

" De fartyg som #gs av koncernen &r finansierade genom banklan med pant i fartygen. Ytterligare séikerheter for dessa 1an har utgetts i form
av pantsittning av intékter och tecknade forsékringar samt aktier i dotterforetag.

Nettoskuldsiittning
MSEK 31 aug 2017
(A) Kassa 38
(B) Andra likvida medel” _
(C) Latt realiserbara vardepapper _
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 38
(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder 37
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder _
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 37
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (I)-(E)-(D) 1
(K) Langfristiga banklan 1619
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder _
(N) Langfristig finansiell skuldséittning (K)+(L)+(M) 1619
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J)+(N) 1618

! Likvida medel som hélls p4 spirrade konton som sikerhet for fartygslan.

13 Posten “andra reserver” baseras pé siffror per 30 juni 2017.
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Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 aug 2017 2016 2015 31 aug 2017 2016 2015
Borgensforbindelser - - - - — 228 564
varav for dotterbolag - - - - — 203 633

Moderbolaget har lamnat garanti for dotterbolags fullgérande av bareboat- och tidsbefraktningsavtal vilket dven
omfattar delar av det avyttrade dotterforetaget Transbulks dtagande (I6per till och med 2018). For sistndmnda
finns samtidigt motgaranti fran extern part pa motsvarande belopp. Transbulk avyttrades 2005.

Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering

Finansieringsstruktur

Bolagets externa finansiering sker frimst genom kapitalmarknaden. Koncernens totala rantebarande skulder
uppgick till 1 656 MSEK per den 31 augusti 2017. Dessutom fanns ej rintebdrande skulder totalt uppgéende till
120 MSEK. Samtliga lan i VSS A/S, férutom ett mindre NOK lan hanforligt till PSV-fartygen, som tidigare varit
nominerade i NOK och GBP har under det fjarde kvartalet 2016 konverterats till USD. Vid slutet av det tredje
kvartalet 2017 kunde inte VSS A/S uppfylla vissa villkor i 1dneavtalen, vilket innebar att skulderna under
laneavtalen omvandlades till kortfristiga lan vilka forfaller till betalning omedelbart pd uppmaning av
Léangivarna.

Vigd avtalad genomsnittlig rdntesats for rantebarande lan uppgick till 2,6 procent under perioden 1 januari-
31 augusti 2017.

Av nedanstéende tabell framgér Koncernens kreditfaciliteter och 1&n per den 31 augusti 2017 (se dven

”Ldneavtal” och ”Obligationslan” nedan).
Redovisad skuld
Typ Valuta Facilitetens storlek 31 aug 2017, MSEK
Kapitalmarknadslan (PSV-laneavtalet) USD. NOK 42.9 MGBP. 20 MNOK 381
Kapitalmarknadslan (Isbrytningslaneavtalet) USD 617 MNOK 349
Kapitalmarknadslan (Magne/Brage-laneavtalet) USD 105 MUSD 508
Kapitalmarknadslén (Loke/Njord-laneavtalet) USD 573 MNOK 328

Totalt 1656
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Forfallostruktur per den 30 september 2017 (MSEK)
MSEK
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Laneavtal

Viking Supply Ships kapitalmarknadslan (gemensamt bendmnda ”Léanen” respektive "Laneavtalen”) bestar av
foljande:

e Ett laneavtal ursprungligen daterat den 9 maj 2014 om 42,9 MGBP (”PSV-laneavtalet”) mellan Viking
Supply Ships PSV AS som lantagare, VSS A/S som garant och DVB Bank America N.V., som agerat
agent och langivare. PSV-fartygen Idun Viking, Frigg Viking, Nanna Viking, Sol Viking och Freyja
Viking ér finansierade och pantsatta genom PSV-laneavtalet. Lanet forfoll till betalning i augusti 2016.
Forfallotidpunkten for PSV-14neavtalet har forléangts till den 31 mars 2020 till f6ljd av den finansiella
omstruktureringen som skedde under slutet av 2016. Samtliga l&nefaciliteter, utom ett mindre 1an
hanforligt till PSV-fartygen, har konverterats till USD.

e Ett laneavtal ursprungligen daterat den 12 september 2014 om 617 MNOK (”’Isbrytningsldneavtalet™)
mellan Viking Supply Ships 5 ApS som lantagare, VSS A/S som garant, Nordea Bank Norge ASA som
agent for langivarna (Nordea Bank Norge ASA och Swedbank AB (publ)). Isbrytningsflottan (Tor
Viking, Vidar Viking och Balder Viking) ar finansierade och pantsatta genom Isbrytningslaneavtalet.
Lanet forfaller till betalning i september 2019.

e Ett laneavtal ursprungligen daterat den 10 februari 2014 om 105 MUSD ("Magne/Brage-lineavtalet™)
mellan VSS A/S som lantagare, ABN AMRO Bank N.V. som agent, sdkerhetsagent och hedgingbank
samt ABN AMRO BANK N.V. Oslo Branch och DVB Bank America N.V. som l&ngivare. AHTS-
fartygen Magne Viking och Brage Viking finansieras och dr pantsatta genom Magne/Brage-1dneavtalet.
Lanet forfaller till betalning i december 2018.

e Ett flervalutalaneavtal, ursprungligen daterat 4 november 2011 om cirka 573 MNOK (’Loke/Njord-
laneavtalet”) mellan VSS A/S som lantagare och Swedbank AB som agent och langivare. AHTS-
fartygen Njord Viking och Loke Viking finansieras genom Loke/Njord-laneavtalet och i dessa fartyg
finns ocksa forstahandspant. Lanet forfaller till betalning delvis i juni 2018 samt i februari 2019.

Forfallotidpunkten for ovan ndmnda lan har forléngts till den 31 mars 2020 till f61jd av den finansiella
omstruktureringen som skedde under slutet av 2016. Samtliga lanefaciliteter, utom ett mindre 14n hanforligt till
PSV-fartygen, har konverterats till USD.
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Operationellt leasingavtal avseende Odin Viking

Utover ovanstaende avtal ingick VSS A/S i samband med den finansiella omstruktureringen i slutet 2016 ett
operationellt leasingavtal med ett dotterbolag till Kistefos AS, Odin Viking SPV AS, vad giller fartyget Odin
Viking. Enligt villkoren for chartern 4r VSS A/S skyldigt att betala en daglig charterhyra om 10 000 USD, se
aven avsnitt nedan “Transaktioner med nérstaende sedan 31 december 2016”.

Finansiella kovenanter och andra ataganden

Koncernen har i laneavtal forbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal ska
infrias.

Det avtal om finansiell omstrukturering som Viking Supply Ships ingick med l&ngivande banker den 12 juli
2016 innebir bland annat att VSS A/S maéste uppvisa (i) en likviditet om lagst 6 MUSD under 2016, 7 MUSD
under 2017, 8 MUSD under 2018, 9 MUSD under 2019 och 10 MUSD under 2020, (ii) en rantetdckningsgrad
(justerad EBITDA/réntenetto) om lagst 2,2 ganger fran och med den 1 januari 2018, (iii) positivt EBITDA pa
rullande 12-manadersbasis under 2016 och 2017 samt lagsta EBITDA pa rullande 12-manadersbasis om 15
MUSD fréan den 1 januari 2018, (iv) vid varje tidpunkt ett lagsta bokfort eget kapital om 50 MUSD, (v) positivt
rorelsekapital, (vi) investeringar i anldggningstillgangar (capex) om hogst 6 MUSD pa rullande 12-
ménadersbasis, sdvida inte annat godkédnts av Langivarna, och (vii) uppritthalla en s.k. value maintenance-
kovenant innebédrande att det totala marknadsvérdet pa samtliga fartyg som finansieras genom Léneavtalen (med
undantag for PSV-laneavtalet och ytterligare lan avseende Odin Viking) vid varje tidpunkt ska uppga till minst
110 procent av utestadende belopp enligt samtliga Laneavtal (med undantag for PSV-1aneavtalet och ytterligare
l&n avseende Odin Viking).

Viking Supply Ships har vid utgangen av tredje kvartalet 2017, inte lyckats uppfylla de kovenanter som reglerar
likviditet och EBITDA. Som en konsekvens dédrav har Koncernen en kort tid efter utgdngen av det andra
kvartalet 2017 initierat en dialog med Langivarna for att sékra en langsiktigt stabil finansieringslosning.

Finansiell omstrukturering

Avtal med langivande banker
For bakgrunden till omstruktureringen, se ”Bakgrund och motiv”.

Vid tidpunkten for publiceringen av detta prospekt pagér en dialog mellan Koncernen och l&ngivarna kring en
langsiktig stabil finansieringslosning. Malséttningen &r att uppné en overenskommelse fore utgangen av det
fjarde kvartalet 2017. Aven om diskussionerna &nnu inte har avslutats, foreslar Bolaget och dess styrelse att en
nyemission om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) genomfors med syfte att underlétta en Gvergripande
overenskommelse som inkluderar samtliga l&ngivare. Beloppet om 15 MUSD (cirka 123 MSEK) beddms,
forutsatt att vissa delar i omstruktureringen och en viss niva pa fartygsintékterna kan uppnas, tillgodose
Koncernen med ett tillrackligt rorelsekapital fram till och med ar 2020.

Se dven ”Likviditets- och konkursrisker” samt “Risker relaterade till Féretrddesemissionen och den finansiella
omstruktureringen” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.
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Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Viking Supply Ships bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrickligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvménadersperioden. Underskottet i rorelsekapital for den kommande
tolvménadersperioden, inbegripet all upplaning som betraktas som kortfristig pa grund av brott mot finansiella
kovenanter, beriknas uppga till cirka 219 MUSD (cirka 1 791 MSEK'¥) per dagen for detta prospekt.
Likviditeten i det korta perspektivet kommer att fram till slutférandet av Foretradesemissionen avhjilpas genom
ett marknadsmassigt 1an fran majoritetsaktieéigaren Kistefos. Ett sidant 1an kommer att 16sas i samband med
slutférandet av Foretrddesemissionen. Per dagen for detta prospekt uppgar detta 1an till cirka 7 MSEK. Med
beaktande av den pagéende dialogen med langivarna betréffande den finansiella omstruktureringen och om den
upplaning som blivit beaktad som kortfristig inte lingre beaktas som kortfristig, berdknas underskottet i
rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppga till cirka 7,5 MUSD (cirka 61 MSEK) per dagen
for detta prospekt.

Viking Supply Ships har under andra halvaret 2017 fort diskussioner med ldngivande banker avseende en
finansiell omstrukturering av VSS A/S. Aven om diskussionerna innu inte avslutats holls en extra bolagsstimma
i Bolaget den 6 november 2017, varvid beslut fattades om Foretrddesemissionen och riktade nyemissioner. Den
finansiella omstruktureringen syftar till att stdrka Koncernens balansrdkning och vésentligt reducera behovet av
medel for amorteringar. Efter genomforandet av omstruktureringen samt Foretradesemissionen och dvriga
nyemissioner om sammanlagt cirka 131 MSEK ar det Bolagets beddmning att rorelsekapitalet kommer vara
tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna.

Omstruktureringsavtalet forvintas bland annat bli villkorat av att emissionslikviden i foreliggande
Foretradesrattsemission, tillsammans med efterfoljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S, uppgar
till minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK). Om (i) Foretradesemissionen, trots det tecknings- och garantiatagande
som ldmnats av Bolagets storsta aktiedgare Kistefos AS (genom helidgda dotterbolag) ("Kistefos”), inte genererar
ett kapitaltillskott om minst cirka 120 MSEK till VSS A/S, (ii) ett nytt omstruktureringsavtal inte kan ingas med
langivarna, och/eller (iii) Foretrddesemissionen, trots garantidtagandet, inte fulltecknas och forsok att hitta
alternativ finansiering dérav misslyckas, &r den enda realistiska foljden att VSS A/S respektive TransAtlantic AB
forsétts 1 konkurs. Darmed dventyras dven Bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Det kan innebéra att
Bolaget omgaende blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsitts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Investeringar och avyttringar

Investeringar

I tabellen nedan sammanfattas Viking Supply Ships sammanlagda investeringar for kvarvarande verksamhet
under rakenskapsaren 2015-2016 samt for perioden januari-juni 2016 och 2017. Investeringarna bestar
huvudsakligen av dockningar samt fordndringar av de finansiella anldggningstillgangarna, dé likvida medel
stéllts som tilldggssdkerhet for fartygslan.

MSEK Jan-jun 2017 Jan-jun 2016 2016 2015
Dockningar 1 3 10 52
Fartygsinvesteringar - - - 22
Likvida medel stdllda som tilldggssédkerhet for lan - - - 107
Ovrigt = - 1 2
Totalt 1 3 11 182

Under 2016 uppgick Koncernens bruttoinvesteringar, som huvudsakligen bestod av dockningar, till 11 MSEK.

Under perioden januari-juni 2017 uppgick Koncernens bruttoinvesteringar till 1 MSEK. Investeringarna bestod
framst i utgifter for dockningar.

I enlighet med en av de finansiella under géllande laneavtal ska VSS A/S investeringar i anldggningstillgdngar
(capex) uppga till hogst 6 MUSD pé rullande 12-méanadersbasis, savida inte annat godkénts av Langivarna. Vad
giéller Koncernens behov av investeringar i anldggningstillgdngar under de kommande tre aren ser Bolaget inga
behov utéver normalt underhall och periodiska dockningar av fartygen. Sddana investeringar avses finansieras
genom internt genererade kassafloden.

14 Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en vixelkurs om USD/SEK 8,177.
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Avyttringar

I februari 2016 kunde bolaget frigdra pantsatta likvida medel om 27 MSEK. I mars 2016 avyttrades
skuldcertifikat som gav ett likviditetstillskott om 31 MSEK. Vidare kunde Bolaget i december 2016, i samband
med att den finansiella omstruktureringen slutfordes, frigdra finansiella anlédggningstillgdngar bestdende av
pantsatta likvida medel om 77 MSEK.

Investeringar/Avyttringar fran verksamhet under avveckling

I maj 2016 avyttrades de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn vilket efter dterbetalning av
fartygslan gav ett positivt likviditetstillskott om 24 MSEK.

Under det fjarde kvartalet 2016 avyttrades RoRo-fartygen TransReel och TransFighter, samt avyttrades
charteravtalen avseende TransPaper, TransPulp och TransTimber. Hela kdpeskillingen fran dessa avyttringar,
110 MSEK, har anvints till att dterbetala en restvirdesgaranti samt kvarvarande fartygslan.

Operationell och finansiell riskhantering

I Koncernens verksamhet finns det ett antal operationella och finansiella risker som kan péverka resultatet.
Riskhanteringen skots av Koncernens centrala finansavdelning, utifrén den av styrelsen faststéllda finanspolicyn.

Marknadsexponering

Den allménna ekonomiska utvecklingen i de ldnder som koncernen ér verksam inom ar en viktig faktor for
Koncernens finansiella utveckling, eftersom konjunkturen i hog grad paverkar bland annat oljepriserna och
darigenom efterfragan pad Koncernens tjanster. Se dven ”Konjunkturkdnslighet” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.
Koncernen stravar efter att ha en tit kontakt med sina kunder och att teckna langfristiga kontrakt for att minska
effekterna av konjunktursvingningar och andra marknadsfluktuationer.

Politisk och regulatorisk exponering

Koncernens affirsverksamhet dr virldsomspannande vilket innebér att forutsittningarna snabbt kan &ndras
utifrén lokala politiska beslut som kan vara svara att forutsdga. Verksamheten inom Koncernen styrs av bade
nationella och internationella lagar och forordningar (se &ven ”Lagstifining och foreskrifter” samt ”Politiska
faktorer” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”). Koncernen efterstravar dock att alltid ha kunnig personal inom dessa
omraden som noga f6ljer och anpassar verksamheten i enlighet med foréndringar i regelverken.

Likviditetsexponering

Likviditetsexponeringen bestar i risken for att Koncernen har otillracklig likviditetsreserv. Detta kan leda till
svarigheter att infria kortfristiga betalningsskyldigheter i den 16pande verksamheten, planerade investeringar och
amorteringar. Som tidigare angetts stod det under det tredje kvartalet 2017 klart att Koncernen inte hade
tillrdcklig likviditet for att bland annat kunna infria sina lanedtaganden efterhand de forfoll till betalning, varfor
Koncernen inledde dialoger med langivarna som forvéntas resultera i ett omstruktureringsavtal. Se dven
”Likviditets- och konkursrisker” i avsnittet Riskfaktorer” och ”Uttalande angdende rérelsekapital” 1 avsnittet
”Kapitalstruktur och annan finansiell information”. Finansavdelningen arbetar kontinuerligt fram
likviditetsprognoser for Koncernen med syfte att férutse Koncernens likviditetsbehov for den 16pande
verksamheten med beaktande av kommande investeringsbehov och amorteringar. Utifran detta arbete sdkerstélls
tillracklig likviditetsreserv genom bibehéllande av banktillgodohavanden/placeringar samt kreditloften.

Valutaexponering

Se dven “Valutarisker” i avsnittet ”Riskfaktorer”. Valutaexponeringar for tillgangar ska i forsta hand hanteras
genom att finansiering sker i samma valuta som tillgdngen. Merparten av fartygen har en sddan matchning.
Bolaget har ett antal utlindska dotterforetag vars nettotillgangar exponeras for valutaomrakningsrisker. Ingen
sikring av dessa valutapositioner sker. Valutarisker i kassaflodet ska enligt finanspolicyn i forsta hand hanteras
genom att balansera valutaflddena sé att in- och utfloden matchar varandra.

Rénteexponering

Se dven “Rdnterisker” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”. Finanspolicyn anger att rénterisken ska sékras genom
finansiella instrument som begrénsar exponeringen for 6kade rantekostnader. Koncernens policy ér att den
genomsnittliga rdntebindningen for Koncernens samlade uppléning ska vid var tid vara minst 180 dagar och
maximalt 3 &r. Maximalt 25 procent av lanen bor ha en ridntebindning understigande 90 dagar alternativt
Overstigande 3 ar.
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Koncernen anvénder sig av olika typer av riantesakringsinstrument. Per den 31 augusti 2017 hade Koncernen
foljande rantebindningar:

Sdkrade underliggande lanevarden for vilka Koncernen bar rdnterisken (inkluderar ranteexponerade
leasedtaganden)

Understigande 90 dagar 3 ar eller
TSEK 90 dagar till 3 ar lingre Totalt
Totalt rantebdrande lanevarden - 1656 - 1656
% av totalt rintebdrande lanevarden - 100 - 100

Om marknadsréntan fordndras med 1 procentenhet kommer Koncernens riantekostnad att férdndras med 17
MSEK.

Kreditexponering

Se dven “Kreditrisker” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”. Koncernen ldmnar endast korta rorelsekrediter. I huvudsak
lamnas dessa krediter till stora kunder dér Koncernen har ldnga relationer. Nya kunder genomgér en
kreditkontroll innan kredit lamnas. Nér langre krediter lamnas sker detta mot sidkerhet.

Visentliga tendenser

Viking Supply Ships forvéntar att affdrsklimatet overlag kommer att bli utmanande under resten av 2017 och
2018. Vid ingangen av 2017 fanns i Viking Supply Ships en kontraktstdckning for aret om 4 procent (20 procent
vid ingangen av 2016). Per den 30 juni 2017 var kontraktstdckningen O procent.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivén av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa den globala oljemarknaden. Viking Supply Ships ser
fortfarande kontraktsmojligheter inom offshoremarknaden dér det rader svara viderforhdllanden, men har insikt i
att utsikterna for resten av 2017 for det forsta halvaret 2018 fortsatt kommer péverkas negativt av minskade
investeringar inom den globala olja- och gassektorn. Nedgangen har visat sig bli bade djupare och lidngre dn vad
som tidigare forutspétts. Pa grund av den minskade aktiviteten, forvintas de kommande aren blir utmanande for
industrin. Riggaktiviteterna forvéntas att vara fortsatt laga d&tminstone under 2017, och med bakgrund i planerade
aktiviteter forvéntas dven forsta halvaret 2018 bli svagt. De forsdmrade marknadsforutsittningarna inom olje-
och gasindustrin offshore, har negativt paverkat Koncernens intjining och finansiella position sedan borjan av
2015.

Marknaden for PSV-fartyg har varit fortsatt svag under 2017, vilket inneburit att samtliga PSV-fartyg under aret
varit upplagda, &ven om arbetet med att finna langsiktiga kontraktsmojligheter for dessa fartyg fortsatt pagér. De
utmanande marknadsforutsittningarna som for narvarande rader bekréftas dven av minskade fartygsvirden pa
PSV-flottan enligt gjorda méklarvérderingar.

Trots vissa tecken pa en forbattrad balans i oljemarknaden, dr forvantningarna att offshore marknaden kommer
forbli svag under aterstoden av 2017 och forsta halvéret 2018 pa grund av den dverkapacitet som rader i sektorn.
Det finns dock positiva signaler om att aktivitetsnivan inom VSS A/S viktiga kirnomraden sdsom Barents hav
och Ryssland kommer att 6ka, vilket ar av yttersta vikt for Bolaget. Utbudet av fartyg inom detta segment ar
begransat jaimfort med sektorn i dvrigt, och framtida utveckling drivs framforallt av efterfragan pa fartyg. VSS
A/S ser kontraktsmojligheter i offshore-marknaden dir det rdder svara viderbetingelser och avser att fokusera pa
okad kontraktstdckning framgent. VSS A/S har under fjarde kvartalet 2016 ingatt ett exklusivitetsavtal med en
nationell samarbetspartner avseende eventuell charter och/eller forséljning av ett eller flera fartyg inom ett visst
arktiskt verksamhetsomrade. Det dr dock for tidigt for Bolaget att uttala sig om huruvida exklusivitetsavtalet
kommer att resultera i att nagra faktiska charter- och/eller verlatelseavtal ingas.

TransAtlantic AB verkar pa en marknad med negativ tillviaxt och pressade vinstmarginaler. Marknadsutsikterna
inom industriell shipping betraktas fortfarande som svaga med hog volatilitet.

Den forsimrade marknadssituationen har medfort pressade rater och utnyttjandegrader, minskade fartygsviarden
och minskad kontraktstdckning under 2016 samt har paverkat likviditet, intjaning och finansiell stillning i
Koncernen negativt. Under 2016 beslutades att fortsitta den successiva avvecklingen av den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB. Se dven ”Finansiell omstrukturering” ovan.
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Viasentliga forandringar sedan den 30 juni 2017

Sedan den 30 juni 2017 har foljande vdsentliga fordndringar av Viking Supply Ships finansiella stéllning eller
stdllning pd marknaden intréffat.

Under det tredje kvartalet 2017 blev det uppenbart att Koncernen skulle komma att bryta mot kovenanter i
laneavtalen samt langsiktigt inte skulle ha tillracklig likviditet for att kunna infria sina ldneataganden och
betalningsforpliktelser efterhand de forfoll till betalning. Mot denna bakgrund inledde Koncernen en dialog med
sina fyra storsta 1dngivare i syfte att stirka Koncernens balansrikning och vésentligt reducera behovet av medel
for amorteringar. Vid tidpunkten for publiceringen av detta prospekt pagar en dialog mellan Koncernen och
langivarna kring en langsiktig stabil finansieringslosning. Mélséttningen &r att uppna en 6verenskommelse fore
utgingen av det fjirde kvartalet 2017. Aven om diskussionerna #nnu inte har avslutats, foreslar Bolaget och dess
styrelse att en nyemission om minst 15 MUSD (cirka 123 MSEK) genomfors med syfte att underlétta en
overgripande dverenskommelse som inkluderar samtliga langivare. Beloppet om 15 MUSD (cirka 123 MSEK)
beddms, forutsatt att vissa delar i omstruktureringen och att en viss niva pa fartygsintékterna kan uppnas,
tillgodose Koncernen med ett tillrdckligt rorelsekapital fram till och med ar 2020.

Enligt styrelsens beddomning kommer omstruktureringen sékra VSS A/S nddvandiga likviditet fram till &r 2020,
under forutsittning av att fartygen nér vissa intéktsnivaer. De huvudsakliga osékerheterna och riskerna i
samband med 6vervidganden om den fortsatta verksamheten inkluderar fortsatt forsvagade
marknadsforhallanden.

Viking Supply Ships extra bolagsstimma beslutade den 6 november 2017, att 6ka Bolagets aktiekapital genom
(i) Foretradesemissionen (ii) en riktad nyemission av B-aktier till Viking Invest AS, heldgt dotterbolag till
Kistefos, mot betalning genom kvittning (provision for emissionsgaranti), (iii) en riktad nyemission av B-aktier
till Viking Invest AS, helédgt dotterbolag till Kistefos, mot betalning genom kvittning (konsultarvode).

Beslut har i oktober 2017 fattats att lagga AHTS-fartyget Loke Viking pa stand-by.

Darutdver har det inte intréffat nagra vasentliga forandringar av Viking Supply Ships finansiella stéllning eller
stdllning pd marknaden sedan den 30 juni 2017.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Viking Supply Ships bolagsordning ska styrelsen besta av fem till tio bolagsstimmovalda ledaméter.
Darutover har Viking Supply Ships anstéllda rétt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for
nédrvarande av fem bolagsstimmovalda ledamoéter (valda av arsstimman 2017 for tiden intill slutet av
arsstimman 2018) samt en arbetstagarrepresentant.

Namn Funktion Invald  Oberoende Aktieinnehav"
Bengt A. Rem OrdfGrande 2015 Nej? -
Folke Patriksson Vice-ordforande 1972 Nej? 6 178 019 A-aktier och 2 214 558 B-aktier genom bolag
Erik Borgen Ledamot 2016 Nej? -
Hakan Larsson Ledamot 1993 Ja 6 826 A-aktier och 284 442 B-aktier
Magnus Sonnorp Ledamot 2010 Ja 100 000 B-aktier
Christer Lindgren Ledamot= 2010 - -

*  Arbetstagarrepresentant.
D Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 29 september 2017 med direfter kiinda forindringar.
2 Ej oberoende i forhallande till storre dgare i Bolaget.

Bengt A. Rem
Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2015 och styrelsens ordférande sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Handelshayskolen (BI). Auktoriserad revisor med
examen fran Norges Handelshoyskole (NHH). VD for Kistefos AS sedan 2015. Kom nérmast frén en tjédnst som
VD for Arctic Partners. Tidigare ett antal ledande positioner inom Aker-koncernen, inklusive EVP och CFO i
Aker ASA, partner och CEO i Aker RGI Management AS samt EVP och CFO i Aker RGI ASA och
dessforinnan olika positioner vid Oslo Bers samt revisionsuppdrag vid Arthur Andersen & Co.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Advanzia Bank S.A. och Western Bulk Chartering AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande i Bergmoen AS. Styrelseledamot i Arctic Securities
AS, Lokkeveien 7 AS och Mare Eiendom AS.

Innehav: -

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktiedigare.

Folke Patriksson
Fédd 1940. Styrelsens Vice-ordférande. Styrelseledamot sedan 1972.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Styrmansexamen och sammanlagt cirka 40 &rs erfarenhet av
sjotransportindustrin. Grundare av TransAtlantic och tidigare VD for Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Folpat AB. Styrelseordférande i Patriksson & Filias
AB och Skidrhamns Lagenhetshotell AB. Styrelseledamot i Enneff Intressenter AB, Enneff Rederi AB och Hav
& Logi Skdrhamn AB. Suppleant i Patriksson Communication AB och Verdani Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Sjordddningsséllskapet. Styrelseledamot och
likvidator i Nordic Shipping Fund, Capital Partners AB. Styrelseledamot i Swede Ship Marine AB, Berget i
Skdrhamn AB och Villa Graskér AB.

Innehav: 6 178 019 A-aktier och 2 214 558 B-aktier genom bolag.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktiedgare.
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Erik Borgen
Faodd 1978. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc i finans, Norges Handelsheyskole (NHH). Investment manager pa
Kistefos sedan 2016. Dessforinnan partner i private equity-bolaget HitecVision. Tidigare verksam som partner
hos Arctic Securities AS samt andra positioner vid globalt ledande investmentbanker som Morgan Stanley och
Perella Weinberg Partners.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Kistefos Equity Operations AS, Lumarine AS och Western Bulk
Chartering AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Offshore Merchant Partners AS.
Innehav: -

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktiedigare.

Hékan Larsson
Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 1993.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Handelshogskolan vid G6teborgs universitet. Ledande
befattningar under cirka 40 ér i foretag inom framst transport, logistik och sjofart. VD for Bolaget 2003-2007
och har tidigare varit VD for Bilspedition/BTL AB och Schenker AG.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Wallenius Wilhelmsen ASA, Inpension Holding AB,
Inpension Wealth Management AB, Tyréns AB, Valea AB och Valea Holding AB. Styrelseledamot i Helian AB,
Lidkoping Invest AB och Stolt-Nielsen Ltd. Suppleant i Helian Forvaltning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Inpension Asset Management AB, Inpension
Forvaltning AB, Inpension Forvaltning 2 AB, Schenker AB och Schenker North & East AB. Styrelseledamot i
Eukor Car Carriers Inc, Semcon AB, Bure Equity AB, Chalmers Tekniska Hogskola AB, Frolunda Hockey
Utveckling AB, Walleniusrederierna AB och Mathilda af Mollosund EF.

Innehav: 6 826 A-aktier och 284 442 B-aktier.
Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Magnus Sonnorp
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc, Handelshdgskolan i Stockholm och MBA, INSEAD. Over tjugo &rs
erfarenhet av foretagsledning, inklusive som VD for Lokaldelen i Sverige Forsédljning AB, De Gule Sider A/S
och Interninfo Management AS.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Brunkeberg Systems AB, Linver AB och Sulgrave Rd AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i Planglasteknik Stockholm AB, Ostgétaslitten
produktion AB, Brunkeberg Industriutveckling AB och AB Skruvat Reservdelar. Styrelseledamot i Secure Glass
Holding AB.

Innehav: 100 000 B-aktier.
Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Christer Lindgren

Fodd 1965. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2001. Representerar Seko Sjofolk.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kock och sjoman.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Sjofolkets Fastighets AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i Seko Sjofolk.

Innehav: —
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Koncernledning

Ingar i koncern-  Anstilld inom Viking
Namn Befattning ledningen sedan Supply Ships sedan Aktieinnehav?
Trond Myklebust’ VD och koncernchef 2017 2017 -
Ulrik Hegelund CFO 2015 2012 -

D Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2016 med dérefter kéinda forindringar.

Trond Myklebust

Fodd 1959. VD och koncernchef sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master Mariner, Aalesund University College. Tidigare Managing
Director i Bourbon Norway och Kongsberg Evotec. Omfattande erfarenhet fran ledande befattningar inom
shipping.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav: 140 000 B-aktier.

Ulrik Hegelund
Fédd 1969. Chief Financial Officer sedan 20135.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masterexamen i redovisning och styrning, Handelshgjskolen i Arhus.
Tidigare Accounting and Controlling Director i VSS A/S och Vice President, Accounting & Financial Planning i
Clipper Group A/S. Omfattande erfarenhet fran ledande befattningar inom shipping och finans.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —
Innehav: —

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Idrottsvédgen 1, 444 31
Stenungsund.

Det foreligger inte nidgra familjeband mellan styrelseledamdterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem &ren.
Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem é&ren. Inte heller
har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkénda yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen som kan sté i strid med Viking
Supply Ships intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter ekonomiska intressen i Viking
Supply Ships genom aktieinnehav.

Revisor

Ernst & Young AB (Box 7850, 103 99 Stockholm), med Staffan Landén som huvudansvarig revisor, var
Bolagets revisor under delar av den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta
prospekt (2015-2016). Staffan Landén ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.

Vid arsstimman den 30 juni 2016 valdes revisionsbolaget Rodl & Partner Nordic AB (Drottninggatan 95A,
113 60 Stockholm), med Mathias Racz som huvudansvarig revisor, till Bolagets revisor for tiden intill
arsstimman 2018. Mathias Racz ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Byte av revisor gors genom upphandling dér ett flertal firmor inbjuds att inkomma med offerter. Utdver offererat
pris bedoms vid valet av revisor kriterier sésom branschkunskap, erfarenhet och kontinuitet i revisionsteamet,
tillgang till specialistkompetens inom redovisning och skatt, internationell representation. En viktig faktor &r
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ocksé att samma revisionsorganisation kan anviandas i sé stor del som mdjligt i koncernstrukturen. Bytet av
revisor har skett mot bakgrund av en sammanviagning av dessa faktorer.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Viking Supply Ships

Viking Supply Ships bolagsstyrning ar baserad pé svensk lagstiftning, Viking Supply Ships bolagsordning,
Svensk kod for bolagsstyrning och Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt andra tillimpliga regler och
rekommendationer. Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen ”{6lj eller forklara”. Den innebér att ett
bolag som tilldimpar koden inte vid varje tillfdlle maste folja varje regel i koden, forutsatt att en forklaring till
varje avvikelse lamnas. Viking Supply Ships tilldimpar for ndrvarande Svensk kod for bolagsstyrning utan
avvikelse.

Styrelsen behandlar i sin helhet olika fragestéllningar och har inte, med hiansyn till Koncernens storlek och
komplexitet, ansett att styrelseutskott behdvs for att forbereda vissa fragor.

Ersittning till styrelsen

I tabellen nedan redovisas det styrelsearvode som utgatt for perioden fran arsstimman 2016 till arsstimman
2017:

Funktion Styrelsearvode, SEK
Bengt A. Rem Ordforande 300 000
Folke Patriksson Vice ordférande 200 000
Hakan Larsson Ledamot 200 000
Erik Borgen Ledamot 200 000
Magnus Sonnorp Ledamot 200 000
Totalt 1100 000

Till styrelsens vice ordférande utgar forménsbestamd, livsvarig pension baserad pa ITP-planen. For att ticka
Bolagets pensionsforpliktelse, som per den 31 december 2016 uppgick till 6 837 TSEK exklusive sirskild
loneskatt, har pensionsforsiakringar tecknats vilka per den 31 december 2016 hade ett marknadsviarde om

6 779 TSEK.

Ersittning till koncernledningen

Ersdttning till koncernledningen utgdrs av fast och rorlig 16n, 6vriga formaner samt pensionspremier. Till VD
och 6vriga koncernledningen utgick 16n och annan ersittning for 2016 enligt tabellen nedan.

Ovriga Pensions- Konsult-
TSEK Fast lon Rorlig 16n formaner premier” arvoden Summa
VD Bengt A. Rem " - - - - 1224 1224
VD Christian W. Berg 2 3986 316 576 - 4878
Ovriga ledande
befattningshavare, 2 personer 2148 4 311 - 2463
Totalt 6134 320 887 1224 8565

! Christian W. Berg avgick som VD den 15 september 2016 och eftertriddes av Bengt A. Rem. Ersittning for Bengt A. Rem har utgatt for
nedlagd tid i enlighet med konsultavtal som tecknats med Kistefos AS.

2 Christian W. Berg avgick som VD den 15 september 2016. Christian W. Berg har arbetat vidare I bolaget med olika projekt samt som
radgivare till styrelsen. For perioden frén sin avgang som VD till den 31 mars 2017 har Christian W. Berg uppburit ett arvode om 1 407
TSEK for dessa tjénster.

Ovrigt
Bolaget eller dess dotterbolag har inte ingatt nagra avtal som beréttigar styrelseledamoter eller medlemmar i
koncernledningen till formaner eller ersattning efter det att deras uppdrag har avslutats.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Viking Supply Ships nu registrerade bolagsordning (antagen av arsstimman den 30 juni 2016) ska
aktiekapitalet vara lagst 175 MSEK och hogst 700 MSEK, fordelat pé lagst 175 000 000 och hogst 700 000 000
aktier. Viking Supply Ships kan utfarda tva aktieslag, A-aktier och B-aktier (se "Rdstrdtt” nedan). A-aktier far
ges ut till ett antal som motsvarar hogst 175 000 000 aktier och B-aktier till ett antal som motsvarar hogst

525 000 000 aktier i Bolaget. Dock fér vid varje tidpunkt andelen av A-aktier utgora hogst en fjardedel av det
totala antalet aktier. Per dagen for detta prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 409 592 960 SEK,
fordelat pa 409 592 960 aktier, varav 20 684 348 A-aktier och 388 908 612 B-aktier. Varje aktie har ett
kvotvéirde om 1,00 SEK. Antalet aktier i Bolaget har fordndrats sedan den 31 december 2016 enligt avsnittet
”Aktiekapitalets utveckling” nedan. Aktierna i Viking Supply Ships &r utfardade enligt svensk ritt, fullt betalda
och denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas réittigheter kan endast &dndras i enlighet med de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Om de bolagsordningsidndringar som beslutats vid extra bolagsstimma den 6 november 2017 registreras hos
Bolagsverket kommer aktiekapitalet i Bolaget vara ldagst 132,5 MSEK och hogst 530 MSEK fordelat pé lagst

3 025 000 och hogst 12 100 000 aktier. A-aktier far ges ut till ett antal som motsvarar hogst 605 000 aktier och
B-aktier till ett antal som motsvarar hogst 11 495 000 aktier i Bolaget. Dock far vid varje tidpunkt andelen av A-
aktier utgdra hogst en fjardedel av det totala antalet aktier. Efter samtliga registreringar kommer varje aktie att ha
ett kvotvidrde om 43,91 SEK.

Nyemissioner

Extra bolagsstimma beslutade den 6 november 2017 att 6ka Bolagets aktiekapital genom Foretradesemissionen
(se avsnittet ”Inbjudan till teckning av aktier i Viking Supply Ships”) samt genom (i) en riktad nyemission av
aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning av garantiprovisionen i Foretrddesemissionen och (ii) en riktad
nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning av konsultarvode.'® Infor nyemissionerna
kommer aktiernas kvotvérde att sinkas genom en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier. Nar
emissionen genomfors har aktierna ett kvotviarde om 0,25 SEK per aktie, vilket dr detsamma som
teckningskursen.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 409 592 960 aktier
till 901 104 511 aktier (varav 45 505 565 A-aktier och 855 598 946 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om
cirka 120 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 491 511 551 nya aktier, motsvarande cirka 54,5 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

Vid faststédllandet av villkoren for Foretrddesemissionen har Bolaget, i den del valutaexponering foreligger,
valutasikrat de amorteringsataganden och restvirdesatagandet som &r nominerade i utlindska valutor och som
ska infrias vid erhallandet av emissionslikviden. Kistefos har lamnat ett borgensatagande till sdkerhet for
Bolagets derivatforpliktelser i samband med valutasékringen.

Kvittningsemission till Kistefos avseende garantiprovisionen

Kistefos har (genom de heldgda dotterbolagen Viking Invest AS och Odin Viking SPV AS) étagit sig att teckna
sin pro rata-andel om 75,3 procent av Foretradesemissionen samt att darutdver (genom Viking Invest AS)
garantera aterstoden av Foretradesemissionen. Som kompensation for Kistefos garantidtagande har Bolaget
atagit sig att betala cirka 1,4 MSEK, motsvarande 4,5 procent av Kistefos maximala garantidtagande, till
Kistefos ("Garantiprovisionen”). Garantidtagandet ar villkorat av att Bolaget genomfor Foretradesemissionen.
Bolagets och Kistefos gemensamma avsikt &r att Garantiprovisionen ska betalas genom en riktad
kvittningsemission av B-aktier till Kistefos.

Beslut om kvittningsemissionen har fattats av extra bolagsstimma i Bolaget. Emissionen innebér att Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 1 365 787,50 SEK genom utgivande av hogst 5 463 150 nya B-aktier. Rétt att teckna
de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt, tillkomma Viking Invest AS (helagt
dotterbolag till Kistefos). Teckning ska ske senast den 5 december 2017, eller den senare dag som bestdms av

15 Se " Aktieinformation” i avsnittet Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om kvittningsemissioner till Kistefos.
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styrelsen. Teckningskursen ska motsvara den i Foretrddesemissionen, dvs. 0,25 SEK per aktie, vilket innebér att
emissionen ska tillfora Bolaget cirka 1,4 MSEK. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av fordran
avseende Garantiprovisionen. Emissionen kommer medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar frdn 901 104 511
aktier till 906 567 661 aktier (varav 45 505 565 A-aktier och 861 062 096 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning
om cirka 0,6 procent.

Kvittningsemission till Kistefos avseende konsultarvode

Huvudégaren Kistefos har ett krav pa Bolaget uppgéende till cirka 6,5 MSEK for arbete utfort av Kistefos
anstdllda i samband med Bolagets refinansieringsprocess. Beloppet har bestdmts baserat pa den tid som Kistefos
anstdllda lagt ned pé arbetet med omstruktureringsprocessen. Eftersom dverenskommelsen med langivande
banker inte medger att ndgon kontant betalning sker betalning genom en riktad kvittningsemission till Kistefos.
Emissionen innebér att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 6 541 600 SEK genom utgivande av hdgst

26 166 400 nya B-aktier. Ritt att teckna de nya aktierna tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, Viking Invest AS (heldgt dotterbolag till Kistefos). Teckning ska ske senast den 5 december 2017,
eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen motsvarar den i Foretrddesemissionen, dvs. 0,25
SEK per aktie, vilket innebér att emissionen vid fullteckning tillfér Bolaget 6 541 600 SEK fore
emissionskostnader. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av fordran avseende konsultarvodet.
Emissionen kommer medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 906 567 661 aktier till 932 734 061 aktier
(varav 45 505 565 A-aktier och 887 228 496 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka 3 procent.

Tidplan for de riktade emissionerna

Teckning i de riktade emissionerna beskrivna ovan ska ske i senast den 5 december 2017. Styrelsen har
mojlighet att forlinga Teckningstiden i emissionerna. Erldggande av vederlag i de riktade emissionerna ska, med
mojlighet for styrelsen att forlinga betalningstiden, ske i anslutning till respektive teckning.

Sammanlagd utspadning

Vid full teckning i samtliga ovan beskrivna nyemissioner av aktier 6kar antalet aktier i Bolaget frdn 409 592 960
till 932 734 061 vilket motsvarar en 6kning om 128 procent respektive en utspaddning om 56,1 procent av det
totala antalet aktier och 55,6 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter genomforande av samtliga
emissioner men fore sammanlidggningen av aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pé Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri och Goteborgs-Posten. Ritt att delta i bolagsstimma
har aktiedgare som dr inford i Viking Supply Ships aktiebok fem vardagar fore stimman samt anmaéler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Rostritt

Varje A-aktie berittigar till tio (10) roster och varje B-aktie berittigar till en (1) rost. Varje rostberdttigad far vid
bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom eller henne égda och foretradda aktier utan begriansning i
rostratten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier ska dgare av A-
aktier och B-aktier ha foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primér foretradesritt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesrétt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretréddesrétt). Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de
innehar, ha foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger. Beslutar bolaget att
genom kontant- eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma att nytecknas pé grund av
optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Det finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt.
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Riitt till utdelning och overskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godként. Se dven
”Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstimman faststdllda avstimningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begréinsas i
tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Viking Supply
Ships. Varken aktiebolagslagen eller Viking Supply Ships bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende
ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begridnsningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma sitt som till aktieAgare
med hemvist 1 Sverige. For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige utgér dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefrdagor i Sverige”.

Aktiekapitalets utveckling

Av nedanstéende tabell framgér aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2015.

. Andring Datum for

Andring antal aktiekapital, Totalt antal Totalt Kvotviirde, registrering hos

Ar Hindelse aktier SEK aktier aktiekapital, SEK SEK Bolagsverket

P 4

2015-12- N/A N/A N/A 177 444 318 1777 444 318 1,00 N/A
37 11 634 946 A-aktier
165 809 372 B-aktier

2016 Nyemission med 107 983 029 107 983 029 285427 347 285427 347 1,00 2016-12-22
foretridesritt for 6 748 258 A-aktier 18 383 204 A-aktier
befintliga ak tiédgare n 101 234 771 B-aktier 267 044 143 B-aktier

2016 Kvittningsemission 14 794 400 14 794 400 300 221 747 300221 747 1,00 2016-12-22
avseende Odin Viking 0 A-aktier 18 383 204 A-aktier
14 794 400 B-aktier 281 838 543 B-aktier

2016 Kvittningsemission till 11 455 864 11455 864 311677611 311 677 611 1,00 2016-12-22
Kistefos 0 A-aktier 18 383 204 A-aktier
’ 11 455 864 B-aktier 293 294 407 B-aktier

2016 Nyemission med 30029 217 30029217 341 706 828 341 706 828 1,00 2016-12-29
foretridesritt for 2301 144 A-aktier 20 684 348 A-aktier
befintliga a ktiédgare I 27 728 073 B-aktier 321 022 480 B-aktier

2016 Kvittningsemission till 1 838490 1 838490 343 545318 343 545318 1,00 2016-12-29
Kistefos avseende 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
Garan tiprovisionen 1 838 490 B-aktier 322 860 970 B-aktier

2016-12-  N/A N/A N/A 343 545318 343 545318 1,00 N/A
37 20 684 348 A-aktier
322 860 970 B-aktier

2017 Emission till 28 355933 28 355933 371901 251 371901 251 1,00 2017-01-04
Odin Viking SPV AS 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
28 355 933 B-aktier 351 216 903 B-aktier

2017 Kvittningsemission till 37691 709 37 691 709 409 592 960 409 592 960 1,00 2017-01-09
obligationsinnehavarna 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
37 691 709 B-aktier 388 908 612 B-aktier

2017 Minskning av - -307 194 720 409 592 960 102 398 240 0,25 N/A?
aktiekapitalet’ 20 684 348 A-aktier
388 908 612 B-aktier

2017 Foretrddesemissionen 491 511 551 122 877 887,75 901 104 511 225276 127,75 0,25 N/A?
24 821 217 A-aktier 45 505 565 A-aktier
466 690 334 B-aktier 855 598 946 B-aktier

2017 Kvittningsemission till 5463 150 1365 787,50 906 567 661 226 641 915,25 0,25 N/A?
Kistefos avseende 0 A-aktier 45 505 565 A-aktier
gardn tiprovision 5463 150 B-aktier 861 062 096 B-aktier

2017 Kvittningsemission till 26 166 400 6 541 600 932 734 061 233 183 515,25 0,25 N/A?
Kistefos avseende 0 A-aktier 45 505 565 A-aktier
konsultarvode 26 166 400 B-aktier 887 228 496 B-aktier

2017 Fondemission - 176 409 444,75 932 734 061 409 592 960 0,43 N/A?

45 505 565 A-aktier
887 228 496 B-aktier



66(80)

. Andring Datum for
Andring antal aktiekapital, Totalt antal Totalt Kvotvirde, registrering hos
Ar Hiindelse aktier SEK aktier  aktiekapital, SEK SEK Bolagsverket
2017 Sammanliggning -923 406 721 - 9327340 409 592 960 43,91 N/A?
-45 050 510 A-aktier 455 055 A-aktier
-878 356 212 B-aktier 8 872 284 B-aktier

1)  Héndelserna avser samma nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

2)  Ej annu genomforda fordndringar.

3)  Skalet till minskningen av aktiekapitalet 4r att, genom en minskning av aktiernas kvotvérde, mojliggéra Foretridesemissionen
som genomfors till en teckningskurs om 0,25 SEK.

Agarstruktur

Per den 30 september 2017 hade Viking Supply Ships cirka 3 737 aktiedgare. Storsta aktiefigare var Kistefos
(genom heldgda dotterbolag), med cirka 75,3 procent av det totala antalet aktier och 71,3 procent av det totala
antalet roster i Bolaget. Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den 30 september 2017.

Storre aktieigare per den 30 september 2017

Agare/forvaltare/depabank A-aktier B-aktier Aktier totalt Andel aktier Andel roster

Kistefos (genom de helagda
dotterbolagen Viking Invest AS och Odin

Viking SPV AS) 12 892 783 295526 353 308 419 136 75,3 % 71,3 %
Enneff Rederi AB 6178 019 2214 558 8392577 2,1% 10,7%
Jenny Lindén Urnes 1460 824 8 500 800 9961 624 2,4% 3,9%
NORDEA BANK AB (PUBL) 9453 357 9453 357 2,3% 1,6%
Lennart Hero 9017915 9017915 2.2% 1,5%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 6 698 665 6 698 665 1,6% 1,1%
MANDATUM LIFE INSURANCE

COMPANY 6 147 602 6 147 602 1,5% 1,0%
ERNSTROM FINANS AB 4975 999 4975 999 1,2% 0,8%
BNYMSANV RE TCIL RE ARCTIC FUNDS 3719 805 3719 805 0,9% 0,6%
SIP 203, SKANDIA LEBEN 2619907 2619907 0,6% 0,4%
Totalt tio storsta aktieigarna 20 531 626 348 874 961 369 406 587 90,2% 93,0%
C)vriga aktiedigare 152 722 40 033 651 40 186 373 9,8% 7,0%
Totalt 20 684 348 388 908 612 409 592 960 100% 100%

Kalla: Euroclear Sweden.

I Sverige ér den ldgsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Kistefos kan utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor ddr aktiegarna har rostrétt. Kistefos kan
genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som ldggs fram péa bolagsstimma &dven om dvriga
aktiedigare inte stiller sig bakom forslaget (se “Agare med betydande inflytande” i avsnittet " Riskfaktorer”).
Kistefos kan pa sa sitt kunna utva kontroll dver Viking Supply Ships. Kontrollen begrénsas emellertid av
aktiebolagslagens bestimmelser om minoritetsskydd.

Notering

B-aktien &r upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pa Small Cap-listan under kortnamnet
VSSAB B. A-aktien ér inte noterad.

Bemyndigande

Extra bolagsstimma den 6 november 2017 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen men langst intill
arsstimman 2018, fatta beslut om nyemission av aktier. Nyemission skall kunna ske med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesritt samt med eller utan bestimmelse om kvittning eller andra villkor.

Det antal aktier som skall kunna ges ut med stod av bemyndigandet, och ddrigenom 6kningen av aktiekapitalet,
ar inte begrinsat pa annat sétt dn vad som foljer av den vid var tid géllande bolagsordningens granser for antalet
aktier respektive aktiekapitalet. Styrelsen har ratt att faststdlla samtliga villkor fér emissionen.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, har rétt att vidta de mindre justeringar i stimmans beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.
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Central kontoforing

Viking Supply Ships aktier dr kontoforda i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna &r registrerade pa person. Inga aktiebrev har
utfardats for aktierna eller kommer att utfirdas for de nya aktierna. ISIN-koden for A- och B-aktierna i Viking
Supply Ships dar SE000143513 respektive SE0000143521.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktieéigare
i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kénner inte heller till nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

Aktierna i Viking Supply Ships &r inte foremal for erbjudande som ladmnats till f6ljd av budplikt, inlosenrétt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit offentliga uppkopserbjudanden ifrdga om Viking Supply Ships
aktier under det innevarande rikenskapsaret eller under rikenskapséret 2016.

Utdelningspolicy

Bolagets mél dr att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den arliga nettovinsten. VSS A/S far dock
enligt ldneavtalen inte 1imna négon utdelning eller aterbetala aktiedgarlan till Bolaget intill dess samtliga Lan ar
till fullo &terbetalda. Se ”Avtal med langivande banker” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell
information”.

Utdelningshistorik
SEK 2016 2015

Utdelning per aktie - 0,55
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BOLAGSORDNING

Antagen vid extra drsstimma den 6 november 2017.16

§1.
Bolagets firma édr Viking Supply Ships AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2.

Styrelsen skall ha sitt séte i Goteborgs kommun.

§3.

Foremalet for bolagets verksambhet ar att, direkt eller indirekt genom dotterforetag, bedriva rederi- och
transportverksamhet, handel och forvaltning av fastigheter och vdardepapper samt att dga aktier i bolag som
bedriver sddan verksamhet dvensom att bedriva annan dédrmed forenlig verksambhet.

§ 4.
Aktiekapitalet skall vara lagst etthundratrettiotvd miljoner femhundra tusen ( 132 500 000) kronor och hdgst
femhundratrettio miljoner (530 000 000) kronor.

§ 5.
Antalet aktier skall vara lagst tre miljoner tjugofem tusen (3 025 000) och hdgst sjuhundra miljoner
(12 100 000).

Bolagets aktier far ges ut i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A beréttigar till tio roster och aktie av
serie B berittigar till en rost.

Av bolagets aktier far hogst sexhundrafem tusen (605 000) aktier utgora aktier av serie A och hogst elva
miljoner fyrahundranittiofem tusen (11 495 000) aktier utgdra aktier av serie B; dock far vid varje tidpunkt
andelen aktier av serie A utgdra hogst 1/4 av det totala antalet aktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B dga foretrddesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primir foretradesrétt).

Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesritt).

Om inte sdlunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsidiér foretradesritt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut &ger och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de innehar, dga foretradesritt att teckna nya aktier i forhéllande till
det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieAgarna foretradesrétt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom
fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebdra nadgon inskriankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

1“Bolagets bolagsordning som den kommer att se ut efter registrering av samtliga nyemissioner och beslut vid den extra bolagsstimman
6 november 2017 hos Bolagsverket.
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§o.
Styrelsen skall bestd av ldgst fem och hogst tio ledamdter med hogst fem suppleanter.

§7.

For granskning av bolagets arsredovisning jimte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning skall bolaget ha en eller tvd revisorer med hogst tvd revisorssuppleanter eller ett auktoriserat
revisionsbolag.

§8.

Kallelse till arsstimma och bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelsen skett annonseras i Dagens
Industri och Goteborgs-Posten.

§o.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid arsstimma och bolagsstimman skall dels vara upptagen i utskrift
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman dels gora anmélan till bolaget senast kl.
16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allméin helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
arsstimma/bolagsstimman. Aktiedgare far vid stimma medfora hogst tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren
till bolaget anmaéler antalet bitrdden pa det sétt som anges i foregdende stycke.

§ 10.
Pé arsstimma skall foljande drenden férekomma.

Val av ordf6érande vid stimman,;
Upprittande och godkadnnande av rostlangd,
Val av en eller tva justeringsmén;
Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad;
Godkinnande av foredragningslista;
Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;
7. Beslut om
a) faststdllelse av resultatrdkningen och balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrikningen och koncernbalansrakningen;
b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen;
¢) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktoren;
8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, av antalet
revisorer och revisorssuppleanter;
. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;
11. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Sk v

§ 11.
Bolagets rakenskapsér skall vara 1 januari — 31 december.

§12.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

§13.
Bolagsstimma skall héllas i Goteborgs kommun eller i Harryda kommun.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Viking Supply Ships AB. Viking Supply Ships
organisationsnummer dr 556161-0113 och styrelsen har sitt site i Goteborgs kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 11 februari 1972 och registrerades hos Bolagsverket den 16 mars 1972. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Viking Supply Ships &r moderbolag i Koncernen, som bestar av 30 legala enheter i sex jurisdiktioner. I tabellen
nedan redovisas de viktigaste koncernforetagen. Viking Supply Ships innehav i intresseforetag beddms inte vara
av visentlig betydelse for Viking Supply Ships finansiella stéllning eller resultat.

Dotterforetag Land Andel aktier och roster
Viking Supply Ships A/S Danmark 100 %
TransAtlantic AB Sverige 100 %
Viking Icebreaker Management AB Sverige 100 %
Viking Supply Ships Management AB Sverige 100 %
Viking Ice Consultancy AS Norge 100 %
Viking Supply Ships AS Norge 100 %
Viking Supply Ships PSV AS Norge 100 %
VSS Seafarers AS Norge 100 %
Viking Supply Ships 5 ApS Danmark 100 %
Viking Supply Ships Limited Ryssland 100 %
Transatlantic Shipping 3 Ltd Gibraltar 100 %
Viisentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Viking Supply Ships ingatt under de senaste tva dren
samt andra avtal som Viking Supply Ships ingétt och som innehaller rittigheter eller forpliktelser som &r av
vésentlig betydelse for Viking Supply Ships (i bada fallen med undantag for avtal som ingétts i den 16pande
affarsverksamheten).

Kreditavtal

For en oversikt 0ver Koncernens finansieringsavtal, se ”Ldneavtal” 1 avsnittet ”Kapitalstruktur och annan
finansiell information”.

Avtal med Kistefos

Avtal om konsultarvode

Styrelsen for Bolaget har vidare den 3 oktober 2017 beslutat att utbetala arvode till Kistefos med ett belopp
uppgéende till 6 541 600 SEK for arbete som Kistefos anstdllda utfort i samband med omstruktureringen.
Beloppet ér baserat pa den tid som Kistefos anstéllda arbetat med omstruktureringsprocessen och har berdknats
utifrén Kistefos faktiska 1onekostnad for de anstillda. Det har vidare avtalats att betalningen ska ske i form av en
kvittningsemission, se "Kvittningsemissioner till Kistefos” 1 avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhdllanden” samt
”Transaktioner med nérstaende sedan den 31 december 2016 nedan for ytterligare information.

Avtal om kortfristigt lan

Likviditeten i det korta perspektivet kommer att fram till slutférandet av Foretradesemissionen avhjilpas genom
ett marknadsmassigt 1an frin majoritetsaktiedgaren Kistefos. Ett sadant 1an kommer att 16sas i samband med
slutférandet av Foretradesemissionen.

Teckningsatagande och emissionsgaranti

Bolagets storsta aktiedgare Kistefos (genom de helédgda dotterbolagen Viking Invest AS!” och Odin Viking SPV
AS'®) — som innehar aktier motsvarande 75,3 procent av det totala antalet aktier och 71,3 procent av det totala
antalet roster i Bolaget — har atagit sig att utnyttja sin foretridesrétt i Foretrddesemissionen och ddrmed teckna
nya aktier motsvarande sin dgarandel i Bolaget, dvs. motsvarande totalt 75,3 procent av Foretradesemissionen.

17 ¢/o Kistefos AS, Box 1253 Vika, 0111 Oslo, Norge.
'8 Dokkveien 1, 0250 Oslo, Norge.
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Ingen ersdttning utgar for detta teckningsatagande. Kistefos (genom de heldgda dotterbolagen) har dven étagit sig
att, till och med den dag dé Foretrddesemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte avyttra aktier i
Bolaget.

I tillagg till teckningsatagandet har Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS), upp till ett
sammanlagt belopp om cirka 30,4 MSEK, motsvarande 24,7 procent av Foretradesemissionen, garanterat
teckning av den del av Foretrddesemissionen som inte omfattas av teckningsatagandet. Bolaget ska for detta
garantidtagande erldgga erséttning om 4,5 procent av garanterat belopp, totalt cirka 1,4 MSEK. Tilldelning av
aktier som tecknas i enlighet med garantiatagandet kommer att ske i enlighet med de principer som beskrivs
under “Tilldelning vid teckning med subsididr foretrddesrdtt samt utan foretrddesrdtt” 1 avsnittet ”Villkor och
anvisningar”. Garantiatagandet &r villkorat av att Bolaget genomfor Foretradesemissionen.

Kistefos AS har utfardat en moderbolagsgaranti avseende Viking Invest AS ovan ndmnda tecknings- och
garantiatagande och avseende Odin Viking SPV AS teckningsatagande. Varken moderbolagsgarantin eller
teckningsatagandena och garantidtagandet ar i 6vrigt sdkerstéllda. Foljaktligen finns det en risk att Kistefos helt
eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Se dven “Ej sdkerstdllt tecknings- och
garantidtagande” 1 avsnittet ”Riskfaktorer”.

Sammantaget uppgar teckningsitagandena och garantidtagandet till 100 procent av nyemissionen. Atagandet
ingicks i samband med styrelsens beslut att kalla till den extra bolagsstimman 3 oktober 2017.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera linder och inom ramen for den 16pande verksamheten blir Koncernen
frén tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Viking Supply Ships har dock inte
varit part 1 nagra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana
som Viking Supply Ships dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pd Viking Supply Ships finansiella stéillning eller Idnsamhet.

Transaktioner med niarstaende sedan den 31 december 2016

Som kompensation for det garantidtagande Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS) gjort,
har Bolaget vidare atagit sig att betala cirka 1,4 MSEK, motsvarande 4,5 procent av Kistefos maximala
garantidtagande, till Kistefos. Garantiprovisionen avses betalas genom en riktad kvittningsemission till Kistefos,
varigenom Kistefos fordran konverteras till nya B-aktier mot betalning genom kvittning av Garantiprovisionen,
se "Teckningsdtagande och emissionsgaranti” ovan samt ”Kvittningsemission till Kistefos avseende
garantiprovisionen” 1 avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden”.

Vidare har Bolaget beslutat om erséttning for det konsultarvode som Bolagets styrelse beslutat om for Kistefos
anstilldas arbete med omstruktureringsprocessen under 2017 (se “Avtal med Kistefos” ovan). Totalt uppgar
arvodesbeloppet till 6 541 600 SEK.

Parterna har 6verenskommit att kompensationen om 6 541 600 SEK hanforlig till den ovanstaende transaktionen
ska erldggas i form av en riktad kvittningsemission till Kistefos varigenom ovanstaende krav konverteras till nya
B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie, mot betalning genom kvittning av kravet, se
”Kvittningsemission till Kistefos avseende konsultarvode” i avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhallanden”.

Koncernen ingick i samband med den finansiella omstruktureringen 2016 ett l1&ngfristigt bareboat avtal avseende
Odin Viking med ett dotterbolag till Kistefos AS, Odin Viking SPV AS. Den kvarstdende nominella
minimileaseavgiften for hyresperioden fram till den 2 augusti 2024 uppgar till 220 MSEK. Bareboathyror om 15
MSEK har erlagts i enlighet med detta avtal under de forsta sex manaderna 2017.

Inga ytterligare nérstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r vdsentliga for Bolaget har dgt rum efter
den 31 december 2016.

Se dven not 30 pa s. 65 i arsredovisningen for 2016. For information om erséttning till styrelsens ledamoter och
koncernledningen, se avsnittet ”Styrelse, koncernledning och revisor”.

Radgivare

Viking Supply Ships finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen &r ABG. ABG (samt till ABG
nérstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Viking Supply Ships for vilka de erhéllit, respektive kan
komma att erhélla, ersittning.
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Inforlivande genom héinvisning m.m.

Viking Supply Ships finansiella rapporter for rakenskapséaren 2015-2016 samt for perioden januari-juni 2017
utgdr en del av detta prospekt och ska ldsas som en del dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Viking
Supply Ships arsredovisningar for rikenskapséaren 2015-2016 samt delarsrapport for perioden januari-juni 2017,
dér hanvisning gors enligt f6ljande:

e Arsredovisningen 2016:'° Koncernens resultatrikning (s. 30), Koncernens rapport &ver totalresultat (s. 30),
Koncernens balansrikning (s. 31-32), Koncernens forandringar i eget kapital (s. 33), Koncernens
kassaflodesanalys (s. 34) och noter (s. 36-72) samt revisionsberéttelse (s. 73-75).

e Arsredovisningen 2015:%° Koncernens resultatrikning (s. 28), Koncernens rapport dver totalresultat (s. 28),
Koncernens balansrikning (s. 29-30), Koncernens forandringar i eget kapital (s. 31-32), Koncernens
kassaflodesanalys (s. 33) och noter (5.34-66) samt revisionsberittelse (s. 67).

e Delérsrapport januari-juni 2017:2! Koncernens resultatrikning (s. 9), Koncernens rapport dver totalresultat (s.
9), Koncernens balansrikning (s. 10), Koncernens kassaflodesanalys (s. 10), fordndringar i Koncernens eget
kapital (s. 11) och noter (s. 13).

De delar i respektive arsredovisning samt delérsrapporten for perioden januari-juni 2017 som det ej hédnvisas till
innehéller information som aterfinns i andra delar av prospektet eller information som inte &r relevant for
investerare. Viking Supply Ships &rsredovisningar for rdkenskapsaret 2015 har reviderats av Bolagets davarande
revisor Ernst & Young AB och revisionsberittelsen dr fogad till respektive arsredovisning. Delarsrapporten for
perioden januari-juni 2017 har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Revisorsupplysning av sirskild betydelse

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-september 2015 har
Bolagets davarande revisor Ernst & Young AB ldmnat f6ljande upplysning av sérskild betydelse:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmirksamheten pé det f6ljande. Som det anges i den
kondenserade delarsrapporten redovisar bolaget forlust for perioden och att bolagets likviditet dr anstrangd.
Dérfor finns det en risk att bolaget inte kan fullgdra sina dtaganden i enlighet med sina laneavtal. Som det nimns
i rapporten har bolaget definierat atgiirder och vidtagit handlingar for att forbéttra 1onsamheten och likviditeten.
Darutdver for bolaget diskussioner med sina ldngivare for att sékra langsiktig finansiering. Dessa omstandigheter
indikerar att det finns osékerheter kring bolagets finansiering, lang- och kortsiktigt.”

I revisionsberéttelsen avseende Viking Supply Ships arsredovisning for rdkenskapsaret 2015 lamnade Bolagets
dévarande revisor Ernst & Young AB f6ljande upplysning av sdrskild betydelse:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmérksamheten pé stycket avseende antagande om
fortsatt drift i not 1 i arsredovisningen, av vilken framgér att koncernen for ndrvarande inte kan fullgdra sina
betalningsataganden nér de forfaller och att det finns en visentlig osékerhetsfaktor rérande koncernens kort- och
langsiktiga finansiering. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstédndigheter som ndmns i
forvaltningsberittelsen och not 1 samt 33, pa att det finns en vésentlig osikerhetsfaktor som kan leda till tvivel
om foretagets forméga att fortsitta verksamheten.

Som ocksé framgér av not 1 och 33 har atgirder vidtagits for att stirka likviditeten och sikerstélla finansieringen
pa kort och lang sikt genom att foretaget i maj 2016 kom dverens med kreditgivarna om principerna for en
omstrukturering av laneportfoljen samt andra atgérder i syfte att frigora likviditet. Ett slutligt avtal i form av ett
sa kallat term sheet &r villkorat av att en nyemission genomfors, att villkorsédndringar godkénns av
obligationsinnehavarna i det icke-sékerstdllda Obligationslanet i VSS A/S samt att villkoren i hyresavtalet med
dgaren till ett ankarhanteringsfartyg omforhandlas och dndras.”

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-september 2016 har
Bolagets revisor R6dl & Partner Nordic AB ldmnat foljande upplysning av sérskild betydelse:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppméirksamheten pé att som framgér av delarsrapporten
redovisar bolaget forlust for perioden. Av not 1 i delarsrapporten framgér vidare att ledningen anser att med en
fortsatt tro pa att kunna sikra kontrakt inom kiarnverksamheten att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda for

19 http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial%20results%20Se/Viking%20Supply%20Ships%20AB%20%C3%85rsredovisning%202016.pdf

20 http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial %20reports%20VSS%20AS/VSS%20AS8%202015%20 Annual%20report.pdf
2! http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial%20results%20Se/VSS%20AB%2002%202017%20Swe.pdf
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moderbolaget och koncernen for de kommande tolv ménaderna. Denna slutsats baseras pé ledningens
beddmning att den finansiella omstruktureringen kan, och kommer att slutféras, en sammantagen bedomning av
framtidsutsikterna for 2016/2017 samt med beaktande av de risker och osékerheter som foreligger.

Sammantaget innebér detta att fore det att samtliga avtal i anslutning till den finansiella omstruktureringen
undertecknats samt emissionen slutforts, foreligger en osékerhetsfaktor betrdffande bolagets finansiering.”
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Tillgingliga handlingar
Handlingar enligt (a)-(c) nedan finns tillgéngliga i elektronisk form pa Viking Supply Ships hemsida,
www.vikingsupply.com. Kopior av handlingar enligt (a)-(d) nedan hélls tillgdngliga pa Viking Supply Ships
administrativa huvudkontor, Idrottsvdgen 1 i Stenungsund, under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid
pa vardagar).

(a) Viking Supply Ships bolagsordning.

(b) Viking Supply Ships &rsredovisningar for rdkenskapséaren 2015-2016 (inklusive

revisionsberittelser).

(c) Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-juni 2017.

(d) Viking Supply Ships dotterforetags arsredovisningar for rikenskapsaren 2015-2016 (inklusive
revisionsberittelser).
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier till
innehavare av aktier och teckningsrdtter i Bolaget. Sammanfattningen giller endast obegrdnsat skattskyldiga
fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och
dr endast avsedd som allmdin information. Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda
reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som
kan bli tillimpliga dd aktiedigare innehar aktier eller teckningsrdtter som anses ndringsbetingade. Inte heller
omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k.
famansforetag eller pd aktier som forvdrvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarritter som forvaras pd ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler
gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsdkringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedigare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrdtter bor
ddrfor radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal. Bolaget innehdller inte
kdllskatt annat dn for det fall att det krdvs enligt lag.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nér aktier eller andra deldgarritter, till exempel teckningsritter, sdljs eller pd annat sétt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsté. Kapitalvinster pd marknadsnoterade aktier
och onoterade aktier i foretag dér ndgon aktie 4r marknadsnoterad, som A-aktierna och B-aktierna i Bolaget,
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas
normalt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (for sarskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsrétter se ”Utnyttjande och
avyttring av teckningsrdtter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarrétter av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) dérvid
inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka beréttigade till foretrdde i Foretrddesemissionen
forrdn beslutet om Foretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier, som B-aktierna i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsdljningsersittningen efter avdrag for
forséljningsutgifter. Schablonmetoden far inte tillampas for A-aktierna i Bolaget eftersom dessa inte &r
marknadsnoterade.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier, som B-aktierna, och andra marknadsnoterade deldgarritter ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarrétter, forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter, sa kallade
rantefonder. Kapitalforluster pa onoterade aktier, som A-aktierna, ar avdragsgilla till fem sjéttedelar mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarrtter, forutom andelar i
rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarritter som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med
upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte overstiger

100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning p&4 marknadsnoterade aktier och onoterade aktier i foretag dér ndgon aktie
ar marknadsnoterad i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta
i Sverige innehélls normalt preliminérskatt avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehalls av Euroclear Sweden, eller nir det géller forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av
emissionskursen. Om teckningsritter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
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sétt (dvs. som inte har erhéllits baserat pd innehav av befintliga aktier) far teckningsrétternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretrddesrétt att delta i Foretrddesemissionen och avyttrar sina
teckningsrétter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsrétter som grundas pé innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningserséttningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvérvats genom kop eller pa liknande sétt utgdr vederlaget anskaftningsutgift.
Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsrétter i detta fall.

En teckningsréitt som varken utnyttjas eller séljs och dérfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier eller andra deldgarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan &ven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsrétt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande beskattningsar utan begransning
i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsrétter utlser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av
emissionskursen. Om teckningsrétter som utnyttjas for teckning av aktier forvérvats genom kop eller pa liknande
sétt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innchav av befintliga aktier) far teckningsrétternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesrétt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina
teckningsritter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsrétter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningserséttningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden fér inte tillimpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvarvats genom kop eller pa liknande sitt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsréitter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och dérfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

Sarskilda skattefragor avseende aktier och teckningsratter som innehas
av personer (fysiska och juridiska personer) som ar begriansat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade foreligger. I Sverige verkstills
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Erhéllandet av teckningsritter utldser ingen skyldighet att erldgga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en ldgre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehéllits, kan &terbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsrétter, som dr begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte &r
hénforligt till ett fast driftstélle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana
virdepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begriansat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsiljning av vissa vardepapper (sdsom aktier, BT A och teckningsritter) om de vid nagot
tillfélle under avyttringsaret eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lénder.
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AHTS — Anchor Handling, Tug & Supply Ships
Kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden,
avsedda for ankarhantering, bogsering och transport av
fornddenheter.

Bareboat charter

Uthyrning av fartyg utan manskap till en befraktare under en

bestdmd tidsperiod. Befraktaren bér i princip alla driftskostnader.

Befraktare
En lastéigare eller den som hyr fartyget.
Bulkfartyg

Fartyg for transport av oemballerade varor i stora kvantiteter
sasom kol, malm och spannmal.

Bunker

Bendmning pa fartygets drivmedel, det vill sdga den olja som
anvénds i fartygets maskineri.

Dodviktston (DWT)

Vikten av den last, bunkers och 16s utrustning som ett fartyg kan
béra.

Feedertrafik

Matartrafik med mindre fartyg till hamnar dar omlastning sker
till storre fartyg.

HSEQ-policy
Hilsa-, sikerhet-, miljo- och kvalitetspolicy.
ISM-koden (International Safety Management)

De regler for kvalitet och sidkerhet som stipulerats av IMO for
vérldshandelsflottan. Certifiering enligt ISM-koden sker hos den
nationella sjofartsmyndigheten som i Sverige dr Sjofartsverket.

ISO

International Standards Organisation.

Joint Venture

Affarsverksamhet, som bedrivs av tva eller flera foretag
tillsammans, med gemensamt risktagande.

LoLo-fartyg (Lift on Lift off)

Fartyg som lastas/lossas med egna eller landfasta kranar.
MRM

Maritime Resource Management.

NGO

Non Governmental Organisation.

Offshore

Samlingsnamn for industriverksamhet kring oljeutvinning till
havs.

OSV-fartyg

Offshore Support Vessels. Specialbyggda fartyg anpassade till
att utfora tjanster inom prospektering och produktion av olja och
gas. Beroende pa design kan fartygen anvéndas till rad uppdrag,
sasom transport av fornddenheter, ankarhantering, bogsering av
riggar, utryckning vid nddsituationer, assistans vid konstruktion
och dykuppdrag.

PSV-fartyg

Platform Supply Vessels. Fartyg som fraktar fornddenheter till
riggar och plattformar i Nordsjon.

Rater

Frakt- och transportpriser.
RoRo-fartyg (Roll on Roll off)

Fartyg dér lasten kors ombord via en eller flera ramper i fartyget.
RoLo-fartyg (Roll on Lift off)

Fartyg som kan lasta bade rullande gods och last som lyfts
ombord.

SECA
SOx Emission Control Areas.

Sidoportfartyg/sidolastare

Fartyg som lastar med truck och/eller rullande flak genom
sidoportar, oftast i kombination med hissar mellan olika déck.

Smabulk

Mindre bulkfartyg som normalt anvénds i kusttrafik.

Ship Management

Samtliga tjéinster som behdvs for ett fartygs drift, inklusive
bemanning.

Spotmarknad

Den del av befraktningsmarknaden dir man hyr fartyg for
enstaka resor i motsats till langtidskontrakt.
Timecharter (T/C)

Uthyrning av ett fartyg till en befraktare under en bestdimd
tidsperiod. Redaren bér alla driftskostnader utom bunkers och
hamnavgifter.
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ADRESSER
Viking Supply Ships AB Juridiska radgivare
Besoksadress Avseende svensk rdtt

Idrottsviigen 1Postadress

Idrottsvégen 1
444 31 Stenungsund

Telefon: 0045-7231 2013
www.vikingsupply.com

Finansiell radgivare

ABG Sundal Collier AB
111 56 Stockholm

www.abgsc.com

Emissionsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

106 40 Stockholm

www.seb.com

Gernandt & Danielsson Advokatbyra

Box 5747
114 87 Stockholm

www.gda.se
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% VIKING SUPPLY SHIPS

Viking Supply Ships AB, Idrottsvigen 1, 444 31 Stenungsund

www.vikingsupply.com



