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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 1
VIKING SUPPLY SHIPS AB

Notera att teckningsriitterna kan ha ett ekonomiskt virde.
For att inte teckningsratternas eventuella virde ska gé forlorat méste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 19 december 2016, eller
e  Senast den 15 december 2016 salja de erhélina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for
begrinsningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
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Viktig information
For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se ”Vissa definitioner” pa nista sida.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viking Supply Ships har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgarder for att tillta ett erbjudande till allménheten i ndgra
andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar
distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sadan
jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ér forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Viking Supply Ships och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg
till detta prospekt. Ingen person &r behdrig att lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden an de som finns i
detta prospekt och, om s& anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Viking Supply Ships och
Viking Supply Ships ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller
nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta
prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har
forekommit nagon forandring i Viking Supply Ships verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vésentliga férandringar av
informationen i detta prospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i lagen
om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha
lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att ldmna, utfastelser och garantier som Viking Supply Ships och dess uppdragstagare kommer
att forlita sig pa. Viking Supply Ships forbehaller sig ratten att efter eget bestiammande ogiltigforklara aktieteckning som Viking
Supply Ships eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
négon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Viking Supply Ships ("Véardepapper”) har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte ar foremal
for, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot
erbjudande till allménheten i USA. Eventuellt erbjudande av VVardepapper i USA kommer endast att lamnas i enlighet med ett
undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal befintliga
aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, och (ii) har undertecknat och
skickat ett s.k. investor letter till Viking Supply Ships.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretradesrattsemissionen kan ett erbjudande eller en Gverlatelse av VVardepapper inom USA
som genomfors av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i Foretradesrattsemissionen eller inte) innebéra ett dsidosattande
av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
véardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet
enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i
USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomridet ("EES”) limnas inget erbjudande till allmanheten av \VVardepapper i andra lander
an Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Vérdepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Viking Supply Ships aktuella syn pa framtida handelser samt

finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, ’forvéntas”, “kan”, ”planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framéatriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Viking Supply Ships framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt géller endast
per dagen for prospektets offentliggérande. Viking Supply Ships lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Foretradesrittsemissionen i sammandrag

Foretridesritt

Varje befintlig A-aktie beréttigar till sju (7) teckningsratter av serie A

och varje befintlig B-aktie berattigar till sju (7) teckningsratter av

serie B. Nio (9) teckningsratter ger rétt till teckning av en (1) ny aktie
med primar foretradesratt, varvid teckningsrétter av serie A berattigar

till teckning av A-aktier och teckningsrétter av serie B berattigar till
teckning av B-aktier. Nya aktier som inte tecknas med priméar
foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). | den utstrackning nya aktier inte tecknas med primar
eller subsididr foretradesratt ska dessa erbjudas dem som tecknat
aktier utan foretradesrétt.

Teckningskurs
1,50 SEK per aktie.

Avstimningsdag for ritt till deltagande
i Foretradesrittsemissionen
2 december 2016

Teckningstid
5 december - 19 december 2016

Handel med teckningsriitter av serie B
5 december - 15 december 2016

Handel med BTA av serie B
5 december - 29 december 2016

Vissa definitioner
| detta prospekt anvéands féljande definitioner:

Teckning och betalning med primér foretridesritt
Teckning med stdd av teckningsratter sker under Teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning med subsidiir foretridesritt
och utan foretradesritt

Anmaélan om teckning med subsididar foretradesratt samt utan
foretradesratt ska ske till Swedbank senast den 19 december 2016
pé sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Swedbank och
finns tillganglig pad www.swedbank.se/prospekt och
www.vikingsupply.com/investorrelations/equity/2. Tilldelade aktier
ska betalas kontant enligt anvisningar pa tilldeIningsbeskedet.
Depékunder hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och enligt
instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn fOor B-aktien: .........cccoovverviinenieneceseeene VSSAB B
ISIN-KOd B-aKLi€: ..o SE0000143521
ISIN-kod teckningsratt av serie B:. ........ccccoeveinininns SE0009382856
ISIN-kod BTA av serie B:.......ccccocoivirieeninnseeins SE0009382864

Finansiell information
Bokslutskommuniké 2016.............ccccevvvevreniensiennn 14 februari 2017

”Viking Supply Ships” eller ”Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Viking Supply Ships AB (org. nr 556161-0113) eller

den koncern vari Viking Supply Ships AB ar moderbolag.
”Koncernen” avser Bolaget och dess dotterforetag.
”VSS A/S” avser Bolagets dotterforetag Viking Supply Ships A/S.

”Foretradesrattsemissionen” avser den nyemission med foretradesratt for Bolagets aktie&gare som styrelsen for Bolaget fattade

beslut om den 25 november 2016.
”Swedbank” avser Swedbank AB (publ).
”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.
”SEK”, "EUR”, ”USD”, ”GBP”, ?"NOK” och ”"DKK” avser svenska kronor, euro, amerikanska dollar, brittiska pund, norska kronor

respektive danska kronor. M avser miljoner och T avser tusen.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar
det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
varningar prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en
bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar
de Gvervager att investera i sédana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvand- Ej tillamplig. Finansiella mellanh&nder har inte rétt att anvénda
ning av prospektet prospektet for efterféljande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Viking Supply Ships AB.
handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolaget &r ett svenskt
publikt aktiebolag, som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Verksamheten inom Viking Supply Ships har fram till tredje kvartalet
verksamhet 2016 varit organiserad i tva sjalvstandiga dotterbolag: TransAtlantic

AB (tidigare Industrial Shipping) och Viking Supply Ships A/S (”VSS
A/S”). TransAtlantic AB, med verksamhet inom segmenten RoRo och
Smabulk, redovisas sedan tredje kvartalet 2016 som verksamhet under
avveckling. Den kvarvarande verksamheten inom VSS A/S &r uppdelad
pé fyra rapporterande segment, AHTS, PSV, Ship Management och
Service. Verksamheten &r fokuserad inom offshore och isbrytning,
primart i Arktiska och subarktiska omraden. Viking Supply Ships
fartygsflotta bestod, per den 30 september 2016, av totalt 24 fartyg
varav 13 inom VSS A/S och 11 inom TransAtlantic AB.
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Viking Supply Ships forvéntar att affarsklimatet éverlag kommer att bli
utmanande under resten av 2016 och 2017. Marknaden for verksam-
heten inom offshore &r beroende av nivan av investeringar inom olje-
sektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av utvecklingen av priset péa
den globala oljemarknaden. Nedgéngen har visat sig bli bade djupare
och ldngre &n vad som tidigare forutspatts. Pa grund av den minskade
aktiviteten, forvantas de kommande &ren blir utmanande for industrin.
Riggaktiviteterna forvantas att vara fortsatt laga atminstone under
2016, och med bakgrund i planerade aktiviteter forvantas dven 2017 bli
svagt. De forsdémrade marknadsforutsdttningarna inom olje- och
gasindustrin offshore, har negativt paverkat Koncernens intjaning och
finansiella position sedan bdrjan av 2015. Marknaden for PSV-fartyg
har fortsatt att forsvagas under 2016. Inga av bolagets PSV-fartyg &r
kvar i operation d&ven om arbetet med att finna langsiktiga kontrakts-
mojligheter for dessa fartyg pagar. Spotmarknaden forbattrades under
andra kvartalet 2016 och den forsiktigt positiva trenden har fortsatt
under tredje kvartalet 2016, men inflode av fartygskapacitet fran andra
regioner satter raterna under press. Trots vissa tecken pa en forbattrad
balans i oljemarknaden &r forvantningarna att offshore marknaden
fortsatt kommer vara svag aven under 2017 pa grund av den Gver-
kapacitet som rader i sektorn. TransAtlantic AB verkar pa en marknad
med negativ tillvéxt och pressade vinstmarginaler. Marknadsutsikterna
inom industriell shipping betraktas fortfarande som svaga med hog
volatilitet. Under 2016 beslutades att fortsétta den successiva avveck-
lingen av den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, som bestér av 30 foretag.

I Sverige &r den lagsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k.
flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for
samtliga aktier. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per den 30
september 2016.

Agare/forvaltare/depabank Andel aktier Andel roster
Kistefos AS (genom det helagda

dotterbolaget Viking Invest AS) 70,4 % 63,3 %
Enneff Rederi AB 3,6 % 152 %
Jenny Lindén Urnes 5,6 % 8,2 %
Totalt tre stérsta aktiedgarna 79,6 % 86,7 %
Ovriga aktiedgare 20,4 % 13,3 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

Kaélla: Euroclear Sweden.

Nedanstaende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som
beraknas enligt IFRS) avseende heldr ar hamtade fran Viking Supply
Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015, som upprattats i
enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets davarande revisor Ernst
& Young AB. De finansiella rapporterna i sasmmandrag (samt nyckeltal
som beréknas enligt IFRS) avseende perioden januari-september 2016
och 2015 &r hamtade fran Viking Supply Ships delérsrapport for
perioden januari-september 2016, som &r upprattad i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har
Oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande
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verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid utgangen av det tredje
kvartalet 2016 &r Bolagets bedémning att en avveckling sannolikt

kommer att kunna vara genomférd inom en tolvmanadersperiod,

vilket

aven foranlett att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i sina
finansiella rapporter redovisar TransAtlantic AB som verksamhet
under avveckling samt tillgdng som innehas for forsaljning i enlighet
med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter. Aven jamforelsetal for perioden januari-

september 2015 presenteras i enlighet med denna klassificering.

Prospektet innehaller darutéver vissa alternativa nyckeltal som inte
beréknas enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats av
revisor eller reviderats. Viking Supply Ships uppfattning &r att dessa

nyckeltal i stor utstrdckning anvénds av vissa investerare,

vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande

matt pa resultatutveckling och finansiell stallning.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Jan-sep  Jan-sep

MSEK 2016 2015 2015 2014

Nettoomséttning 685 836 1977 3190

Ovriga rorelseintakter 0 0 41 1

Direkta resekostnader -25 -38 -400 -651

Personalkostnader -279 -391 -699 =743

Ovriga kostnader -169 -182 -681 -1118

Avskrivningar/nedskrivningar -323 -330 -474 -195

Rérelseresultat -111 -105 -206 484

Finansnetto -110 -132 -191 -267

Resultat fore skatt -221 -237 -397 217

Inkomstskatt -1 -2 -43 -17

Resultat frén kvarvarande

verksamhet -222 -239 - -

Resultat frén verksamhet under

avveckling -39 -78 - -

Periodens resultat -261 -317 -440 200

Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -261 -317 -440 200

Innehav utan bestdmmande inflytande - - 0 0
-261 -317 -440 200

Resultat per aktie, hanforligt till

moderforetagets aktiedgare, per aktie

i SEK (fore och efter utspadning)

Kvarvarande verksamhet -1,26 -1,35 — -

Verksamhet under avveckling -0,22 -0,44 - -

Totalt -1,48 -1,79 -2,5 1,2

Koncernens balansrikning i sammandrag

MSEK 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
2016 2015 2015 2014

Tillgdngar

Fartyg 3102 3660 3470 3982

Ovriga materiella

anlaggningstillgangar 1 3 2 5

Immateriella anlaggningstillgéngar - 1 1 7
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Finansiella anlaggningstillgangar 136 237 182 163
Summa anlaggningstillgangar 3239 3901 3656 4157
Ovriga omséttningstillgangar 497 497 461 993
Tillgdngar som innehas for forsaljning 137 - - 110
Summa omsattningstillgangar 634 497 461 1103
SUMMA TILLGANGAR 3873 4398 4117 5 260
Eget kapital 1169 1551 1386 2042
Langfristiga skulder 35 1851 1008 2362
Ovriga kortfristiga skulder 2472 996 1723 715
Skulder hanforliga till tillgdngar som
innehas for forséljning 197 - - 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 3873 4398 4117 5260
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-sep  Jan-sep
2016 2015 2015 2014

Kassaflode fran den lopande
verksamheten
fore férandringar i rorelsekapital 112 161 205 527
Forandring i rorelsekapitalet 27 69 147 -97
Kassaflode fran den lépande
verksamheten 139 230 352 430
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 51 -113 -145 -132
Kassaflgde fran
finansieringsverksamheten 0 -336 -477 -251
Forandring av likvida medel 190 -219 -270 47
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
Kassaflode fran 16pande
verksamheten -14 -51 - -
Kassaflgde fran
investeringsverksamheten 41 36 - -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -27 -46 - -
Forandring av likvida medel fran
avvecklad verksamhet 0 -61 - -
Likvida medel vid periodens borjan 195 450 450 381
Kursdifferens i likvida medel 9 18 15 22
Likvida medel vid periodens slut 394 188 195 450
Nyckeltal och data per aktie
MSEK Jan-sep  Jan-sep

2016 2015 2015 2014
Nettoomsittning, MSEKY 685 836 1977 3190
EBITDA, MSEK? 212 225 268 695
Periodens resultat, MSEKY -261 -317 -440 200
Periodens resultat per aktie, SEKY -1,5 -1,8 -2,5 1,2
Eget kapital per aktie, SEK? 6,6 8,7 7.8 11,5
Avkastning pa eget kapital, %? -27,3 -235 -25,7 10,5
Soliditet balansdagen, %? 30,2 35,3 34,0 39,0
Marknadsvéardesjusterad soliditet pa
balansdagen, %% 38,5 44,4 42,7 44,8
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9 Nyckeltal som beréknas enligt IFRS (reviderat pa helarshasis, €] reviderat pa
delérshasis).
2 Alternativt nyckeltal (] reviderat).

Definitioner

Avkastning pa Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa arets

eget kapital resultat dividerat med genomsnittet av periodens ingaende och
utgaende eget kapital.

EBITDA ”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader och
skatt.

Eget kapital per Summa eget kapital i enlighet med koncernens balansrékning
aktie delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier.

Marknadsvirde-  Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan

justerad soliditet  hokforda varden och tervinningsvarden delat med totala
tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad mellan bokforda
vérden och &tervinningsvarden.

Resultat per aktie Periodens resultat i enlighet med koncernens resultatrakning
delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.

Soliditet Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Visentliga forandringar

Bolagets rorelseresultat uppgick 1 januari-30 september 2016 till -111
MSEK (motsvarande period 2015: -105 MSEK), vilket motsvarar en
minskning med 6 MSEK. Resultatutvecklingen forklaras framst av den
svaga marknadssituationen i offshoresektorn, vilken medfort att sex av
koncernens offshorefartyg varit upplagda, fyra under hela perioden och
tva sedan i mars 2016. Detta har paverkat bolagets intakter negativt.

Rorelseresultatet uppgick 2015 till -206 (2014: 484) MSEK, vilket
motsvarar en minskning med 689 MSEK. Resultatutvecklingen
forklaras huvudsakligen av ett stort intaktsbortfall till foljd av den
kraftiga nedgangen inom den del av oljeindustrin inom vilken Viking
Supply Ships verkar, dels som foljd av fallande oljepriser men dven pa
grund av att delar av verksamheten som bedrivits i Ryssland har
avslutats pa grund av sanktioner mot Ryssland samt nedskrivningar av
PSV-flottan om 262 MSEK.

Under det fjarde kvartalet 2015 blev det uppenbart att Koncernen inte
hade tillracklig likviditet for att kunna infria sina laneétaganden
efterhand de forfoll till betalning, eller uppfylla begéran om att
deponera likvida medel eller tillhandahalla tillaggssakerhet i enlighet
med klausuler avseende kontraktstickning och laneskuld i forhéallande
till marknadsvarde, under det forsta kvartalet 2016. Med bakgrund i
denna situation inledde Koncernen en dialog med langivarna, med
syfte att sikerstalla en langsiktig stabil finansiell plattform for
Koncernen. | maj 2016 var Koncernen dverens med langivande banker
om huvudprinciperna i ett omstruktureringsavtal. Slutligt avtal i form
av ett term sheet ingicks den 8 juli 2016 samt foranleder den
foreliggande nyemissionen med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
(’FOretrédesrattsemissionen”) samt Gvriga nyemissioner som
genomfors i anslutning dartill.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller
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berékning av forvéntat resultat.

I revisionsberattelsen avseende Viking Supply Ships érsredovisning for
rakenskapsaret 2015 har Bolagets davarande revisor Ernst & Young
AB lamnat foljande upplysning av sirskild betydelse: ”Utan att det
paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa stycket
avseende antagande om fortsatt drift i not 1 i arsredovisningen, av
vilken framgar att koncernen for narvarande inte kan fullgéra sina
betalningsataganden nar de forfaller och att det finns en vasentlig
oséakerhetsfaktor rérande koncernens kort- och langsiktiga finansiering.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter
som namns i forvaltningsberattelsen och not 1 samt 33, pa att det finns
en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets
formaga att fortsitta verksamheten. Som ocksa framgar av not 1 och 33
har atgarder vidtagits for att starka likviditeten och sakerstilla
finansieringen pa kort och lang sikt genom att foretaget i maj 2016
kom dverens med kreditgivarna om principerna for en omstrukturering
av laneportfoljen samt andra atgérder i syfte att frigora likviditet. Ett
slutligt avtal i form av ett sa kallat term sheet &r villkorat av att en
nyemission genomfors, att villkorséndringar godké&nns av obligations-
innehavarna i det icke-sdkerstéllda obligationslanet i VSS A/S samt att
villkoren i hyresavtalet med dgaren till ett ankarhanteringsfartyg
omforhandlas och dndras.”

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for
perioden januari-september 2016 har Bolagets revisor Rodl & Partner
Nordic AB ldmnat foljande upplysning av sirskild betydelse: Utan att
det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att
som framgar av delarsrapporten redovisar bolaget forlust for perioden.
Av not 1 i delarsrapporten framgar vidare att ledningen anser att med
en fortsatt tro pa att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten att
kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda for moderbolaget och
koncernen for de kommande tolv manaderna. Denna slutsats baseras pa
ledningens bedémning att den finansiella omstruktureringen kan, och
kommer att slutforas, en sammantagen bedémning av framtids-
utsikterna for 2016/2017 samt med beaktande av de risker och
osakerheter som foreligger. Sammantaget innebdr detta att fore det att
samtliga avtal i anslutning till den finansiella omstruktureringen
undertecknats samt emissionen slutforts, foreligger en osakerhetsfaktor
betrdffande bolagets finansiering.”
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Det &r Viking Supply Ships beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden, inbegripet all upplaning som
betraktas som Kortfristig pa grund av brott mot finansiella kovenanter,
beraknas per dagen for detta prospekt uppga till cirka 238 MUSD
(cirka 2 200,7 MSEK™). Med beaktande av villkoren i det avtal om
finansiell omstrukturering som VSS A/S ingétt med langivande banker
ijuli 2016 ("Omstruktureringsavtalet”) samt verenskommelser
avseende VSS A/S obligationslanet och fartyget Odin Viking beraknas
underskottet i rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden
uppga till cirka 25 MUSD (cirka 231,2 MSEK).

Viking Supply Ships har under andra halvaret 2016 ingatt
Omstruktureringsavtalet med langivarna samt 6verenskommelser
avseende obligationslanet och Odin Viking och Bolagets styrelse har
den 25 november 2016 fattat beslut om Foretrédesrattsemissionen och
riktade nyemissioner. Den finansiella omstruktureringen syftar till att
starka Koncernens balansrakning och vasentligt reducera behovet av
medel for amorteringar. Efter genomférandet av omstruktureringen
samt Foretradesrattsemissionen och dvriga nyemissioner om
sammanlagt cirka 348 MSEK &r det Bolagets bedémning att
rorelsekapitalet kommer vara tillréckligt for de aktuella behoven under
de kommande tolv manaderna.

Omstruktureringsavtalet &r bland annat villkorat av att emissions-
likviden i foreliggande Foretrédesréttsemission, tillsammans med
emissionslikviden i en riktad emission som genomfors till Odin Viking
SPV, liksom efterfoljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS
AJS, uppgar till minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK). Om (i)
Foretradesrattsemissionen, trots det tecknings- och garantiatagande
som ldmnats av Bolagets storsta aktiedgare Kistefos AS (”Kistefos™),
inte genererar ett kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2
MSEK) till VSS A/S, eller om Bolaget inte lyckas inbringa och senast
den 15 januari 2017 tillféra VSS A/S ytterligare 4,6 MUSD (cirka
MSEK 42,5) genom den separata emissionen till Odin Viking SPV,
och den finansiella omstruktureringen darmed inte kan genomforas, (ii)
Omstruktureringsavtalet, liksom dverenskommelsen med
obligationsinnehavarna, upphor att gélla, och/eller (iii)
Foretradesrattsemissionen, trots garantidtagandet, inte dessutom
genererar ett kapitaltillskott om minst 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) till
TransAtlantic AB och forsok att hitta alternativ finansiering déarav
misslyckas, ar den enda realistiska foljden att VSS A/S respektive
TransAtlantic AB forsétts i konkurs. Darmed aventyras dven Bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Det kan innebara att Bolaget
omgaende blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs
eller annan avveckling av Bolaget.

“ Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en véaxelkurs per den 24
november 2016 om USD/SEK 9,2465.

A-aktier (ISIN-kod SE0000143513) och B-aktier (ISIN-kod
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SE0000143521) i Viking Supply Ships.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 177 444 318 SEK,
fordelat pa 177 444 318 aktier, varav 11 634 946 A-aktier och

165 809 372 B-aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har
ett kvotvdrde om 1,00 SEK.

Varje A-aktie berattigar till tio roster och varje B-aktie beréttigar till en
rost. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier
de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens
forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria
overlatbarheten.

De hogst 232 148 642 nya B-aktier som emitteras i samband med den
finansiella omstruktureringen (se fordelning i tabell nedan) kommer att
bli foreméal for handel p& Nasdaq Stockholm. A-aktien ar inte noterad.

Hdgsta antal nya B-akter

Foretradesrattsemissionen 128 962 844
Kvittningsemission avseende VSS A/S obligationslan 37691 709
Riktad emission till Odin Viking SPV AS 28 355 933
Kvittningsemission till Kistefos 11 455 864
Kvittningsemission avseende Odin Viking 14 794 400
Kvittningsemission avseende garantiprovision 1838 490
Totalt 232 148 642

Bolagets mal &r att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den
arliga nettovinsten. Dotterbolaget VSS A/S far dock enligt det
omstruktureringsavtal som ingatts med langivande banker inte Idmna
nagon utdelning eller aterbetala aktieagarlan till Bolaget intill dess
samtliga Ian &r till fullo aterbetalda.

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Nedan sammanfattas de huvudsakliga bransch- och
verksamhetsrelaterade riskerna.

Likviditets- och konkursrisker: Under det fjarde kvartalet 2015 blev
det uppenbart att Koncernen inte hade tillracklig likviditet for att kunna
infria sina laneataganden efterhand de forfoll till betalning, eller
uppfylla begéran om att deponera likvida medel eller tillhandahélla
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tilldggssakerhet i enlighet med klausuler avseende kontraktstackning
och laneskuld i férhallande till marknadsvarde, under det forsta
kvartalet 2016. Den 8 juli 2016 ingick VSS A/S Omstrukturerings-
avtalet i form av ett term sheet med langivande banker. Den 14
september 2016 godkande innehavarna av skuldcertifikaten i VSS A/S
obligationslan en éverenskommelse om rekonstruktion av lanet. Den
11 november 2016 ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos AS
heldgt bolag, ett avtal med konkurshoet till Norseman Offshore AS om
forvarv av fartyget Odin Viking, 6vertagande av bareboat charter-
avtalet med VSS AJS och vissa andra ddrmed sammanhangande
rattigheter. VSS A/S samtyckte till Gverlatelsen av bareboat
charteravtalet den 11 november 2016 och Odin Viking SPV AS och
VSS AJS ingick den 21 november 2016 ett avtal om att &ndra villkoren
i bareboat charter-avtalet. Omstruktureringsavtalet &r bland annat
villkorat av att Bolaget genomfor en 6kning av aktiekapitalet som
inbringar minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) till Bolaget, varav
Foretrddesrattsemissionen ska inbringa minst 13 MUSD (cirka 120,2
MSEK). Vidare &r avtalet villkorat av att minst 17,6 MUSD (cirka
162,7 MSEK ) tillférs dotterbolaget VSS A/S genom efterfoljande
kapitaltillskott fran Bolaget, varav 13 MUSD (cirka 120,2 MUSD),
dvs. det belopp som Foretradesrattsemissionen minst ska inbringa, ska
erlaggas fore den 31 december 2016 och 4,6 MUSD (cirka 42,5
MSEK), som ska inbringas genom en separat nyemission av aktier
riktad till Odin Viking SPV, ska erldggas senast den 15 januari 2017. |
samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare
bareboat-chartrade fartyg foreligger ett restvardesatagande i Koncernen
gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgér till cirka 70 MSEK.
Den likviditet som behdvs for att fullt ut infria TransAtlantic AB:s
restvardesataganden forutsatter vidare att Foretradesrattsemissionen
tecknas i sddan utstrackning att den inbringar minst 20,6 MUSD (cirka
190,5 MSEK). Om (i) Foretradesrattsemissionen inte genererar ett
kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till VSS A/S,
eller om Bolaget inte lyckas inbringa och senast den 15 januari 2017
tillféra VVSS A/S ytterligare 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK) genom den
separata emissionen till Odin Viking SPV och den finansiella
omstruktureringen — inklusive dverenskommelsen med
obligationsinnehavarna — darmed inte kan genomfoéras, (ii)
Omstruktureringsavtalet, liksom éverenskommelsen med
obligationsinnehavarna, upphér att gélla, och/eller (iii)
Foretradesrattsemissionen inte dessutom genererar ett kapitaltillskott
om minst 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) till TransAtlantic AB, &r den
enda realistiska féljden att VSS A/S respektive TransAtlantic AB
forsatts i konkurs. Darmed aventyras dven Bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller annan avveckling av
Bolaget.

Finansieringsvillkor i laneavtal: Koncernens laneavtal innehaller
bland annat ataganden kopplade till vissa nyckeltal (s.k. finansiella
kovenanter). Viking Supply Ships har tidigare under ett antal kvartal
inte lyckats uppfylla vissa av dessa ataganden. Mot bakgrund av detta
har Viking Supply Ships fran tid till annat erhallit s.k. waivers fran
relevanta parter avseende de ataganden man inte kunnat uppfylla.
Omstruktureringsavtalet innebér bland annat att befintliga kovenanter i
Koncernens laneavtal ska foérandras. Koncernen kan i framtiden
komma att bryta mot dessa finansiella kovenanter och andra
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forpliktelser i kredit-, Iane- och valutasakringsavtal pa grund av
Koncernens finansiella stallning, den allmdnna ekonomiska situationen
och storningar pa kapital- och kreditmarknaderna. For det fall Viking
Supply Ships inte kan mota ataganden i l&neavtal och ytterligare
Overenskommelser inte kan traffas med parterna kan Viking Supply
Ships komma att behéva omférhandla dessa avtal alternativt inga nya
laneavtal. Det finns risk att Viking Supply Ships inte kan erhélla
omfarhandlade villkor alternativt ett nytt Ianeavtal pa for Viking
Supply Ships acceptabla villkor, eller 6ver huvud taget inga sadant nytt
avtal, vilket kan komma att paverka Viking Supply Ships finansiella
stallning véasentligt negativt samt medfdra att kreditgivarna har ratt att
sdga upp Koncernens kredit-, 1ane- och valutaséakringsavtal till
upphdrande, vilket kan &ventyra den fortsatta verksamheten.

Atgarder for att &teruppna I6nsamhet: Under 2015 och 2016 har
Koncernen vidtagit ett antal atgarder for att teruppna lonsamhet,
inklusive att initiera ett nytt Market Adaption Program i syfte att
minska rorelsekostnaderna med 70 MSEK arligen. Beslut har under
2016 dessutom fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten
inom TransAtlantic AB. Om rorelsekostnaderna inte minskar i den
utstrackning som forvantats, liksom om det visar sig att de planerade
avyttringarna i samband med avvecklingen av den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB inte kan genomféras eller om de
likvida medel som dérvid genereras uppgar till ett mindre belopp &n
forvantat, kan detta komma att inverka negativt pa Koncernens
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturkanslighet: Den allmanna ekonomiska utvecklingen &r en
viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da konjunktur-
utvecklingen har en direkt paverkan pa efterfragan och priset pa
ravaror, som olja, samt pa varuflédena och dess storlek och dérmed
efterfragan for sj6transporter och tjanster for offshoreindustrin. En
utdragen oljeprisnedgéng kan péaverka investeringsviljan och
aktivitetsnivan inom oljesektorn som i sin tur paverkar efterfragan pa
de tjanster inom oljeservice-sektorn som tillhandahélls av Koncernen.
Det allménna konjunkturlaget &r en viktig faktor foér Koncernens
framtida utveckling, och en nedgang i konjunkturen kan komma att
inverka vasentligt negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Offshoreindustrin: Den internationella offshoreindustrin paverkas i
huvudsak av efterfrdgan pa olja och gas. Priset pa olja och gas har
historiskt sett varit mycket volatilt. Laga priser, 6kad konkurrens, laga
produktionsnivaer, misslyckad utvinning i Arktis samt ogynnsamma
politiska beslut riskerar att paverka Viking Supply Ships verksamhet,
finansiella stéllning och resultat vasentligt negativt. En 6kning av den
totala fartygsflottan pa marknaden kan ocksa komma att paverka
Viking Supply Ships vasentligt negativt. Aven marknadsvardena pa
fartygsflottan kan vid en nedgang i marknaden eller 6kad konkurrens
minska, vilket skulle kunna innebéra forluster om Koncernen tvingas
gora nedskrivningar av bokforda varden, eller vid forséljning av fartyg.
Viking Supply Ships har en vésentlig del av flottan exponerad mot den
mer volatila spotmarknaden, som kan inverka negativt pa Viking
Supply Ships intjaningsférmaga.

Kundberoende: Inom ett flertal av de segment som Koncernen &r
verksam domineras industrin av ett mindre antal stora kunder. Pa en
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marknad med ett begrénsat antal kunder 6kar beroendet av enskilda
kunder. Kundavtal kan komma att avslutas i fortid. Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle paverkas vasentligt
negativt om nuvarande affarsrelationer till viktiga kunder ej kan
vidmakthallas eller ersittas av motsvarande relationer.

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och
Foretradesrattsemissionen.

Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen och den finansiella
omstruktureringen: Om (i) Foretradesrattsemissionen inte genererar
ett kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till VSS
AJS, eller om Bolaget inte lyckas inbringa och senast den 15 januari
2017 tillfora VSS AJS ytterligare 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK)
genom den separata emissionen till Odin Viking SPV och den
finansiella omstruktureringen — inklusive dverenskommelsen med
obligationsinnehavarna — darmed inte kan genomfoéras, (ii)
Omstruktureringsavtalet, liksom dverenskommelsen med
obligationsinnehavarna, upphor att galla, och/eller (iii)
Foretradesrattsemissionen inte dessutom genererar ett kapitaltillskott
om minst 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) till TransAtlantic AB, &ventyras
Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Det kan innebara att
Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller
annan avveckling av Bolaget. Investerare som tecknat nya aktier i
Foretradesrattsemissionen — liksom befintliga aktiedgare — kommer da
att forlora en betydande del av eller, vid en konkurs, hela det
investerade kapitalet.

Aktierelaterade risker: Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Priset pa Viking
Supply Ships aktier, teckningsratter och BT A kan fluktuera under och
efter Foretradesrattsemissionen. Det finns en risk att den framtida kurs-
utvecklingen for Viking Supply Ships-aktien inte &r gynnsam och att
aktier i Viking Supply Ships inte kan séljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid négon tidpunkt. Det finns dven en risk att nagon
aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq Stockholm.

Utspadning: Valjer aktiedgare att inte utnyttja teckningsratter kommer
sadana aktieagares proportionella dgande och rostratt i Viking Supply
Ships att minska och den andel deras aktier representerar av det totala
antalet aktier och roster i Viking Supply Ships kommer att minska i
motsvarande grad.

Agare med betydande inflytande: Viking Supply Ships storsta
aktiedgare, Kistefos, innehar aktier som representerar 70,4 procent av
aktiekapitalet och 63,3 procent av rosterna i Bolaget. Kistefos kan
sdledes utGva ett betydande inflytande Gver Viking Supply Ships i
fragor som ar foremal for aktiedgarnas godkannande. Kistefos kan
darvid komma att ha intressen som stér i strid med Gvriga aktiesgares
intressen.



Avsnitt E — Erbjudande

E.a

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

15(88)

Foretradesrattsemissionen kommer att tillfora Viking Supply Ships
hogst 207 MSEK fdre emissionskostnader. Fran emissionsheloppet
kommer avdrag att goras for emissionskostnader som beraknas uppga
till cirka 4 MSEK.

Under det fjarde kvartalet 2015 blev det uppenbart att Koncernen inte
hade tillracklig likviditet for att kunna infria sina laneataganden
efterhand de forfoll till betalning, eller uppfylla begaran om att
deponera likvida medel eller tillhandahalla tillaggsséakerhet i enlighet
med klausuler avseende kontraktstackning och laneskuld i forhallande
till marknadsvirde, under det forsta halvaret 2016. Se dven punkt B.11
(Ctillrackligt rorelsekapital) ovan. Med bakgrund i denna situation
inledde Koncernen en dialog med langivarna med syfte att sikerstalla
en langsiktig stabil finansiell plattform for Koncernen. Omstruk-
tureringsavtalet som ingicks i form av ett term sheet den 8 juli 2016
innebar bl.a. att laneavtalens 16ptid ska forlangas fram till och med den
31 mars 2020, férandrad amorteringsplan, vissa extra amorteringar
samt att befintliga finansiella kovenanter i laneavtalen ska ersattas med
nya kovenanter. Den 14 september 2016 godké&nde innehavarna av
skuldcertifikaten i VSS A/S obligationslan en dverenskommelse om
rekonstruktion av lanet som i huvudsak innebar att 50 procent av det
utestdende obligationslanet ska konverteras till nya B-aktier i Bolaget
till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie mot betalning genom
kvittning dér obligationerna vérderas till 55 procent av deras nominella
varde samt att &terstdende 50 procent ska lésas in kontant till ett belopp
som motsvarar 35 procent av obligationernas nominella véarde. Den 11
november 2016 ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos helagt
bolag, ett avtal med konkursboet till Norseman Offshore AS om
forvarv av fartyget Odin Viking, 6vertagande av bareboat charter-
avtalet med VSS A/S och vissa andra ddrmed sammanhéangande
rattigheter. VSS A/S samtyckte till Gverlatelsen av bareboat charter-
avtalet den 11 november 2016 och QOdin Viking SPV AS och VSS A/S
ingick den 21 november 2016 ett avtal om att andra villkoren i
bareboat charter-avtalet. Fordndringarna i avtalet innebér bl.a. att
I6ptiden forlangs till 2024 och att charterhyran reduceras.
Omférhandlingen av avtalet berdknades motsvara ett varde om netto
cirka 18 MUSD (cirka 166,4 MSEK) till VSS A/S fordel, vilket
salunda fick till foljd att en fordran p& motsvarande belopp pa VSS A/S
uppkom for Odin Viking SPV AS. Denna fordran ska konverteras till
nya B-aktier i Bolaget mot betalning genom kvittning av fordran. Vid
kvittningen ska fordran vérderas till 13 procent av sitt nominella vérde,
varfor totalt belopp att kvitta uppgar till 2,4 MUSD (cirka 22,2
MSEK). Den finansiella omstruktureringen och féreliggande
Foretradesrattsemission samt dvriga nyemissioner syftar till att starka
Koncernens balansrakning och vésentligt reducera behovet av medel
for amorteringar till och med den 1 januari 2020. Efter genomforandet
av omstruktureringen samt Foretradesrattsemissionen och dvriga
nyemissioner om sammanlagt cirka 348 MSEK &r det Bolagets
bedémning att rorelsekapitalet kommer vara tillréckligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna.

Omstruktureringsavtalet &r villkorat av genomférandet av foreliggande
Foretradesrattsemission, dar Bolagets storsta aktiedgare Kistefos har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 70,4 procent av Foretrades-
rattsemission samt att darutver garantera aterstaende 29,6 procent av
Foretradesrattsemissionen, och efterfoljande kapitaltillskott fran
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moderbolaget till VSS A/S. | dvrigt foreligger inga ytterligare villkor
for Omstruktureringsavtalet. Se dven Likviditets- och konkursrisker” i
punkt D.1 ovan och Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen
och den finansiella omstruktureringen” i punkt D.3 ovan.

I samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare
bareboat-chartrade fartyg foreligger ett restvardesatagande i Koncernen
gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgér till cirka 70 MSEK.
Den likviditet som behdvs for att fullt ut infria TransAtlantic AB:s
restvardesataganden forutsatter att Foretradesrattsemissionen i Viking
Supply Ships tecknas i sadan utstrackning att den inbringar minst 20,6
MUSD (cirka 190,5 MSEK).

Netto berdknas Foretradesrattsemissionen tillfora Viking Supply Ships
hodgst 203 MSEK. 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) ska tillféras VSS
AJS och darvid anvéndas till att uppfylla rante- och amorterings-
ataganden i enlighet med omforhandlade amorteringsplaner i
Omstruktureringsavtalet. 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) ska tillforas
TransAtlantic AB och darvid anvandas till att infria
restvardesataganden. Resterande emissionslikvid om cirka 1,4 MUSD
(cirka 12,8 MSEK) kommer att starka Viking Supply Ships
balansrakning och anvéndas som rorelsekapital for allménna
bolagsandamal i den I6pande verksamheten.

Viking Supply Ships styrelse beslutade den 25 november 2016, med
stod av bemyndigande fran arsstimman den 30 juni 2016, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for
Viking Supply Ships aktiedgare. Emissionsbeslutet innebdr att Viking
Supply Ships aktiekapital 6kas med hogst 138 012 246 SEK genom
utgivande av hogst 138 012 246 nya aktier, varav hdgst 9 049 402 A-
aktier och hdgst 128 962 844 B-aktier. Bolagets aktiedgare har
foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal
aktier de sedan tidigare dger. Avstdmningsdag for rétt till deltagande i
Foretradesrattsemissionen dr den 2 december 2016. For varje befintlig
A-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7)
teckningsratter av serie A och for varje befintlig B-aktie erhalls sju (7)
teckningsratter av serie B. Teckningsrétterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med primér foretradesrétt, varvid nio (9)
teckningsratter av serie A respektive serie B ger rétt till teckning av en
(1) ny A-aktie respektive B-aktie. Nya aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). 1 den utstrackning nya aktier inte tecknas
med primdr eller subsidiér foretradesréatt ska dessa tilldelas dem som
tecknat aktier utan foretradesratt. Teckning ska ske under perioden fran
och med den 5 december 2016 till och med den 19 december 2016,
eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen har
faststallts till 1,50 SEK per aktie.

Bolagets storsta aktiedgare, Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget
Viking Invest AS), har tagit sig att teckna sin pro rata-andel om
sammanlagt 70,4 procent av Foretradesrattsemissionen samt att
darutéver garantera aterstende 29,6 procent av
Foretradesrattsemissionen. Atagandet 4r ej sakerstallt.

Kistefos, som lamnat tecknings- och garantidtagande, har dven tagit
sig att, till och med den dag d& Foretradesrattsemissionen slutligt
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registreras vid Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget.

Forestaende Foretradesrattsemission kommer, vid fullteckning,
medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 177 444 318 aktier till
315 456 564 aktier (varav 20 684 348 A-aktier och 294 772 216 B-
aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka 78 procent. For de
aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 138 012 246 nya aktier, motsvarande cirka
44 procent av det totala antalet aktier och rdster i Bolaget efter
Foretradesrattsemissionen.

Vid full teckning i samtliga nyemissioner av aktier som genomfor i
samband med den finansiella omstruktureringen 6kar antalet aktier i
Bolaget fran 177 444 318 till 409 592 960 vilket motsvarar en ékning
om cirka 131 procent respektive en utspadning om cirka 57 procent av
det totala antalet aktier och cirka 53 procent av det totala antalet roster
rosterna i Bolaget efter genomforande av samtliga emissioner.

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra avgifter eller
skatter.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for Viking Supply Ships, utan sarskild rangordning.
Det galler risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Viking Supply Ships eller branschen och
sddana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med aktien och Foretradesrattsemissionen. Vissa
risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och
samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering
dven maste innefatta 6vrig information i prospektet samt en allmén omvarldsbedomning. Nedanstaende risker
och osakerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Viking Supply Ships verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. De kan dven medfora att aktierna i Viking Supply Ships minskar i varde, vilket skulle
kunna leda till att aktiedgare i Viking Supply Ships forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kanda for Viking Supply Ships, eller som for narvarande inte
beddéms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Likviditets- och konkursrisker

Koncernen har per den 30 september 2016 rantebarande 1an om sammanlagt cirka 2,4 miljarder SEK, varav cirka
241,7 MUSD (cirka 2 235 MSEK?) utgor fartygslan i VSS A/S.

Under det fjarde kvartalet 2015 blev det uppenbart att Koncernen inte hade tillracklig likviditet for att kunna
infria sina laneataganden efterhand de forfoll till betalning, eller uppfylla begaran om att deponera likvida medel
eller tillhandahalla tillaggssakerhet i enlighet med klausuler avseende kontraktstackning och laneskuld i
forhallande till marknadsvarde, under det forsta kvartalet 2016. Mot denna bakgrund inledde Koncernen en
dialog med sina fyra stérsta langivare och vissa andra fordringshavare, med syfte att sakerstalla en langsiktig
stabil finansiell plattform for Koncernen. | maj 2016 var Koncernen dverens med langivande banker om
huvudprinciperna i ett omstruktureringsavtal. Den 8 juli 2016 ingick VSS A/S ett avtal i form av ett term sheet
(’Omstruktureringsavtalet”) med DVB Bank SE Nordic Branch, Nordea Bank Norge ASA, ABN AMRO
Bank NV och Swedbank AB (”Langivarna”), innebarande bl.a. (i) att laneavtalens 16ptid ska forlangas fram till
och med den 31 mars 2020, (ii) uppskjutna amorteringar till och med den 31 december 2016 med kvartalsvisa
amorteringar om sammanlagt cirka 6 MUSD for helaret 2017, varefter Ianen kommer att vara féremal for fasta
kvartalsvisa amorteringar om 750 000 USD per kvartal fran och med 2018, (iii) att VSS A/S tillgangliga
likviditet pa konsoliderad basis som overstiger vissa nivaer ska ga till amortering av lanen (en s.k. cash sweep-
mekanism), (iv) att extra amorteringar av lanen till ett ssmmanlagt belopp om 23,7 MUSD ska ske senast nar
emissionslikviden inflyter, dels ur likvida medel som frigjorts genom dverenskommelse med Koncernens
langivande banker, dels ur emissionslikviden fran forestdende Foretradesrattsemission samt (v) att befintliga
finansiella kovenanter i laneavtalen ska ersittas med nya kovenanter.

Enligt Omstruktureringsavtalet maste VSS A/S dven na en for Langivarna acceptabel éverenskommelse med
innehavarna av skuldcertifikat i VSS A/S obligationslan 2012/2017 avseende en rekonstruktion av
obligationslanet. Den 29 augusti 2016 traffade VSS A/S en dverenskommelse med en kommitté som féretrader
innehavare av skuldcertifikaten i det utestdende obligationslanet om nominellt cirka 199 MNOK.
Overenskommelsen, som godkéndes vid ett mote med obligationsinnehavarna den 14 september 2016, innebér i
huvudsak (i) att 50 procent av det utestdende obligationslanet (jamte viss upplupen kupongranta) ska konverteras
till nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie mot betalning genom kvittning av
skuldcertifikat som representerar 50 procent av det utestdende obligationsléanet samt kupongrantan dar
obligationerna och kupongrantan varderas till 55 procent av deras nominella varde samt (ii) att aterstdende 50
procent av det utestdende obligationslanet (jamte viss upplupen ranta) ska losas in kontant till ett belopp som
motsvarar 35 procent av obligationernas nominella véarde, motsvarande ett sammanlagt belopp om cirka 35
MNOK. Den kontanta inlésen av 50 procent av det utestdende obligationslanet finansieras dels av VSS A/S
genom befintlig disponibel likviditet, dels genom upptagande av ett 1an om 20 MNOK som en separat tranch
under ett laneavtal ursprungligen daterat den 9 maj 2014 om 42,9 MGBP mellan Viking Supply Ships PSV AS
som lantagare, VSS A/S som garant och den bank som agerat agent och I&ngivare ("PSV-laneavtalet”).
Overenskommelsen med obligationsinnehavarna ar vidare bland annat villkorad av att Bolaget genom

! Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en vaxelkurs per den 24 november 2016 om USD/SEK 9,2465.
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nyemission inbringar minst 25,2 MUSD (cirka 233,0 MSEK), varav minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) ska
tillforas VSS AJS.

Omstruktureringsavtalet innebar vidare att VSS A/S var tvunget att na en losning rorande ett bareboat charter-
avtal med Norseman Offshore AS avseende fartyget Odin Viking. Den 18 oktober 2016 forsattes Norseman
Offshore AS i konkurs. Den 11 november 2016 ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos AS (”Kistefos™)
helégt bolag, ett avtal med konkursboet till Norseman Offshore AS om férvarv av fartyget Odin Viking,
Overtagande av bareboat charter-avtalet med VSS AJS och vissa andra ddrmed sammanhéngande réttigheter.
VSS A/S samtyckte till overlatelsen av bareboat charter-avtalet den 11 november 2016 och Odin Viking SPV AS
och VSS A/S ingick den 21 november 2016 ett avtal om att &ndra villkoren i bareboat charter-avtalet.
Forandringarna i avtalet innebar att 16ptiden forldngdes till 2024, att charterhyran reducerades fran 20 500 USD
per dag till 10 000 USD per dag, att Odin Viking SPV AS séljoption upphdrde att galla samt att VSS A/S erholl
en kopoption att forvarva Odin Viking fran Odin Viking SPV AS for en kdpesumma om 1 USD (cirka 9 SEK)
vid utgangen av avtalstiden. Vardet for VSS A/S av den minskade charterhyran, avstiendet av séljoptionen och
den kopoption VSS A/S erhallit fran Odin Viking SPV AS beraknas motsvara cirka 18 MUSD (cirka 166,4
MSEK). Omforhandlingen fick salunda till fljd att en fordran pa motsvarande belopp uppkom pa VSS A/S for
Odin Viking SPV AS. Av avtalet framgar att denna fordran ska konverteras till nya B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 1,50 SEK per aktie, mot betalning genom kvittning av fordran. Vid kvittningen ska fordran
varderas till 13 procent av sitt nominella varde, varfor totalt belopp att kvitta uppgar till 2,4 MUSD (cirka 22,2
MSEK).

Omstruktureringsavtalet ar villkorat av att Bolaget genomfor en 6kning av aktiekapitalet som inbringar minst
17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) till Bolaget, varav Foretradesrattsemissionen ska inbringa minst 13 MUSD
(cirka 120,2 MSEK). Vidare ar avtalet villkorat av att minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) tillfors
dotterbolaget VSS A/S genom efterfoljande kapitaltillskott fran Bolaget, varav 13 MUSD, dvs. det belopp som
Foretradesrattsemissionen ska inbringa, ska erlaggas fore den 31 december 2016 och 4,6 MUSD (cirka

42,5 MSEK), som ska inbringas genom en separat nyemission av aktier riktad till Odin Viking SPV, ska erlaggas
senast den 15 januari 2017. Kistefos har atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 70,4 procent av
Foretradesrattsemissionen samt att darutdver garantera aterstaende 29,6 procent av Foretradesrattsemissionen.
Tecknings- och garantiatagandet ar inte sakerstallt. Om Foretradesrattsemissionen inte genererar ett
kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till VSS A/S senast den 31 december 2016, eller om
Bolaget inte lyckas inbringa och senast den 15 januari 2017 (dvs. efter genomférandet av
Foretradesrattsemissionen) tillfora VSS AJS ytterligare 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK) genom den separata
emissionen till Odin Viking SPV, och den finansiella omstruktureringen — inklusive éverenskommelsen med
obligationsinnehavarna — darmed inte kan genomforas ar den enda realistiska foljden att VSS A/S forsatts i
konkurs. Darmed dventyras dven Bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Det kan innebara att Bolaget blir
foremal for foretagsrekonstruktion, forsitts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget. Se aven Risker
relaterade till Foretréadesréttsemissionen och den finansiella omstruktureringen” nedan.

I samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare bareboat-chartrade fartyg foreligger ett
restvardesatagande i Koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgar till cirka 70 MSEK. Banken
har medgivit att senareldgga betalningen till den 31 december 2016. Harutdver finns i ett finansieringsavtal inom
TransAtlantic AB klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde avseende TransFighter, vilka
banken har aberopat och begéart extraamortering om cirka 52 MSEK. Bolaget har under 2016 beslutat att
avveckla kvarvarande verksamhet inom TransAtlantic AB och en aktiv process med att avyttra kvarvarande
fartyg och andra tillgangar pagar. Efter utgangen av det tredje kvartalet genomfordes forsaljningen av RoRo-
fartyget TransReel samt har avtal tecknats om forsaljning av TransFighter. Den likviditet som behovs for att fullt
ut kunna infria TransAtlantic AB:s restvirdesataganden forutsatter att Foretradesrattsemissionen tecknas i sédan
utstrdckning att den inbringar minst 20,6 MUSD (cirka 190,5 MSEK). Om Foretrédesrattsemissionen inte
genererar ett kapitaltillskott om minst 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) till TransAtlantic AB, vilket &r det belopp
som behovs for att kunna infria restvardesatagandet, kommer Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmdjligheter. Om det visar sig att de planerade avyttringarna i samband med avvecklingen av den
kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB inte kan genomféras, om dessa inte genererar tillrackliga
likvida medel, eller om Foretradesrattsemissionen inte tecknas i sadan utstrackning att den inbringar minst 20,6
MUSD (cirka 190,5 MSEK) med foljden att tillrackliga medel for infriandet av Koncernens
restvirdesatagandende inte inbringas foreligger en 6verhangande risk att TransAtlantic AB forséatts i konkurs.
Om det intraffar Aventyras aven Bolagets férméga att fortsatta bedriva sin verksamhet och det kan leda till att
Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget. Se dven
”Risker relaterade till Foretréadesrattsemissionen och den finansiella omstruktureringen” nedan.
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Forutsatt att villkoren fér Omstruktureringsavtalet, inklusive genomférandet av Foretradesrattsemissionen,
uppfylls beddmer Bolaget att den finansiella omstruktureringen kommer att vara slutférd under januari 2017. Né&r
den slutforda omstruktureringen &r pa plats forvantar sig Viking Supply Ships att ha tillracklig likviditet att
uppratthalla verksamheten fram till och med 2019. De framsta riskerna och osakerheterna, i samband med dessa
Overvaganden, &r en fortsatt forsvagning av marknadsforutsattningarna. Koncernens finansiella prognoser
baseras pa vissa antaganden, vilka inkluderar framtida rater och utnyttjandegrad. Koncernen &r beroende av att
dessa antaganden visar sig hallbara 6ver tid. Kontraktstackningen har de senaste tva aren minskat och framtida
kontraktstéckning ar svarbedémd da denna &r beroende av marknadsutvecklingen och da varje enskilt kontrakt
har stor inverkan pd Koncernens sammantagna kontraktstackning. Det finns en risk att
marknadsforutsattningarna utvecklas pa ett satt som avviker fran Viking Supply Ships antaganden, vilket skulle
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Viking Supply Ships verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsvillkor i laneavtal

Koncernen har upptagit ett antal lan avseende bland annat fartygsfinansiering. Laneavtalen innehaller dven
sedvanliga villkor vilka bland annat rér ataganden kopplade till vissa nyckeltal (s.k. finansiella kovenanter).
Viking Supply Ships har tidigare under ett antal kvartal, senast vid utgdngen av tredje kvartalet 2016, inte lyckats
uppfylla vissa av dessa ataganden. Mot bakgrund av detta har Viking Supply Ships fran tid till annat erhallit s.k.
waivers fran relevanta parter avseende de ataganden man inte kunnat uppfylla.

Det term sheet om finansiell omstrukturering som Viking Supply Ships ingétt med langivande banker den 8 juli
2016 innebar bland annat att befintliga kovenanter i Koncernens Laneavtal ska forandras. Detta inkluderar bland
annat att VSS A/S maste uppvisa (i) en likviditet om lagst 6 MUSD under 2016, 7 MUSD under 2017, 8 MUSD
under 2018, 9 MUSD under 2019 och 10 MUSD under 2020, (ii) en réntetdckningsgrad (justerad
EBITDA/réntenetto) om lagst 2,2 ganger fran och med den 1 januari 2018, (iii) positivt EBITDA pa rullande 12-
manadersbasis under 2016 och 2017 samt lagsta EBITDA pa rullande 12-ménadersbasis om 15 MUSD fran den
1 januari 2018, (iv) vid varje tidpunkt ett 1agsta bokfort eget kapital om 50 MUSD, (v) positivt rorelsekapital,
(vi) investeringar i anlaggningstillgangar (capex) om hogst 6 MUSD pa rullande 12-ménadersbasis, savida inte
annat godkants av Léngivarna, och (vii) uppratthalla en s.k. value maintenance-kovenant innebérande att det
totala marknadsvardet pa samtliga fartyg som finansieras genom Laneavtalen (med undantag for PSV-laneavtalet
och ytterligare 1an avseende Odin Viking) vid varje tidpunkt ska uppga till minst 110 procent av utestdende
belopp enligt samtliga Laneavtal (med undantag for PSV-laneavtalet och ytterligare 1an avseende Odin Viking).

Koncernen kan i framtiden komma att bryta mot dessa finansiella kovenanter och andra forpliktelser i kredit-,
lane- och valutasakringsavtal pa grund av Koncernens finansiella stallning, den allmanna ekonomiska situationen
och stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna. Om rater och/eller utnyttjandegrad inte nar upp till férvantade
nivaer finns exempelvis risk att likviditetskovenanter inte uppnas. Framtida nedskrivningsbehov kan uppsta,
vilka dven skulle kunna fa betydelse for Koncernens mojlighet att uppfylla den s.k. value maintenance-
kovenanten.

For det fall Viking Supply Ships inte kan méta ataganden i laneavtal och ytterligare 6verenskommelser inte kan
traffas med parterna kan Viking Supply Ships komma att behéva omférhandla dessa avtal alternativt inga nya
laneavtal. Under sddana férhallanden finns en risk att Viking Supply Ships inte kan erhélla omforhandlade
villkor alternativt ett nytt laneavtal p& for Viking Supply Ships acceptabla villkor, eller éver huvud taget inga
sadant nytt avtal, vilket kan komma att paverka Viking Supply Ships finansiella stallning vésentligt negativt
samt medfora att kreditgivarna har rétt att sdga upp Koncernens kredit-, lane- och valutaséakringsavtal till
upphdrande, vilket kan dventyra den fortsatta verksamheten. Se dven Likviditets- och konkursrisker” ovan.

Risker avseende atgirder for att ateruppna lonsamhet

Under 2015 och 2016 har Koncernen vidtagit ett antal &tgérder for att ateruppna I6nsamhet, inklusive att initiera
ett nytt Market Adaption Program i syfte att minska rorelsekostnaderna med 70 MSEK arligen, i tillagg till redan
implementerade kostnadsreduceringar om 45 MSEK. Vidare beslots i mars 2016 att lagga upp de tva PSV-
fartygen Sol Viking och Freyja Viking till foljd av svaga marknadsférutsattningar, i syfte att minska
rorelsekostnaderna. Beslut har under 2016 dessutom fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom
TransAtlantic AB med syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringséataganden kopplade till denna
verksamhet. Om rorelsekostnaderna inte minskar i den utstrackning som forvantats, liksom om det visar sig att
de planerade avyttringarna i samband med avvecklingen av den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic
AB inte kan genomforas eller om de likvida medel som dérvid genereras uppgar till ett mindre belopp 4n
forvantat, kan detta komma att inverka vasentligt negativt pd Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
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Konjunkturkinslighet

Den allménna ekonomiska utvecklingen &r en viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da
konjunkturutvecklingen har en direkt paverkan pa efterfragan och priset pa ravaror, som olja, samt pa
varuflédena och dess storlek och darmed efterfragan for sjotransporter och tjanster for offshoreindustrin. En
utdragen oljeprisnedgang kan paverka investeringsviljan och aktivitetsnivan inom oljesektorn som i sin tur
paverkar efterfragan pa de tjanster inom oljeservice-sektorn som tillhandahalls av Koncernen. Framst géller detta
for lander dar Koncernen bedriver verksamhet, men aven utvecklingen och trenderna pa andra marknader kan
paverka efterfragan pa Koncernens tjanster da marknaden for sjétransporter och tjanster inom offshoresektorn i
hdg grad ar internationell. Det allmanna konjunkturlaget &ar en viktig faktor for Koncernens framtida utveckling,
och en nedgang i konjunkturen kan komma att inverka vasentligt negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Offshoreindustrin

Den internationella offshoreindustrin paverkas i huvudsak av efterfragan pa olja och gas som styrs av
varldsekonomins utveckling, samt mojligheten att utvinna olja och gas. Priset pa olja och gas har historiskt sett
varit mycket volatilt. Langsiktigt laga oljepriser innebar risk for att investeringsnivan sjunker bland oljebolagen
vilket innebdr lagre efterfragan pa Viking Supply Ships tjanster. Laga priser, 6kad konkurrens, laga
produktionsnivaer, misslyckad utvinning i Arktis samt ogynnsamma politiska beslut riskerar att paverka Viking
Supply Ships verksamhet, finansiella stallning och resultat véasentligt negativt. Efterfragan pa Viking Supply
Ships offshoretjanster ar aven till stor del beroende av tillgangen till fartyg som liknar eller kan ersétta Viking
Supply Ships flotta. En 6kning av den totala fartygsflottan pa marknaden kan saledes komma att paverka Viking
Supply Ships vasentligt negativt. Aven marknadsvardena pa fartygsflottan kan vid en nedgang i marknaden eller
Okad konkurrens minska, vilket skulle kunna innebéra forluster om Koncernen tvingas gora nedskrivningar av
bokfdrda vérden, eller vid forséljning av fartyg.

Viking Supply Ships har under 2015 och 2016, pa grund av légre oljepriser och minskad aktivitetsniva bland
oljebolagen i de regioner dar Bolaget huvudsakligen bedriver sin verksamhet, minskat sin kontraktstackning.
Detta har medfort att Viking Supply Ships har en vésentlig del av flottan exponerad mot den mer volatila
spotmarknaden som kan inverka negativt pa Viking Supply Ships intjaningsformaga.

Kundberoende

Inom ett flertal av de segment som Koncernen &r verksam domineras industrin av ett mindre antal stora kunder.
En tilltagande konsolidering har medfért att denna koncentration ékat under senare ar. | VSS A/S bransch finns
ett fatal aktorer, framst de storre internationella oljebolagen eller transportbolag som arbetar for deras rakning.
P& en marknad med ett begransat antal kunder 6kar beroendet av enskilda kunder. Koncernen stravar efter att
teckna langre kundavtal men dessa kan komma att avslutas i fortid, vilket exempelvis intréffade vad galler
kontraktet for Brage Viking som i december 2015 avslutades i fortid vilket innebar ett intéktsbortfall om

33 MUSD. Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle paverkas vasentligt negativt om
nuvarande affarsrelationer till viktiga kunder ej kan vidmakthallas eller ersattas av motsvarande relationer.

Driftskostnader

Koncernens driftskostnader fluktuerar inte nédvéndigtvis proportionerligt med fordndringar i intdkterna. Om
fartyg for en langre tid blir utan sysselséttning finns det en risk att Koncernen inte lyckas minimera kostnaderna
genom till exempel personalreduceringar bade ombord och i land samt genom andra majliga besparingsatgarder.
Kraven avseende minimibeséttning och fartygets kondition maste alltid uppratthallas for att vara i klass.
Generellt sett 6kar reparations- och underhallskostnaderna for att halla ett fartyg i god kondition med en ékad
alder. | takt med en okad alder pa fartygsflottan finns risk att Koncernens kostnader kan 6ka. Det finns aven risk
att aldre fartyg i storre utstrackning behdver anpassas och uppdateras for att mota konkurrensen fran nyare fartyg
p& marknaden eller med anledning av forandrade lagkrav. Detta kan fa en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nyckelpersoner

Som alla bolag &r Koncernens framtida utveckling beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang, saval i moderbolaget som i dotterbolagen. Koncernens utveckling kommer
i hog grad att vara beroende av koncernledningens forméga att utveckla verksamheten. Vidare ar Koncernen
beroende av férmégan att rekrytera nya kvalificerade medarbetare. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle
lamna Koncernen eller om Koncernen skulle misslyckas med att attrahera ny kvalificerad personal kan
Koncernen komma att paverkas negativt.
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Avyttringar

TransAtlantic AB har under 2015 avyttrat sin containerbaserade verksamhet och ship management-
verksamheten. De aktuella dverlatelseavtalen innehaller garantidtaganden fran TransAtlantic AB med sedvanliga
ansvarsbegransningar. Det har hittills inte framstéllts nagra formella krav under garantierna men det finns en risk
att nagon av koparna framstaller garantikrav mot TransAtlantic AB under de aktuella garantiperioderna, som
I6per ut i november 2016 respektive juni 2017. Krav fran en kopare skulle kunna leda till att TransAtlantic AB
blir skyldigt att ersatta koparen for uppkommen skada, vilket kan paverka TransAtlantic AB:s finansiella
stéllning och resultat negativt.

Miljo- och sikerhetsrisker

Inom sjo6fart finns betydande sakerhetsrisker bade for personal och for miljo. Olyckor till sjoss kan ha paverkan
pa saval manniskor som natur och kan leda till betydande forluster for Koncernen. Koncernen ér exponerad mot
betydande miljorisker och de omfattande kostnader som kan uppsta vid olyckor eller utslapp. Internationella
konventioner och den amerikanska oljelagstiftningen, OPA 90, stiller hdga krav pa redare, fartyg och
besattningar. Redare har strikt ansvar inom vissa omraden, det vill siga redaren ar, med f& undantag,
ersittningsskyldig oavsett eget vallande. For det fall Koncernens forsakringsskydd inte skulle tacka uppkomna
skador eller brister kan verksamhet, resultat och finansiell stallning komma att paverkas negativt.

Risker i samband med driftstorningar

Det finns en risk for brister och avbrott i driften av verksamheten samt att de rutiner och system darvid inte ar
tillrackliga for att forhindra det. Driftsstorningar skulle kunna resultera i extra arbete, stérningar i leveranser och
forlorad last, vilket skulle kunna leda till minskat fortroende bland Koncernens kunder samt skador pa personal
och tillgdngar. Det finns en risk att s.k. loss of hire-forsakringar som tecknats for en del av fartygsflottan inom
bade VSS A/S och TransAtlantic AB inte ger tillracklig ekonomisk kompensation vid langre driftsstorningar.
Driftsstorningar kan saledes leda till forluster for Koncernen, vilket skulle kunna paverka Koncernens finansiella
stallning negativt.

Industrins varufloden

Varufldden mellan marknader paverkas primart av konjunkturutvecklingen, men kan aven paverkas av
strukturella forandringar, exempelvis flytt av produktion mellan lander, fran sjo- till landtransport, samt
forandrade kopbeteenden. Sadana forandringar i underliggande industriella marknader och industristrukturer kan
reducera efterfragan pa de tjanster, framst inom TransAtlantic AB, som Koncernen erbjuder. Detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Strejker och andra konfliktatgéirder

Det finns en risk att arbetstvister och komplicerade relationer med Koncernens egen personal uppkommer vilket
kan stdra affarsverksamheten. Majoriteten av Koncernens personal representeras av fackfoéreningar som har
undertecknat kollektivavtal med Koncernen. Det finns en risk att dessa kollektivavtal inte kommer att férhindra
strejker eller andra konfliktatgarder eller att sddana avtal i framtiden inte kommer att fornyas pa i huvudsak
samma villkor. Strejker och andra konfliktatgarder skulle kunna inverka negativt pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Skatterisker

Bolaget agerar i enlighet med Bolagets tolkning av gallande skatteregler, skatteavtal och bestammelser i de
lander dér Bolaget &r verksamt. Det finns en risk att Koncernens tolkning av tillampliga regler och administrativ
praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan komma att &ndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
berérda myndigheters beslut kan aven skattesituationen andras. Detta kan inverka negativt pa Koncernens
finansiella stélining och resultat.

Riittsliga och administrativa processer

Viking Supply Ships kan fran tid till annan bli féremal for rattsliga samt administrativa processer och
forfaranden. Utdver processer och férfaranden i den l6pande verksamheten inkluderar detta bland annat risken
for rattsliga ansprak samt administrativa processer och forfaranden med anledning av den finansiella
omstruktureringen och det faktum att Bolaget under storre delen av 2016 tvingats lagga betydande tid och
resurser pa arbetet med omstruktureringen, vilket kan ha inverkat negativt p& mojligheten att fullt ut hantera
andra delar av verksamheten. Domstolsavgéranden, forlikningar, ovantade kostnader eller andra effekter av
pagaende eller framtida rattsliga eller administrativa processer kan ha en negativ inverkan pa Viking Supply
Ships. Tvister, forfaranden och ansprak kan vara tidskravande, stéra den l6pande verksamheten, avse betydande
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belopp eller principiellt viktiga frdgor samt medféra betydande kostnader och darmed inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Lagstiftning och foreskrifter

Viking Supply Ships ar foremal for omfattande nationell och internationell reglering i form av lagar,
forordningar, foreskrifter, fordrag och riktlinjer, bland annat vad avser etik, sakerhet, miljo, hallbarhet, skatter,
finansiell redovisning och personal. Férandringar i lagstiftning och foreskrifter, tullregleringar och andra
handelshinder, pris- och valutakontroller samt andra offentliga riktlinjer kan komma att paverka Viking Supply
Ships verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett nytt obligatoriskt regelverk for fartyg
som opererar i arktiska farvatten, borjar gélla den 1 januari 2017. Syftet med koden &r att tdcka alla relevanta
omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och
utrustning, fragor runt operation, évningar och utbildning, eftersok och raddning samt inte minst skyddet av den
unika miljon och ekosystemen i polaromradena. Arbetet med att implementera koden var ett stort projekt for
Bolaget. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla de krav som uppstalls i regelverket finns det en risk att
sanktioner vidtas mot Bolaget, vilket kan komma att paverka dess anseende, finansiella stallning och resultat
negativt.

Enligt en rapport bestalld av EU-kommissionen foreslas en ny lagreglering innebérande att fartyg som anloper
hamnar inom EU ska betala en speciell upphuggningslicens for att i framtiden framja en séker och hallbar
skrotning av fartyget. Detta innebér att varje fartyg maste ha betalat licensen for att fa tilltrade till en hamn inom
EU. Enligt forslaget ska pengarna som betalas in placeras i en fond och 6ronmérkas for att anvéndas till att
framja en hallbar upphuggningsverksamhet. Nér fartyget sedan skrotas betalas en premie ut till fartygets sista
agare om fartyget atervunnits pa en upphuggningsindustri som godkénts av EU. Denna premie motsvarar de
inbetalda licenskostnaderna. Kostnaden for licensen ar inte faststalld, men enligt rapporten bor den baseras pa till
exempel fartygens storlek och lastkapacitet. Forslaget har annu inte genomforts och inget beslut om att ga vidare
har fattats. Om licensen infors kan det komma att 6ka Koncernens kostnader.

Mot bakgrund av de diskussioner som forts med Koncernens langivande banker (Se ”Likviditets- och
konkursrisker” ovan) har Bolagets arsredovisning for 2015 och kvartalsrapport for forsta kvartalet 2016
offentliggjorts pa senare datum an vad som foreskrivs enligt tillampliga regler. Sddan icke-efterlevnad, liksom
icke-efterlevnad i allmanhet, av tillampliga lagar och regler, inklusive bland annat aktiebolagslagen (2005:551),
arsredovisningslagen (1995:1554), Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter och Svensk kod for
bolagsstyrning kan leda till att Koncernens aldggs att betala forseningsavgifter eller andra sanktioner, vilka kan
uppga till betydande belopp. Det finns en risk att Koncernens icke-efterlevnad av tillampliga regler kan skada
dess anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska faktorer

Den verksamhet som bedrivs inom Koncernen paverkas av ett antal politiska faktorer som ligger utanfor
Koncernens kontroll. Koncernen verkar i en internationell affarsmiljo och &r déarfor utsatt for politiska risker i
flera lander. Lagar, handelshinder, beslut och andra atgarder frAn myndigheter i de lander dar Koncernen &r
verksamt kan inverka negativt pa verksamheten.

Viktiga politiska faktorer att ta hansyn till innefattar bland annat det svenska sjofartsstodet, som ger rederier
mojlighet att utnyttja en sa kallad nettomodell fér ombordanstalld personal. Det innebér att innehallen preliminar
skatt och lagstadgade sociala avgifter inte betalas in till staten utan kvarstar i rederiet.

Koncernen kan dven komma att paverkas av bestammelser om statsstdd. I juli 2013 beslutade EU-kommissionen
att ett spanskt finansieringsupplagg vid fartygsforvarv delvis strider mot EU:s regler om statsstod. Arendet blev
provat och fick avslag i EU-domstolen sommaren 2016. Domen har dock 6verklagats av EU-kommissionen. Det
finns en risk att rederier, efter éverklagande av EU-domen, blir foremal for viss &terbetalningsskyldighet.

Koncernen &r vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet, inklusive den pagaende krisen i
Ukraina. De pagaende sanktionerna mot Ryssland paverkade Bolagets verksamhet negativt nér de inférdes under
2014 med flera uppsagda kontrakt som féljd. Med nuvarande kontraktssituation bedoms langvariga eller utékade
sanktioner ha en begransad paverkan, men skulle dock negativt komma att paverka framtida affarsmojligheter i
dessa for Bolaget viktiga regioner. De politiska riskerna i omradet verkar ha stabiliserats och hittills har
sanktionerna framst lett till en minskad aktivitet i omradet, men det gdr inte att uttala sig om vilken paverkan
sanktionerna kan komma att ha i framtiden. Férdndrade politiska forutséttningar vad géller ovan némnda och
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andra faktorer kan komma att fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Finansierings- och refinansieringsrisk

Koncernen ar exponerad mot risken att inte kunna uppta nya lan, refinansiera 1an eller uppfylla sina betalnings-
och andra forpliktelser under befintliga lan och finansieringsavtal pa grund av otillracklig likviditet. Se dven
”Likviditets- och konkursrisker” ovan.

Rederinaringen &r en kapitalintensiv verksamhet. Koncernen kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva betydande ytterligare kapital for att forvarva tillgangar, for att vidareutveckla eller fornya
fartygstillgangarna eller for att fortsétta den I6pande verksamheten. Majligheten att ta upp ytterligare
finansiering paverkas av ett antal faktorer, till exempel marknadsforhallanden, allmén tillgang till
lanefinansiering samt Koncernens kreditvardighet och kreditkapacitet. Stérningar och osékerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksa begransa mojligheterna for Koncernen att fa tillgang till nédvandigt kapital for att
bedriva sin verksamhet. Om Koncernen i férekommande fall inte kan erhélla tillracklig finansiering kan
omfattningen av verksamheten komma att begransas. Nyemissioner, som ocksa ger méjlighet for Koncernen att
f& in nytt kapital, kan komma att behGva genomforas i ett mindre gynnsamt marknadslage dar intresset &r lagt.

Valutarisker

Sjofarten ar en internationell verksamhet, vilket innebér att endast en del av Koncernens kassaflode ar
denominerad i SEK. Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. Valutakursforandringar paverkar
Koncernens resultat dels vid kdp och forsaljning av tjanster och varor i andra valutor &n SEK
(transaktionsexponering), dels nér resultat- och balansrakningar omréknas till SEK (omrékningsexponering).
Koncernen har huvudsakligen valutaexponeringar i USD, GBP, EUR, NOK och DKK. Detta innebar att
valutaforandringar kan medféra en negativ péverkan pa Koncernens resultat, kassafléden och finansiella
stallning.

Rianterisker

Sjofart 4r en kapitalintensiv verksamhet, dar 1angfristiga 1an ar den huvudsakliga finansieringsformen.
Ranteforandringar kan darmed ha betydande negativ paverkan pa Koncernens resultat, kassafléden och
finansiella stallning. D& en del av Koncernens kassafloden anvands till rantebetalningar pa Koncernens skulder,
kan detta &ven medfora en begrénsning av tillgangliga medel for verksamheten och framtida affarsmojligheter.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Viking Supply Ships motparter inte kan uppfylla sina betalningsétaganden och
darigenom skapar en forlust for Viking Supply Ships. Koncernen ar foremal for kreditrisker i samband med
fordringar till kunder och andra affarspartners. Om Koncernen inte lyckas hantera sina kreditrisker och inte
langre endast kan lamna korta rorelsekrediter till sina kunder skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens omséttning, finansiell stéllning och resultat.

Forsikringsrisker

Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kommer att vara kapabel att uppratthalla befintligt
forsékringsskydd till godtagbara villkor, eller att eventuella framtida krav inte kommer att omfattas av
Koncernens forsakringsskydd. Dessutom kan ansprak gentemot Koncernen, oavsett om de tacks av Koncernens
forsékringsskydd eller ej, leda till att Koncernens forsékringspremier stiger. Det finns dartill en risk att
Koncernens forsakringar inte tacker eventuell paverkan pa miljon inom ramen for verksamheten. Om Koncernen
inte kan uppratthalla ett adekvat forsakringsskydd, om forsakringspremierna for Koncernen stiger betydligt, eller
om framtida krav, till exempel krav hanférliga till miljopaverkan, faller utanfor forsakringsskyddet kan detta fa
en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till aktien och Foretradesrattsemissionen

Risker relaterade till Foretridesrittsemissionen och den finansiella omstruktureringen

Omstruktureringsavtalet ar villkorat av att Bolaget genomfor en kapitalforhéjning som inbringar minst

17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) till Bolaget, varav Foretradesrattsemissionen ska inbringa minst 13 MUSD
(cirka 120,2 MSEK) och 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK) ska inbringas genom en separat emission riktad till Odin
Viking SPV. Vidare ar avtalet villkorat av att minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK) tillférs dotterbolaget VSS
AJS genom efterféljande kapitaltillskott fran Bolaget (varav minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) ska inbringas
genom Foretradesrattsemissionen). Den likviditet som behévs for att fullt ut infria TransAtlantic AB:s
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restvardesataganden om cirka 70 MSEK (cirka 7,6 MUSD) forutsatter dessutom att Foretradesrattsemissionen,
som totalt uppgar till hogst cirka 22,4 MUSD (cirka 207 MSEK), tecknas i sadan utstrackning att den inbringar
minst 20,6 MUSD (cirka 190,5 MSEK). Se "Likviditets- och konkursrisker” ovan for ytterligare information.

Om (i) Foretradesrattsemissionen inte genererar ett kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till
VSS A/S, eller om Bolaget inte lyckas inbringa och senast den 15 januari 2017 tillféra VSS A/S ytterligare 4,6
MUSD (cirka 42,5 MSEK) genom den separata emissionen till Odin Viking SPV och den finansiella
omstruktureringen — inklusive dverenskommelsen med obligationsinnehavarna — darmed inte kan genomforas,
(ii) Omstruktureringsavtalet, liksom éverenskommelsen med obligationsinnehavarna, upphor att gélla, och/eller
(iii) Foretradesrattsemissionen inte dessutom genererar ett kapitaltillskott om minst 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK)
till TransAtlantic AB, aventyras Bolagets formaga att fortsatta verksamheten i enlighet med vad som framgér av
”Likviditets- och konkursrisker” ovan. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion,
forsatts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget. Investerare som tecknat nya aktier i
Foretradesrattsemissionen — liksom befintliga aktieagare — kommer da att forlora en betydande del av eller, vid
en konkurs, hela det investerade kapitalet.

Aktierelaterade risker

Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Under perioden frdn och med 1 januari 2014 till och med
den 25 november 2016 har stangningskursen pa Viking Supply Ships B-aktie varit som hdgst 7,40 SEK (den 30
juli och 5 augusti 2014) och som lagst 1,39 SEK (den 3 och 4 november 2016). Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det ar omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs,
varfor varje investeringsheslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys. En investerare bor dessutom
alltid noggrant ta del av den l6pande informationsgivningen fran Bolaget.

Priset pa Viking Supply Ships aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under och (inklusive de nya
aktierna) efter Foretradesrattsemissionen. Det finns en risk att den framtida kursutvecklingen for Viking Supply
Ships-aktien inte ar gynnsam. Priset pa Viking Supply Ships aktier har vid ett antal tillfallen under andra halvaret
2016 fallit under, och kan aven framover komma att falla under, teckningskursen om 1,50 SEK per aktie. En
allmin nedgang pa aktiemarknaden skulle dven kunna sétta press pa Viking Supply Ships aktiekurs utan att detta
har orsakats av Viking Supply Ships verksamhet. Vidare kan begransad likviditet i Bolagets aktier medféra
Gkade aktiekursfluktuationer. Begransad likviditet kan resultera i svarigheter for enskilda aktieagare att avyttra
aktieposter. Det finns en risk for att aktier i VViking Supply Ships inte kan séljas till en for innehavaren acceptabel
kurs vid ndgon tidpunkt.

Handel i teckningsriitter och BTA

Det finns en risk att ndgon aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas p& Nasdaq
Stockholm, eller att tillfredstéllande likviditet kommer att finnas tillgdnglig under Teckningstiden vid den
tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pé teckningsratter och
BTA bland annat bero pa kursutvecklingen fér Viking Supply Ships aktier och teckningskursens forhallande till
aktiekursen. Priset pa Viking Supply Ships aktier har vid ett antal tillfallen under andra halvaret 2016 fallit
under, och kan dven framéver komma att falla under, teckningskursen om 1,50 SEK per aktie samt dérfor
avsevart begrénsa handeln i teckningsrétter och BTA.

Utspéadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i enlighet med det férfarande som beskrivs i
detta prospekt kommer teckningsréatterna att forfalla och bli vardel6sa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sddana aktieagares proportionella d&gande och rostratt i Viking Supply Ships att minska och
den andel deras aktier representerar av det totala antalet aktier i VViking Supply Ships kommer att minska i
motsvarande grad. Om en aktiedgare valjer att sélja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa
teckningsratter séljs pa aktieagarens végnar finns det en risk att den ersittning aktieagaren erhaller for
teckningsratterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktieagarens dgande i Viking
Supply Ships efter att Foretradesrattsemissionen slutforts.

Framtida utdelning
Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Viking Supply Ships och

med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som Viking Supply Ships
verksamhets art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Viking Supply Ships
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konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Viking Supply
Ships mojligheter att lamna utdelning i framtiden av ett antal faktorer, daribland dess mojlighet att erhalla
tillrackliga utdelningar fran sina dotterbolag samt lokala lagar, inklusive bland annat skattelagar. VSS A/S har
dock atagit sig enligt Omstruktureringsavtalet med Langivarna och enligt d&ndrade villkor for VSS A/S icke
sakerstéllda obligation om 300 MNOK pa den norska obligationsmarknaden och med Nordic Trustee ASA som
trustee for obligationsinnehavarna att inte genomféra utdelning eller annan liknande vardedverforing till Bolaget
under respektive lans I6ptid.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med den forsta avstamningsdag som infaller efter det att
Foretradesrattsemissionen registrerats hos Bolagsverket. Det finns en risk att utdelningsbara medel inte kommer
att finnas tillgangliga under nagot riakenskapsar. Ingen utdelning lamnades for rakenskapséaren 2009-2014,
medan en s.k. efterutdelning genomférdes 2015. Det &r oklart om och nér utdelning kan komma att lamnas igen.

Agare med betydande inflytande

Viking Supply Ships storsta aktiedgare, Kistefos, innehar (genom det helédgda dotterbolaget Viking Invest AS)
124 916 019 aktier, vilket representerar 70,4 procent av aktiekapitalet och 63,3 procent av rosterna i Bolaget.
Kistefos kan saledes, bade fore och efter Foretradesrattsemissionen, utdva ett betydande inflytande éver Viking
Supply Ships i fragor som &r foremal for aktieagarnas godkannande. Det finns en risk att Kistefos intressen kan
komma att sta i strid med 6vriga aktiedgares intressen. Som en foljd av Kistefos tecknings- och garantiatagande i
samband med Foretradesrattsemissionen samt kvittningsemissioner riktade till Kistefos kan Kistefos &garandel
(till hogst cirka 78 procent av aktiekapitalet och hdgst cirka 76 procent av résterna i Bolaget) och inflytandet i
fragor dar aktiedgarna har rostratt darmed ytterligare starkas. Mindre aktiedgares inflytande riskerar foljaktligen
att begrénsas ytterligare. Efter genomférandet av det budpliktsbud som Kistefos lamnade till aktiedgarna i
Viking Supply Ships den 24 mars 2014 ar Kistefos inte langre foremal for bestammelserna om budplikt i lagen
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. Kistefos kan darfor dessutom komma att stérka sitt
inflytande genom ytterligare forvarv av aktier.

Framtida forsiljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Efter registrering av Foretradesrattsemissionen hos Bolagsverket far Kistefos enligt teckningsatagandet salja hela
eller delar av sitt innehav av Viking Supply Ships-aktier. Om Kistefos eller annan storre aktieégare séljer
flertalet av sina Viking Supply Ships-aktier pa aktiemarknaden, eller om marknaden tror att en sadan forsaljning
kan komma att ske, kan Viking Supply Ships aktiekurs paverkas negativt. Kistefos har inte ndgon forpliktelse
gentemot Viking Supply Ships att bibehalla sin agarandel efter registrering av Foretradesrattsemissionen hos
Bolagsverket och diarmed kan Kistefos vilja att inte bibehalla sin nuvarande &garandel i Viking Supply Ships
efter denna tidpunkt. Dessutom skulle ytterligare foretradesrattsemissioner av aktier att leda till en utspadning av
agandet for aktieagare som av nagon anledning inte kan delta i en sddan emission eller valjer att inte utdva sin
ratt att teckna aktier. Motsvarande galler om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.

Ej siikerstillt tecknings- och garantidtagande

Kistefos har (genom det helagda dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 70,4
procent av de nya aktierna. Darutéver har Kistefos atagit sig att garantera aterstoden, dvs. 29,6 procent, av
Foretradesrattsemissionen. Kistefos AS har till forman for Bolaget utfardat en s& kallad moderbolagsgaranti
avseende Viking Invest AS fullgorande av forpliktelserna enligt ovan namnda tecknings- och garantiatagande.
Varken tecknings- och garantiatagandet eller moderbolagsgarantin &r dock sakerstallda, vilket kan innebéra en
risk att Kistefos inte uppfyller sitt respektive atagande. Om &tagandena inte kan uppfyllas kan det inverka
negativt pa Viking Supply Ships méjligheter att genom Foretradesrattsemissionen tillforas ett belopp om hogst
cirka 22,4 MUSD (cirka 207 MSEK) fore emissionskostnader samt dventyra Bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Det kan innebéara att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller annan
avveckling av Bolaget. Se vidare ”Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen och den finansiella
omstruktureringen” ovan.

Sarskilda risker for utléindska aktiedgare

Viking Supply Ships aktie &r endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det
innebdr att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav och utdelningar nar dessa
omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Om Viking Supply Ships i
framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander vara
féremal for begransningar som innebdr att de inte kan delta i sédana nyemissioner eller att deras deltagande pé
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktieigare i USA vara forhindrade att utdva sadan
foretradesratt om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra
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jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa motsvarande satt. | den utstrackning som aktieagare i andra
jurisdiktioner &n Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella foretrddesrattsemissioner kommer deras
proportionella &gande i Viking Supply Ships att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I VIKING SUPPLY SHIPS

Viking Supply Ships styrelse beslutade den 25 november 2016, med stod av bemyndigande fran arsstimman den
30 juni 2016, att 6ka Bolagets aktiekapital genom (i) en riktad nyemission av aktier till innehavarna av
obligationer i VSS A/S mot betalning genom kvittning?, (ii) en riktad nyemission av aktier till Odin Viking SPV
AS®, (iii) en riktad nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning*, (iv) en riktad nyemission
av aktier till Odin Viking SPV AS, avseende fartyget Odin Viking, mot betalning genom kvittning®, samt genom
Foretradesrattsemissionen.

Foretradesrattsemissionen innebér att Viking Supply Ships aktiekapital 6kas med hogst 138 012 246 SEK genom
utgivande av higst 138 012 246 nya aktier, varav hogst 9 049 402 A-aktier och hdgst 128 962 844 B-aktier.
Bolagets aktieagare har foretradesrétt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare
ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesrattsemissionen &r den 2 december 2016. For varje
befintlig A-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7) teckningsratter av serie A och for varje
befintlig B-aktie erhalls sju (7) teckningsratter av serie B. Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna
nya aktier med primar foretradesratt, varvid nio (9) teckningsrétter av serie A respektive serie B ger ratt till
teckning av en (1) ny A-aktie respektive B-aktie. Nya aktier som inte tecknas med primar foretrddesrétt erbjuds
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesrétt). | den utstrdckning nya aktier inte tecknas med primér
eller subsidiar foretradesratt ska dessa tilldelas dem som tecknat aktier utan foretradesratt i enlighet med vad som
anges 1 avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 5 december 2016
till och med den 19 december 2016, eller den senare dag som bestdms av styrelsen samt i évrigt i enlighet med
vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 1,50 SEK per aktie, vilket innebdr att Foretrddesrattsemissionen, om den
fulltecknas, sammanlagt tillfor Viking Supply Ships 207 018 369 SEK fore emissionskostnader.®

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesrattsemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till
43,7 procent’, men kan ha mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsrétter.

Teckningsatagande och emissionsgarantis

Kistefos — som genom det helédgda dotterbolaget Viking Invest AS innehar 70,4 procent av aktierna och 63,3
procent av rosterna i Viking Supply Ships — har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro rata-andel av
Foretradesrattsemissionen. Darutéver har Kistefos (genom Viking Invest AS) atagit sig att garantera aterstoden,
dvs. 29,6 procent, av Foretradesrattsemissionen. Foretradesrattsemissionen &r diarmed fullt garanterad.®

Harmed inbjuds aktiedgarna i Viking Supply Ships att med foretradesréatt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Goteborg den 1 december 2016
Viking Supply Ships AB (publ)

2 Se ”Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt
”Aktieinformation” i avsnittet Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information om kvittningsemissionen.

3 Se “Aktieinformation” i avsnittet ’Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om den riktade emissionen till Odin
Viking SPV AS.

* Se “Aktieinformation” i avsnittet ’Aktiekapital och &garforhallanden” for ytterligare information om kvittningsemission till Kistefos.
5 Se "’Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt
»Aktieinformation” i avsnittet Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information om kvittningsemissionen avseende Odin
Viking.

® Frén emissionsbeloppet om higst 207 018 369 SEK kommer avdrag att géras fér emissionskostnader som beraknas uppga till cirka
4 MSEK. Netto beréknas Foretradesrattsemissionen tillfora Viking Supply Ships cirka 203 MSEK.

7 Beraknat som antalet nya aktier i Foretradesrattsemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesrattsemissionen vid fullteckning.

8 Se dven ” Teckningsdtagande och emissionsgaranti” i avsnittet ”Legala frégor och kompletterande information”.

9 Varken teckningséatagandet eller emissionsgarantin har sikerstillts. Se “Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet
“Riskfaktorer”.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Under det fjarde kvartalet 2015 blev det uppenbart att Koncernen inte hade tillracklig likviditet fér att kunna
infria sina lanedtaganden efterhand de forfoll till betalning, eller uppfylla begaran om att deponera likvida medel
eller tillhandahalla tillaggssékerhet i enlighet med klausuler avseende kontraktstackning och laneskuld i
forhallande till marknadsvarde, under det forsta halvaret 2016. Viking Supply Ships gor foljaktligen
bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvméanadersperioden (se ”Uttalande angaende rorelsekapital” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell
information”).

Med bakgrund i denna situation inledde Koncernen en dialog med langivarna med syfte att sakerstélla en
langsiktig stabil finansiell plattform for Koncernen. Dotterbolaget VSS A/S har under stérre delen av 2016 fort
diskussioner med ldngivande banker och andra fordringshavare, och har sedan februari 2016 haft ett ”standstill”-
avtal med langivande banker, vilket inneburit att VVSS A/S inte har betalat amorteringar. VSS A/S har inte
formagan att infria amorteringsforpliktelserna pa lanen efterhand de forfaller till betalning, och ar darfor for
narvarande beroende av att nuvarande forhallande avseende amorteringsbefrielse bibehalls.

I maj 2016 var VSS A/S éverens med langivande banker om huvudprinciperna i ett omstruktureringsavtal. Ett
avtal i form av ett term sheet ingicks den 8 juli 2016 ("Omstruktureringsavtalet”), innebarande bl.a. (i) att
laneavtalens I6ptid ska forlangas fram till och med den 31 mars 2020, (ii) uppskjutna amorteringar till och med
den 31 december 2016 med kvartalsvisa amorteringar om sammanlagt cirka 6 MUSD for helaret 2017, varefter
lanen kommer att vara foremal for fasta kvartalsvisa amorteringar om 750 000 USD per kvartal fran och med
2018, (iii) att VSS A/S tillgangliga likviditet pa konsoliderad basis som éverstiger vissa nivaer ska ga till
amortering av lanen (en s.k. cash sweep-mekanism), (iv) att extra amorteringar av lanen till ett sammanlagt
belopp om 23,7 MUSD ska ske dels ur likvida medel som frigjorts genom éverenskommelse med Koncernens
langivande banker, dels ur emissionslikviden fran forestdende Foretradesrattsemission samt (V) att befintliga
finansiella kovenanter i laneavtalen ska ersattas med nya kovenanter.

Enligt Omstruktureringsavtalet ska VSS A/S dven na en for Langivarna acceptabel dverenskommelse med
innehavarna av skuldcertifikat i VSS A/S obligationslan 2012/2017 avseende en rekonstruktion av
obligationslanet. Den 29 augusti 2016 traffade VSS A/S en dverenskommelse med en kommitté som foretrader
innehavare av skuldcertifikaten i det utestdende obligationslanet om nominellt cirka 199 MNOK.
Overenskommelsen, som godkéandes vid ett méte med obligationsinnehavarna den 14 september 2016, innebar i
huvudsak (i) att 50 procent av det utestdende obligationslanet (jamte viss upplupen kupongranta) ska konverteras
till nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie mot betalning genom kvittning mot
skuldcertifikat som representerar 50 procent av det utestdende obligationslanet, samt mot den upplupna
kupongréntan dér obligationerna och kupongrantan varderas till 55 procent av deras nominella véarde samt (ii) att
aterstdende 50 procent av det utestiende obligationslanet (jamte viss upplupen kupongranta) ska lésas in kontant
till ett belopp som motsvarar 35 procent av obligationernas nominella vérde, motsvarande ett sammanlagt belopp
om cirka 35 MNOK. Se ” Kvittningsemission avseende obligationslanet” i avsnittet Aktiekapital och
agarforhallanden” for ytterligare information om emissionen till obligationsinnehavarna. Den kontanta inldsen
av 50 procent av det utestdende obligationslanet finansieras dels av VSS A/S genom befintlig disponibel
likviditet, dels genom upptagande av ett 1&n om 20 MNOK som en separat tranch under ett laneavtal
ursprungligen daterat den 9 maj 2014 om 42,9 MGBP mellan Viking Supply Ships PSV AS som lantagare, VSS
AJS som garant och den bank som agerat agent och langivare ("PSV-laneavtalet™), se ”Laneavtal” i avsnittet
Kapitalstruktur och annan finansiell information .

Omstruktureringsavtalet innebar vidare att VSS A/S var tvunget att nd en losning rérande ett bareboat charter-
avtal med Norseman Offshore AS avseende fartyget Odin Viking. Den 18 oktober 2016 férsattes Norseman
Offshore AS i konkurs. Den 11 november 2016 ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos helagt bolag, ett
avtal med konkursboet till Norseman Offshore AS om férvarv av fartyget Odin Viking, 6vertagande av bareboat
charter-avtalet med VVSS A/S och vissa andra darmed sammanhangande rattigheter.

VSS A/S samtyckte till dverlatelsen av bareboat charter-avtalet den 11 november 2016 och Odin Viking SPV AS
och VSS AJ/S ingick den 21 november 2016 ett avtal om att &ndra villkoren i bareboat charter-avtalet.
Forandringarna i avtalet innebar att Ioptiden forlangdes till 2024, att charterhyran reducerades fran 20 500 USD
per dag till 10 000 USD per dag, att Odin Viking SPV AS séljoption upphdrde att gélla samt att VSS A/S erhéll
en ratt att forvarva Odin Viking fran Odin Viking SPV AS for en kdpesumma om 1 USD (cirka 9 SEK™) vid

0 Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en véxelkurs per den 24 november 2016 om USD/SEK 9,2465.
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utgangen av avtalstiden. Vardet for VSS A/S av den minskade charterhyran, avstiendet av saljoptionen och den
kopoption VSS A/S erhallit fran Odin Viking SPV AS beraknas motsvara 18 MUSD (cirka 166,4 MSEK), vilket
salunda fick till foljd att en fordran pa motsvarande belopp pa VVSS A/S uppkom fér Odin Viking SPV AS i
anledning av omforhandlingen av avtalet. Av avtalet framgar att denna fordran ska konverteras till nya B-aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie, mot betalning genom kvittning av fordran. Vid kvittningen
ska fordran varderas till 13 procent av sitt nominella vérde, varfor totalt belopp att kvitta uppgar till 2,4 MUSD
(cirka 22,2 MSEK). Se dven “Kvittningsemission avseende Odin Viking” i avsnittet ”Aktiekapital och
agarforhallanden”.

Den finansiella omstruktureringen och foreliggande Foretradesrattsemission samt évriga nyemissioner syftar till
att starka Koncernens balansrakning och vasentligt reducera behovet av medel fér amorteringar till och med den
1 januari 2020. Efter genomfdrandet av omstruktureringen samt Foretradesrattsemissionen och évriga
nyemissioner om sammanlagt cirka 348 MSEK (se fordelning i tabell nedan samt ”Nyemissioner” i avsnittet
»Aktiekapital och agarférhallanden”) ar det Bolagets bedoémning att rorelsekapitalet kommer vara tillrackligt for
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. For ytterligare information om
Omstruktureringsavtalet, 6verenskommelsen avseende obligationslanet och avtalen med Odin Viking SPV AS
avseende Odin Viking, se ”Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapital struktur
och annan finansiell information”.

Emissionsstorlek,

Emission Bakgrund MSEK

Foretradesrattsemissionen Genomfors enligt Omstruktureringsavtalet. 207,0

Kvittningsemission avseende VSS A/S obligationslan ~ Genomfors enligt 6verenskommelsen med 56,5
obligationsinnehavarna.

Riktad emission till Odin Viking SPV AS Genomfors enligt Omstruktureringsavtalet. 42,5

Kvittningsemission till Kistefos Kvittning av Kistefos fordringar p& Bolaget avseende 17,2

stéllande av sékerheter for Bolagets forpliktelser och
konsultarvode i samband med omstruktureringsprocessen.

Kvittningsemission avseende Odin Viking Kvittning av Odin Viking SPV AS fordran pa Bolaget 22,2
avseende kompensation pga. omférhandling av Odin
Viking-avtalet.

Kvittningsemission avseende garantiprovision Kvittning av Kistefos provision enligt garantiatagande i 2,8
Foretradesréttsemissionen.

Totalt 348,2

Omstruktureringsavtalet ar villkorat av genomforandet av foreliggande Foretradesrattsemission och efterféljande
kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S, dar bolagets storsta aktieagare Kistefos har atagit sig att teckna
sin pro rata-andel om 70,4 procent av Foretradesrattsemissionen och darutdver garantera aterstaende 29,6
procent av Foretradesrattsemissionen (se ”Teckningsatagande och emissionsgaranti” i avsnittet ”Legala fragor
och kompletterande information™).** I 6vrigt foreligger inga ytterligare villkor for Omstruktureringsavtalet.

I samband med &terlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare bareboat-chartrade fartyg foreligger ett
restvardesétagande i Koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgér till cirka 70 MSEK. Banken
har medgivit att senareldgga betalningen till den 31 december 2016. Harutover finns i ett finansieringsavtal inom
TransAtlantic AB klausuler som reglerar laneskuld i forhallande till marknadsvérde avseende TransFighter, vilka
banken har aberopat och begéart extraamortering om cirka 52 MSEK. Bolaget har under 2016 beslutat att
avveckla kvarvarande verksamhet inom TransAtlantic AB och en aktiv process med att avyttra kvarvarande
fartyg och andra tillgangar pagar. Efter utgangen av det tredje kvartalet genomfordes forséljningen av RoRo-
fartyget TransReel, samt har avtal tecknats om forsaljning av TransFighter. Dessa avyttringar forvéntas
tillsammans ge Bolaget tillracklig likviditet for att kunna infria TransAtlantic AB:s kvarvarande lanefaciliteter.
Den likviditet som behovs for att fullt ut kunna infria TransAtlantic AB:s restvardesataganden forutsatter att
Foretradesrattsemissionen i Viking Supply Ships tecknas i sddan utstrackning att den inbringar minst 20,6
MUSD (cirka 190,5 MSEK).

Forutsatt att villkoren for Omstruktureringsavtalet, inklusive genomférandet av Foretrddesrattsemission, uppfylls
beddmer Bolaget att den finansiella omstruktureringen kommer att vara slutférd under det fjarde kvartalet 2016.

Nér den slutforda omstruktureringen ar pa plats forvantar sig Viking Supply Ships att ha tillracklig likviditet for

att uppratthalla verksamheten, dven om marknaden forblir svag, fram till och med 2019. De framsta riskerna och
osékerheterna, i samband med dessa dvervéganden, &r en fortsatt forsvagning av marknadsforutsattningarna.

1 varken tecknings- eller garantidtagandet har sikerstallts. Se ”Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet “Riskfaktorer”.
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Koncernens finansiella prognoser baseras pa vissa antaganden, vilka inkluderar framtida rater och
utnyttjandegrad. Koncernen &r beroende av att dessa antaganden visar sig hallbara dver tid. Se dven Likviditets-
och konkursrisker” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Anviandning av emissionslikviden fran Erbjudandet

Foretradesrattsemission kommer att tillféra Viking Supply Ships hégst cirka 22,4 MUSD (cirka 207 MSEK).
Fran emissionsheloppet om hogst 22,4 MUSD (cirka 207 MSEK) kommer avdrag att goras for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 4 MSEK. Nettolikviden om hdgst cirka 203 MSEK ska
anvandas till att stdrka Koncernens balansrékning i syfte att — tillsammans med den finansiella
omstruktureringen i dvrigt — forse Koncernen tillfredsstallande finansiering och likviditet under en férmodat
utmanande period fram till och med 2019 samt ska fordelas enligt féljande:

e 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) ska tillforas VSS A/S och darvid anvandas till att uppfylla réante- och
amorteringséataganden i enlighet med omforhandlade amorteringsplaner i Omstruktureringsavtalet. Del
av nettolikviden kommer dessutom, tillsammans med medel som hittills varit sparrade, att anvandas till
extra amorteringar i enlighet med Omstruktureringsavtalet.

e 7,6 MUSD (cirka 70 MSEK) ska tillforas TransAtlantic AB och darvid anvéndas till att infria
restvardesataganden.

e Resterande emissionslikvid om cirka 1,4 MUSD (cirka 12,8 MSEK) kommer att starka Viking Supply
Ships balansrakning och anvéndas som rérelsekapital for allmanna bolagsandamal i den 1opande
verksambheten.

For det fall att Foretradesrattsemission inte tecknas i sadan utstrackning att den inbringar minst 20,6 MUSD
(cirka 190,5 MSEK) och om Kistefos inte heller kan uppfylla lamnat tecknings- och garantiatagande sa att
Foretradesrattsemission inte tillfor Viking Supply Ships ett kapitaltillskott netto om 20,6 MUSD (cirka 190,5
MSEK) avser Bolaget att ur nyemissionslikviden i forsta hand tillféra VSS A/S den likviditet som avtalats i
Omstruktureringsavtalet. Overskjutande del kommer darefter tillféras TransAtlantic AB for att anvandas till att
infria restvardesataganden.

Om (i) Foretradesrattsemissionen, trots det tecknings- och garantiatagande som lamnats av Kistefos, inte
genererar ett kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till VSS A/S, eller om Bolaget inte lyckas
inbringa och senast den 15 januari 2017 tillféra VSS A/S ytterligare 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK) genom den
separata emissionen till Odin Viking SPV och den finansiella omstruktureringen — inklusive éverenskommelsen
med obligationsinnehavarna — dérmed inte kan genomforas, (ii) Omstruktureringsavtalet, liksom
Overenskommelsen med obligationsinnehavarna, upphor att galla, och/eller (iii) Foretradesrattsemissionen, trots
tecknings- och garantidtagandet, inte dessutom genererar ett kapitaltillskott om minst 7,6 MUSD (cirka

70 MSEK ) till TransAtlantic AB och forsok att hitta alternativ finansiering dérav misslyckas, &ventyras Bolagets
forméga att fortsétta verksamheten i enlighet med vad som framgér av ”Likviditets- och konkursrisker” i avsnittet
”Riskfaktorer”. Det kan innebéra att Bolaget blir foremal for foretagsrekonstruktion, forsétts i konkurs eller
annan avveckling av Bolaget. Se d4ven “Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen och den finansiella
omstruktureringen” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Styrelsen for Viking Supply Ships ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Harmed forséakras att styrelsen for
Viking Supply Ships har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 1 december 2016
Viking Supply Ships AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aktier

Aktierna som erbjudandet enligt detta prospekt avser ar Viking Supply Ships AB serie A och B, ISIN
SE0000143513 och ISIN SE0000143521. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning och dr denominerade
i svenska kronor.

Foretradesritt och teckningsriitter

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om hdgst 207 018 369 SEK genom utgivande av hdgst 9 049 402 A-
aktier och hogst 128 962 844 B-aktier i bolaget. Den som pa avstamningsdagen den 2 december 2016 ar
registrerad som aktiedgare i Viking Supply Ships &ger féretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen (primar foretradesratt).

For detta andamal erhéller den som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Viking Supply Ships sju
(7) teckningsrétter av serie A i Viking Supply Ships for varje innehavd A-aktie och sju (7) teckningsrétter av
serie B i Viking Supply Ships for varje innehavd B-aktie. Teckningsratterna beréttigar innehavaren att med
foretradesratt teckna aktier, varvid nio (9) teckningsratter av serie A respektive serie B ger rétt till teckning av en
(1) ny A-aktie respektive B-aktie. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesrattsemissionen kommer att fa
sin garandel utspadd med hdgst 44 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 177 444 318 aktier till
315 456 564 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 78 procent.

Teckningskurs

De nya aktierna i Viking Supply Ships emitteras till en teckningskurs om 1,50 SEK per ny aktie, oavsett
aktieslag. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsrétter ar den
2 december 2016. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i Foretradesrattsemissionen fran och med den
1 december 2016. Sista dag for handel inklusive rétt till deltagande i Foretradesrattsemissionen var den

30 november 2016.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 5 december till och med den 19 december 2016
("Teckningstiden™). Bolagets styrelse &ger ratt att forlanga Teckningstiden. En eventuell forlangning kommer
att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 19 december 2016.

Handel med teckningsriatter

Handel med teckningsratter av serie B ager rum pa Nasdag Stockholm under perioden 5 december till och med
15 december 2016 under beteckningen VSSAB TR B. Det kommer inte forekomma nagon handel med
teckningsratter av serie A. Swedbank, och andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstand, star till tjanst
med formedling av kép och forséljning av teckningsrétter. ISIN-koden for teckningsréatt av serie B ar
SE0009382856. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 19 december 2016
eller séljas senast den 15 december 2016 for att inte forfalla utan véarde och innehavaren kommer inte att erhélla
nagon kompensation.

Notering av de nya aktierna

Viking Supply Ships B-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. De nya B-aktierna kommer att tas
upp till handel vid Nasdaq Stockholm i samband med genomftrandet av Foretradesrattsemissionen. Handel i nya
B-aktier som tecknats med primar foretradesratt beraknas pabérjas omkring den 4 januari 2016.



33(88)

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inférts i aktieboken hos
Euroclear Sweden.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesrattsemissionen

Det preliminara teckningsresultatet i Foretradesrattsemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Viking Supply Ships omkring den 20 december 2016 och det slutliga teckningsresultatet
kommer att offentliggéras omkring den 22 december 2016.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieiigare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Viking
Supply Ships rakning forda aktieboken dock med undantag for sadana som ar bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela antal
nya aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av teckningsratter p4 VP-konto skickas inte ut.

Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen éver panthavare och
formyndare erhller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Aktiesgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsrétter till personer som ar
bosatta eller medborgare i lander utanfér EES kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel Australien, Japan, Kanada, USA eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det
inte vore tillatet att erbjuda teckningsratter eller nya aktier, inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas
teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieigare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning av aktier med stod av teckningsritter (primar foretradesratt)

Teckning av nya aktier med primar foretradesratt genom nyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 5 december till och med den 19 december 2016. Efter
Teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroclear
Sweden, att bokas bort fran innehavarens VP-konto. For att inte vérdet av erhallna teckningsratter ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 19 december 2016, eller
e sélja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 15 december 2016.

Styrelsen &ger ratt att forlanga Teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer ske senast den 19 december
2016. En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar oaterkallelig och aktieagare kan inte upphava
eller modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedigare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med primar foretradesratt genom nyttjande av teckningsratter sker genom kontant
betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller darfor avsedd anmalningssedel, med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin anvands om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas for teckning. Inga tillagg eller andringar far géras pa avin.
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e Anmilningssedeln anvands om teckningsratter har kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto eller
av annan anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning. Betalning for tecknade nya aktier ska goras
samtidigt som insdndandet av anmélningssedeln.

Anmalningssedel kan erhallas fran Viking Supply Ships (hemsida:
www.vikingsupply.com/investorrelations/equity/2) och Swedbank (hemsida: www.swedbank.se/prospekt).
Betalning ska vara Swedbank tillhanda senast den 19 december 2016.

Direktregistrerade aktiedigare ej bosatta i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige samt inte ar foremal for de
restriktioner som beskrivs i Viktig information” och som inte kan anvénda den fortryckta bankgiroavin kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med féljande:

Viking Supply Ships

c/o Swedbank AB (publ), Emissioner S85

SE-105 34 Stockholm, Sverige

SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE61 8000 0890 1196 4533 2991

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen “Issue: Viking Supply Ships”
anges. Anmalningssedel och betalning ska vara Swedbank, Emissioner S85, SE-105 34 Stockholm, Sverige,
tillhanda senast den 19 december 2016.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som dnskar teckna nya aktier med primér foretradesratt
anmaler sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin forvaltare.

Betalda tecknade aktier

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTA
bokats in pé tecknarens VP-konto. De nya aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att
registrering av Foretradesrattsemissionen skett hos Bolagsverket. Registrering av nya aktier tecknade med primar
foretradesratt forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 30 december 2016. Négon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA av serie B pa Nasdaqg Stockholm beréiknas ske under perioden 5 december till och med den
29 december 2016 under beteckningen VSSAB BTA B. Swedbank och évriga vardepappersinstitut star till tjanst
med foérmedling av kép och forséljning av BTA av serie B. ISIN-koden for BTA av serie B ar SE0009382864.

Teckning av aktier med subsidiir foretridesritt samt utan foretriadesritt
Teckning av aktier kan daven géras med subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt.

Direktregistrerade aktieidgare och 6vriga

Anmalan om teckning av nya aktier med subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt ska goras pa darfor
avsedd anmalningssedel. Endast en anmélan per forvar far inges och tilldelning kommer, vid 6verteckning,
proportionellt tilldelas i forhallande till det antal aktier som tecknaren dgde per avstamningsdagen 2 december
2016 i Foretradesrattsemissionen pé det forvar som angivits pa anmalningssedeln. Om flera anméalningssedlar
inges kommer endast den anmalningssedel som sist kommit Swedbank tillhanda att beaktas. Anméalningssedlar
kan erhallas fran Viking Supply Ships (hemsida: www.vikingsupply.com/investorrelations/equity/2) och
Swedbank (hemsida: www.swedbank.se/prospekt).

Anmalningssedeln ska skickas till Swedbank, Emissioner S85, SE-105 34 Stockholm, Sverige.
Anmalningssedeln maste vara Swedbank tillhanda senast den 19 december 2016. Styrelsen ager ratt att forlanga
Teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den

19 december 2016. En teckning av nya aktier med subsidiar foretradesratt eller utan féretradesréatt ar
odterkallelig och aktiedgare kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat och som énskar teckna nya aktier med subsidiér foretradesrétt
eller utan foretradesratt maste anméla sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin forvaltare.

Tilldelning vid teckning med subsidiéir foretriadesriitt samt utan foretriadesriitt

Om inte samtliga nya aktier tecknats med primér féretradesratt genom nyttjande av teckningsratter ska styrelsen
besluta om tilldelning av nya aktier med subsidiar foretrddesratt samt utan foretrédesratt. Tilldelning inom ramen
for Foretradesrattsemissionen hogsta belopp ska ske enligt féljande:

o | forsta hand ska aktier som inte tecknas med stod av primar foretrddesratt erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte dessa aktier racker for den teckning som sker med stod
av subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda
antal aktier de dgde pa avstamningsdagen den 2 december 2016, oavsett huruvida deras aktier &r av
serie A eller serie B. | den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, ska fordelningen ske
genom lottning.

e | andra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt (allménheten i Sverige och kvalificerade
investerare). Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
hur manga aktier som tecknats och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | sista hand ska eventuella resterande aktier tilldelas Foretradesrattsemissionens emissionsgarant
Kistefos (genom det helédgda dotterbolaget Viking Invest AS).

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade med subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt
kommer avrékningsnota att skickas till tecknaren omkring den 22 december 2016. Inget meddelande kommer att
skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i
enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att dels betalning av tecknade
och tilldelade nya aktier skett, dels de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden
att sanda ut en avi som bekréftar inbokningen av de nya aktierna pa tecknarens VVP-konto. Tecknaren erhéller
aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens VVP-konto. Observera att om full betalning inte gors i
ratt tid, kan tilldelade nya aktier komma att tilldelas annan eller séljas. Skulle forséljningspriset vid sddan
dverlatelse understiga teckningskursen i erbjudandet kan den som erhallit tilldelning av nya aktier i erbjudandet
f& svara for 6verskjutande belopp. Registrering av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter hos
Bolagsverket forvéntas ske omkring den 4 januari 2016.

Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller besked om tilldelning samt betalning i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Ovrig information

Bolaget &ger inte rétt att avbryta Foretradesrattsemissionen. For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Viking Supply Ships att ombesorja att éverskjutande belopp aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for déverskjutande belopp. Teckning av nya aktier, med primar foretradesratt,
subsididr foretradesratt eller utan foretradesratt ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan om
teckning komma att [&mnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett 1agre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sé fall att aterbetalas.

Swedbank ar sa kallat emissionsinstitut for Foretradesrattsemissionen, det vill siga bistar Bolaget med vissa
administrativa tjanster kring Foretradesrattsemissionen. Att Swedbank &r emissionsinstitut innebdr inte i sig att
Swedbank betraktar tecknaren som kund hos Swedbank. Tecknaren betraktas for placeringen endast som kund
hos Swedbank om Swedbank har lamnat réd till tecknaren om placeringen eller annars har kontaktat tecknaren
individuellt angaende placeringen eller om tecknaren har ett existerande kundférhallande till banken. Féljden av
att Swedbank inte betraktar tecknaren som kund for placeringen r att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedomning kommer att ske betraffande placeringen.
Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som &r forenade med placeringen.

Den som tecknar sig i Foretradesrattsemissionen kommer att ldamna personuppgifter till Swedbank.
Personuppgifter som lamnas till bolag i Swedbankkoncernen kommer att behandlas i datasystem i den
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utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang i koncernen. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag och organisationer med vilka bolag
i Swedbankkoncernen samarbetar. Information om behandling av personuppgifter [dmnas av Swedbanks kontor,
vilka ocksa tar emot begéran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Swedbank genom en automatisk datakérning av Euroclear Sweden.

Beskattning
For information rérande beskattning, se avsnittet ~Vissa skattefragor i Sverige”.
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SA HAR GOR DU

Villkor

For varje befintlig aktie i Viking Supply Ships far du sju (7) teckningsratter. For A-aktier far du teckningsratter av serie A och for B-
aktier far du teckningsratter av serie B. Nio (9) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie med primar foretradesratt
(teckningsratter av serie A ger réatt till teckning av A-aktier och teckningsrétter av serie B ger réatt till teckning av B-aktier). Teckning kan
aven ske med subsidiar foretradesratt eller utan foretradesratt.

Teckningskurs Avstamningsdag Teckningstid Handel med teckningsratter

1,50 SEK per aktie 2 december 2016 5 december—19 december 2016 5 december—15 december 2016

Teckning av aktier med stod av teckningsriitter (primér foretriadesritt)

1. Du tilldelas teckningsriitter (exemplet avser innehavare av B-aktier)

For varje aktie i Viking Supply Ships e VA 7
som du innehar den 2 december 2016 . Bé:kt'le IS\l{ilk;ng —_ teckningsratter
erhaller du 7 teckningsratter Pply Ship av serie B
2. Sa hir utnyttjar du teckningsriitter
. ) . . 1 ny B-aktie i
9 teckningsratter + 1,50 SEK ger 9 teckningsrétter -
1 ny aktie i Viking Supply Ships av serie B + 1,50 SEK —> V'k'g%iilsjpply

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsréatter, anvand den utsanda fortryckta
—> bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VVP-konto (dvs. &r direkt-

registrerad) och bor i Sverige Om du har kopt, salt eller verfort teckningsrétter till/fran ditt VP-konto,

fyll i den sérskilda anméalningssedeln som skickas ut tillsammans med

—_ emissionsredovisningen. Sarskild anmalningssedel kan dven bestéllas
fran Swedbank (hemsida: www.swedbank.se/prospekt). Betalning gors i
enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln.

Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna under
—_ ”Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige” i avsnittet *Villkor
och anvisningar”.

Du har VVP-konto (dvs. ar direkt-
registrerad) och bor utomlands®?

Om du har dina aktier i Viking Supply Ships i en eller flera depéer hos
Du har depa (dvs. har en bank eller virdepappersinstitut far du information fran din/dina
forvaltare) —> forvaltare om antal teckningsratter. F6lj de instruktioner du far fran
din/dina forvaltare.

Teckning av aktier med subsidiir foretradesritt och utan foretridesritt's

Anvénd den sérskilda anmalningssedeln. Sarskild anmalningssedel kan

DU 7 YA —> bestallas fran Swedbank (hemsida: www.swedbank.se/prospekt).
Du har depd (dvs. har en Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltare) —> instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmélningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

12 Notera att sirskilda regler géller aktiefigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” i avsnittet “’Villkor och anvisningar”.

13 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i ”Tilldelning av nya aktier med subsidiar foretradesratt samt utan
foretradesratt” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.
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MARKNAD OCH VERKSAMHET

Prospektet innehaller viss information som harror fran tredje part. Aven om informationen har atergivits korrekt
har Viking Supply Ships inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan
garanteras. Savitt Viking Supply Ships kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérda parter har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Oversikt

Viking Supply Ships &r ett rederi med anor sedan 1974. Verksamheten har fram till tredje kvartalet 2016 varit
organiserad i tva sjalvstandiga dotterbolag: TransAtlantic AB (tidigare Industrial Shipping) och VSS A/S. Dessa
har haft skilda affarsmodeller, opererat inom olika shipping-segment och bedrivit sina respektive verksamheter i
separata organisationer. TransAtlantic AB, med verksamhet inom segmenten RoRo och Smabulk, redovisas
sedan tredje kvartalet 2016 som verksamhet under avveckling. Den kvarvarande verksamheten inom VSS A/S ar
uppdelad pa fyra rapporterande segment, AHTS, PSV, Ship Management och Service. Verksamheten ar
fokuserad inom offshore och isbrytning, primart i Arktiska och subarktiska omraden. Viking Supply Ships
fartygsflotta bestod, per den 30 september 2016, av totalt 24 fartyg varav 13 inom VSS A/S och 11 inom
TransAtlantic AB.

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Viking Supply Ships AB. Koncernen, vari Viking Supply
Ships &r moderbolag, bestar av totalt 30 dotterbolag, varav 28 &gs indirekt. Koncernen hade vid utgangen av
kvartalet motsvarande 44 heltidsanstéllda inom landorganisationen, varav merparten &r anstéllda vid VSS A/S
huvudkontor i Képenhamn. Antal anstéllda ombord &r 344.

Historik

1974

Det norska tankerrederiet Excelsior (bildat 1946) bérjar fokusera pa den snabbt vixande offshoremarknaden.
Viking Supply Ships etableras som ett marknadsféringsbolag for PSV-fartyg.

1989
Christen Sveaas forvarvar Excelsior och byter namn pé bolaget till Viking Supply Ships AS. En kraftig utdkning
av PSV-flottan inleds.

1972—-1989
Nordsjofrakt bildas 1972 och opererar fran Skarhamn. Ar 1989 fusioneras rederiet med Bylock Group, och
Bylock & Nordsjofrakt (B&N) bildas.

1990-1993
B&N forvarvar rederiet Gorthon Lines fran Bilspedition och listas p& Stockholmsbérsen 1991. Ar 1993
forvarvas aven Svenska Orient Linien fran Bilspedition.

1998
Viking Supply Ships forvarvar tre kombinerade AHTS/isbrytare i ett joint venture med Rederi AB
TransAtlantic.

1998-2000
B&N forvarvar Paltrans Shipping.

2005
B&N byter namn till Rederi AB Transatlantic.

2010

Rederi AB Transatlantic forvarvar utestdende aktier i joint venture-bolaget TransViking, vilket gor norska
Kistefos till ny huvudagare.
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2011

Rederi AB Transatlantic forvarvar rederi- och logistikforetaget Osterstroms samt SBS Marine. Verksamheten
delas upp i tva affarsomraden — offshoredelen Viking Supply Ships AS samt Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic), med rederi- och logistikverksamhet. De koncerngemensamma delarna finns i Géteborg.

2012
Rederi AB Transatlantic forvarvar det finska rederiet Merilinjas verksamhet.

2013

Arbetet med att utveckla verksamheten i respektive affarsomrade fortsatter. Industrial Shipping (sedermera
TransAtlantic AB) genomfdr kraftfulla besparingar och lamnar det olénsamma bulksegmentet for att istéllet
fokusera resurserna p& RoRo- och Container Feeder-segmenten. VSS A/S tar flera viktiga kontrakt inom arktisk
offshore och centraliserar alla support- och operationella funktioner till huvudkontoret i K&penhamn.

Under 2013 genomfors en, av huvudégaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148 MSEK.
Emissionslikviden anvands for att aterbetala kortsiktiga skuldcertifikat om 140 MSEK, jamte rénta.

2014

Affarsomradet Industrial Shipping byter namn till TransAtlantic. Arbetet med att forbereda bolaget for en
delning intensifieras. De sista utestaende delarna av TransAtlantic AB:s och VSS A/S respektive verksamheter
har under aret flyttats att uteslutande bedrivas i respektive dotterbolag vilket innebar att Koncernens struktur &r
béttre forberedd for en delning.

Under 2014 genomfors ytterligare en, av huvuddgaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148
MSEK. Emissionslikviden anvands for att omstrukturerings- och effektiviseringsarbete.

2015
Under 2015 sker namnbytet fran Rederi AB Transatlantic till Viking Supply Ships AB.

Under forsta kvartalet stangs kontoret i Aberdeen, Skottland for att bibehalla konkurrenskraften och minska
kostnadshasen. Viking Supply Ships vann under andra kvartalet upphandlingen av ett sjuarigt management-
kontrakt for Svenska Sjofartsverkets isbrytarflotta. Kontraktet innebar en fortsattning pa nuvarande kontrakt som
ingicks ar 2000. Till foljd av den fortsatt svaga marknaden initierar Viking Supply Ships, under tredje kvartalet,
ett marknadsanpassningsprogram med ambition att reducera arliga operativa kostnader. | december mottogs en
fortida uppsagning av kontraktet for AHT S-fartyget Brage Viking. Fartyget fortsatter i enlighet med kontraktet
fram till mitten av augusti 2016. Under slutet av aret avyttrar TransAtlantic AB dven Ship Management- och
Containerverksamheterna.

2016

Forsamrade marknadsforhéllanden inom den globala olje- och gasindustrin paverkar Koncernens intjaning och
finansiella stabilitet negativt. Som ett resultat sluts en 6verenskommelse med Koncernens langivare. P& grund av
en fortsatt svag PSV-marknad beslutade VSS A/S i mars 2016 att med omedelbar verkan lagga upp PSV-
fartygen Sol Viking och Freyja Viking. Med anledning av den forsamrade marknadssituationen inom olje- och
gasindustrin och som ytterligare atgard for att 6ka fokus pa kostnadseffektiviteten i bolaget, har VSS A/S
beslutat att stinga kontoret i St. John’s, Newfoundland, med verkan fran den 28 april 2016.

TransAtlantic AB avyttrade under det andra kvartalet 2016 de mindre bulkfartygen TransAndromeda och
TransCapricorn. Vidare ingick TransAtlantic AB under det tredje kvartalet 2016 avtal om avyttring av RoRo-
fartyget TransReel. Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom
TransAtlantic AB i syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna
verksamhet. Efter utgangen av det tredje kvartalet tecknades avtal om forsaljning av det sista helagda fartyget,
TransFighter och det deldgda fartyget TransRisoluto.

Pa grund av att den forsamrade marknadssituationen péaverkat Bolagets intjaningsformaga, har VSS A/S i slutet
av 2015 inlett en dialog med langivarna, vilken slutfordes under 2016, angéende den Iangsiktiga finansiella
situationen i Bolaget. For ytterligare information avseende forhandlingarna med langivarna, se ”Finansiell
omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”.



40(88)

VSS A/S

Den kvarvarande verksamheten inom VSS A/S erbjuder oljeprospekterande kunder i Nordsjon och i arktiska och
subarktiska farvatten tjanster inom offshore och isbrytning. VSS A/S utfor operationer i omraden med is och
svara vaderforhallanden med en fartygsflotta bestdende av 13 fartyg. Tre kombinerade ishrytare/AHTS fartyg,
fyra isforstarkta AHTS-fartyg, ett AHTS-fartyg utan isklass samt fem PSV-fartyg utan isklass. Huvudkontoret
for VSS A/S finns sedan 2011 i Képenhamn. Totalt aterfinns fem kontor i fyra lander med totalt 383 anstallda
per den 30 september 2016. Av dessa var 339 ombordanstallda och 44 landanstallda.

AHTS — Anchor Handling Tug Supply Vessels

AHTS-fartyg ar kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden avsedda for ankarhantering, bogsering
och transport av fornddenheter. Kontraktstackningsgraden fér AHTS-flottan minskade under 2015. Under
perioden januari-september 2016 minskade kontrakttdckningsgraden och uppgick till 0 procent vid periodens
slut.

De genomsnittliga raterna for AHTS-flottan uppgick under perioden januari-september 2016 till 55 700 USD

och den genomsnittliga utnyttjandegraden uppgick till 63 procent. Trots en negativ paverkan fran minskade
aktiviteter i Ryssland pavisar kontrakten tydligt den goda position VSS A/S har upparbetat inom omraden med
svara forhallanden i offshore-marknaden. Spotmarknaden i Nordsjon var utmanande under hela 2015, samt under
perioden januari-september 2016, med endast ett fatal korta perioder med béttre intjaning.

AHTS jan-sep 2016 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg péa kontrakt 69 400 100
Fartyg i spotmarknaden 35 000 42
Totalt AHTS-flottan 55 700 63

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

PSV — Platform Supply Vessels

PSV-fartyg &r fartyg som fraktar fornddenheter till riggar och plattformar i Nordsjén. Marknaden for PSV-flottan
var fortsatt anstrangd under 2015 samt under perioden januari-september 2016. Fran mars 2016 var samtliga
fartyg i segmentet upplagda. Under perioden januari till september 2016 uppgick genomsnittlig utnyttjandegrad
till 5 procent och genomsnittliga rater till 6 200 USD.

PSV jan-sep 2016 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg péa kontrakt - -
Fartyg i spotmarknaden 6 200 5
Totalt PSV-flottan 6200 5

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

Services och Ship Management

Verksamheten inom Viking Ice Consultancy inleddes den 1 januari 2015 med syfte att ytterligare 6ka Bolagets
fokus pa Servicesegmentet. Nedgangen inom offshoreindustrin har dock minskat antalet potentiella kontrakt,
men satsningen i detta segment ses som viktigt for framtiden. VSS A/S har dven stor erfarenhet av
konsultverksamhet inom Ice Management och logistisk service i arktiska omréaden. 1 tillagg utfér VSS A/S Ship
Management for Sjofartsverkets fem statsisbrytare, vilket ytterligare starker Bolagets position som aktor i
miljoer med svara forhallanden. Under 2015 fornyades managementkontraktet med Sjofartsverket avseende
statsisbrytarna for ytterligare sju ar.

Marknadsforhallanden4

Utmanande marknadsforutsdtiningar

Overutbudet av olja som uppstod 2014 fortsatte in i 2015 med fa indikationer till forbattring. Oljepriserna som
foll till nivaer under 30 USD per fat,'® har inneburit neddragningar av investeringar i oljeprospektering och
produktion. Detta har aven medfort att antalet aktiva riggar minskat under aret, vilket successivt forsamrat
marknaden i vilken VSS A/S opererar. Bolaget beddmer att den nuvarande prisnivan inte ar vara langsiktigt
héllbar, d& “break-even”-kostnaden for stor del av nuvarande produktion dverstiger oljepriset. Efterfrgan pa olja

4 Informationen under denna rubrik baseras, om inte annat anges, p& Bolagets bedémning.
15 International Energy Agency (IEA).
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visade en positiv utveckling under 2015, med en arlig tillvaxt om 1,9 miljoner fat per dag.'® Amerikansk
skifferolja har varit den storsta enskilda bakomliggande faktorn fér nuvarande éverutbud. Trots att produktionen
gatt ned nagot, upprattholls produktionen pa relativt hdga nivaer. OPEC har visat ringa intresse att medverka till
att fa balans i marknaden, tvartom har produktionen okats i ett forsok att 6ka sina marknadsandelar och sétta
press pa producenter med hoga kostnader. Under 2016 har kombinationen av minskade investeringar hos
oljebolagen och 6kad efterfragan pa olja medfort en mer balanserad oljemarknad. Priset har stabiliserats kring 50
USD per fat, med utsikter till fortsatt successiv aterhdmtning.'” Investeringarna i prospektering och utvinning,
som &r de fundamentala marknadsfaktorerna for servicendringen inom offshoresektorn, har hittills dock inte
okat. Den nuvarande nedgangen har visat sig vara bade djupare och mer Iangvarig &n vad som tidigare
forvantats.

Bolaget meddelade den 25 juli 2016 att VVSS A/S mottagit en fortida uppsagning av kontraktet for AHTS-
fartyget “Njord Viking”. Fartyget var fast kontrakterat till slutet av 2016, med optioner om forléngning pa
ytterligare 2 x 6 manader. | enlighet med kontraktet ar VSS A/S berattigat till en uppsagningsavgift om cirka 13
300 USD per dag for den kvarstaende delen av den fasta perioden. Uppsagningen representerar ett intaktsbortfall
om cirka 3,3 MUSD under 2016. VSS A/S kommer framgent att om méjligt reducera intdktsbortfallet genom att
erbjuda fartyget i spotmarknaden i Nordsjon, samtidigt som alternativa kontraktsmojligheter for fartyget
eftersoks.

Den politiska situationen i Ryssland

Den utmanande situationen pa grund av sanktionerna mot Ryssland fortgick dven under 2016. Kombinationen
med den allmént forsamrade marknadssituationen inom offshoreindustrin, har inneburit en kraftig neddragning
av aktiviteterna i landets offshoreregioner jamfoért med 2014. Den kvarvarande verksamheten ar fokuserad i
omradet kring Sakhalin i Fjarran Ostern samt i produktionsfaltet Prirazlomnoye som ligger i Petjorahavet. VSS
AJS betraktar fortfarande Ryssland som en viktig region inom arktisk offshore, vilket kontraktet bekraftar som
tecknades for Brage Viking i borjan av 2015 med ett stérre oljebolag avseende operationer i Sakhalinregionen.
En havning av sanktionerna fran EU och USA hade med storsta sannolikhet haft en pataglig inverkan pa
aktiviteterna i regionen.

Kontraktsmojligheter och marknadsutsikter

Bolaget beddmer att affarsklimatet i alilménhet kommer att vara utmanande under resten av 2016 och 2017. Vid
ingangen av 2016 hade VSS A/S en total kontraktstackningsgrad for verksamhetsaret om 20 procent. Aktiviteten
i Nordsjon har paverkats av de sankta oljepriserna vilket medfort minskade investeringar. Bolaget forvantar
ytterligare minskningar i riggaktiviteterna under resten av 2016 och 2017, vilket darmed skulle krava att
ytterligare fartyg tas ut fran marknaden for att uppratthalla nuvarande marknadsbalans. Da beslut nyligen fattats
att lagga upp de kvarvarande PSV-fartygen, innebdrande att inga av bolagets PSV-fartyg ar kvar i operation,
fortgér dock arbetet med att finna langsiktiga kontraktsmojligheter for dessa fartyg. VSS A/S ser
kontraktsmojligheter inom offshore i svara miljéer, men har insikt i att marknadsforutsattningarna for 2016 har
forsamrats dven i detta segment. Trots forvantningarna om en utmanande marknad, bedémer VSS A/S att
aktiviteten inom karnverksamheten kommer att bli hog i framtiden, med ytterligare ataganden inom omradet for
oljeprospektering i lander som Norge, USA och Ryssland i regioner som &r l[d&mpliga for den specialanpassade
fartygsflottan som opereras av VSS A/S.

TransAtlantic AB

TransAtlantic AB har huvudkontor i G6teborg med fem landanstéllda per den 30 september 2016. Fartygsflottan
bestar av tio fartyg som huvudsakligen betjanar den nordiska basindustrin. Under 2015 andrades affarsmodellen i
TransAtlantic AB till att bli ett renodlat fartygsagande bolag. Med anledning av detta avyttrades TransAtlantic
Container och TransAtlantic Ship Management. Marknaderna inom vilka Bolaget verkar har varit fortsatt svaga
med en hog volatilitet. Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom
TransAtlantic AB i syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna
verksamhet. Detta beslut har foranlett att diskussioner och férhandlingar initierats med anstéllda, affarspartners
och andra intressenter. Vid utgangen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet fran de férhandlingar och
diskussioner som forts efter beslutet, &r Bolagets beddmning att en avveckling sannolikt kommer att kunna vara
genomford inom en 12-manadersperiod. Detta har dven foranlett att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i
sina finansiella rapporter redovisar TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt tillgang som

6 U.S. Energy Information Administration.
7' U.S. Energy Information Administration.
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innehas for forsaljning i enlighet med IFRS 5 Anldggningstillgdngar som innehas for forséljning och avvecklade
verksamheter.

RoRo

RoRo-fartyg (Roll on Roll off) ar fartyg dar lasten kdrs ombord via en eller flera ramper i fartyget. Tva av fem av
TransAtlantic AB:s RoRo-fartyg ar helagda, dvriga tre ar langtidsinhyrda pd bareboat-basis. Fyra av dessa fem
fartyg har langre kontrakt med bolag inom skogsindustrin. Tva specialanpassade RoLo-fartyg (Roll on Lift off)
tyngde resultatet under 2015 men aterlevererades till sin &gare i borjan av 2016, vilket markant forbattrat
resultatet under 2016. Det ena av de tva helagda fartygen, det specialanpassade fartyget TransFighter, har varit
Oppet pa marknaden fran det forsta kvartalet 2016. Bolaget har under aret arbetat intensivt med att soka
sysselsattning for TransFighter utan att finna ndgot 16nsamt alternativ. Efter utgdngen av det tredje kvartalet
2016 har bade TransReel och TransFighter avyttrats. Forsaljningslikviden fran dessa forsaljningar kommer i sin
helhet att ga till aterbetalning av TransAtlantic AB:s kvarvarande fartygslan.

Smabulk

Smabulk ar mindre bulkfartyg som normalt anvéands i kusttrafik. Under andra kvartalet 2016 saldes fartygen
TransAndromeda och TransCapricorn, saledes opereras numera sex mindre bulkfartyg i Ostersjo- och
Nordsjétrafik. Dessa sex fartyg inhyrs av TransAtlantic AB pa bareboat-basis av ett bolag i vilket TransAtlantic
AB har ett garintresse uppgaende till 38 procent. Fartygen ar uthyrda pa timecharter och samarbetet med den
svenska smabulkoperatdren har kommersiellt fortsatt att utvecklas positivt under 2016. Efter utgéngen av det
tredje kvartalet 2016 har avtal tecknats om avyttring av ett av dessa delégda fartyg (TransRisoluto).

Marknadsforhallandent8

Det osdkra marknadslaget i Europa har paverkat basindustriproduktionen negativt de senaste aren, vilket
resulterat i lagre fraktade volymer samt hogre volatilitet. Den relativt mindre marknaden har inneburit att manga
transportsystem tappat basvolym, vilket gjort konkurrensen om ny ersattningsvolym annu tuffare. Denna
konkurrens har inte bara varit mellan rederier, utan sjofarten verkar ocksa i stark konkurrens med trailer- och
tagoperatorer som flyttar marginallaster fran kol till vag och jarnvéag. Utéver detta lider stora delar av branschen
fortfarande av ett 6verutbud av fartyg vilket ocksa har skapat skarp konkurrens, da efterfragedkningen fran
industrin generellt varit lagre &n utbudsokningen de senaste aren.

Sédkerhet och miljo

Viking Supply Ships efterstravar att alltid tillhandahalla basta méjliga service som skapar mervarden och
dvertraffar kundernas forvantningar. Viking Supply Ships utfor sin verksamhet pa ett sédant satt att paverkan pa
miljon &r sa liten som det ar praktiskt mojligt och sa att internationella och nationella miljolagar efterlevs. Viking
Supply Ships uppgraderar kontinuerligt fartygen och rutinerna, vilket arligen bidrar till minskad miljopaverkan.
Alla anstallda har ansvar for att pa ett sakert satt utfora sina arbetsuppgifter i enlighet med Bolagets
rutinbeskrivningar, och med hogsta standard avseende sékerhet och miljo. Genom aterkommande Gvningar av all
personal, bade ombord och i land, dkar Viking Supply Ships kompetensen och beredskapen att hantera
situationer bade i den ordinarie verksamheten saval som i nddsituationer. Malsattningen ar att skapa en
arbetsmiljo utan incidenter, och kundrelationer av hogsta kvalitet, genom att halla fast vid foljande principer:

¢ Noll olyckor, vare sig miljo eller materiellt

e Efterlevnad av all tillamplig lagstiftning inom Hélsa, Sakerhet och Miljé (HSE)
e Sunda arbetsvillkor

e  Tydliga ndbara malsattningar

e Fordra att alla anstéllda tar personligt ansvar for HSE genom det egna beteendet
e Driva innovation och utveckling tillsammans med kunderna

e Minska paverkan pa miljon genom energieffektivitet

2015 samt de tre forsta kvartalen 2016 har passerat utan allvarliga incidenter, vilket kunnat uppnas genom att
fokusera pa ovanstaende principer. Arbetet kring sakerhet ar ett omrade som Viking Supply Ships standigt
forbattrar, och under 2015 samt 2016 har arbetet inriktats pa en utokad rapportering av sakerhetsobservationer,

18 Informationen under denna rubrik baseras i sin helhet pa Bolagets bedémning.
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vilket bidragit till att ytterligare minska antalet incidenter. Det har d&ven genomforts coachning ombord pa
fartygen inom detta omrade, vilket ocksa forbattrat beteendet kring sékerhet.

Viking Supply Ships &r certifierat enligt 1ISO 14001:2004, 1SO 9001:2008 och OHSAS 18001:2007, vilket
innebdr att Bolaget innehar en kombinerad certifiering for miljo, kvalitet och arbetsmiljo, bade ombord pa
fartygen saval som pa kontoren. Eftersom regelverket for miljoé och kvalitet ar reviderat under senare delen av
2015, har Viking Supply Ships paborjat arbetet med att inforliva det nya regelverket som borjar galla under
2018.

Viking Supply Ships har under manga &r utvérderat sina leverantorer utifran kriterier sdsom sakerhet, miljo,
kvalitet och arbetsmiljo. Det innebér att leverantdrerna involveras i Viking Supply Ships strategi vilket &ven
starker samarbetet med leverantdrerna. Viking Supply Ships har efterlevt gallande lagstiftning och har inga

utestaende arenden med ndgra myndigheter avseende regelverket inom HSE-omradet.

Reserapporteringsverktyget for fartygen ar fullt implementerat, vilket innehaller en mangd statistik som kan
anvandas till att ytterligare forbéattra energieffektiviteten ombord. Verktyget utvecklas kontinuerligt och kommer
att anpassas till nya och férandrade omstandigheter i framtiden.

Viking Supply Ships fartyg anvander Iagsvavligt bransle for att minska utsldppen. Fartygen &r ocksa anslutna till
den norska NOx!®-fonden, vilket r viktigt fér minskningen av NOx-utslapp, nar de ar sysselsatta i norsk sektor.

Polarkoden

Polarkoden? &r ett nytt obligatoriskt regelverk for fartyg som opererar i arktiska farvatten. Polarkoden borjar
galla den 1 januari 2017. Syftet med koden &r att tacka alla relevanta omraden avseende fartyg som navigerar i
farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign, konstruktion och utrustning, fragor runt operation, 6vningar och
utbildning, eftersok och rdddning samt inte minst skyddet av den unika miljén och ekosystemen i
polaromradena.

Polarkoden (samt till&gg till SOLAS, International Convention for the Safety of Life at Sea) antogs av
International Maritime Organizations (”IMO”) Maritime Safety Committee (MSC) i november 2014. Viking
Supply Ships malsattning &r att vara den ledande leverantdren inom omraden med svara miljer och arktiska
offshoreoperationer, darfér beddms inférandet av Polarkoden vara viktigt for Bolaget. Viking Supply Ships
pabdrjade darfor ett projekt att implementera koden omedelbart efter det att den antogs av IMO.

Under 2015 har Bolaget arbetat med att implementera koden, och aven om Viking Supply Ships flotta till stora
delar uppfyllde manga av de tekniska kraven, var projektet 4nda ett stort atagande for Bolaget. Resultatet blev en
Polar Water Operation Manual, som &r ett av kraven for att erhalla en Polarkodencertifiering. Denna manual
bedéms ocksa ge besattning och dvrig personal ytterligare kunskap och vagledning kring operationer i de svara
polaromradena.

Viking Supply Ships var det forsta bolaget att implementera Polarkoden. Dock var inte processen ny enbart for
Bolaget, utan aven for flaggstaten och klassningssallskapet. Arbetet skedde darfor i néra samarbete mellan
Viking Supply Ships, klassningsséllskapet DNV GL AS ("DNV GL”) och flaggstaten (Danmark genom
Sefartsstyrelsen ("DMA”)).

Revisionen av fartyget Magne Viking genomfordes med positivt utfall den 9 februari 2016, da fartyget besoktes
av en inspektor frin DNV GL och tva inspektorer fran DMA, som utférde den verifierande
Polarkodenrevisionen. Efter revisionen utfardade DNV GL det forsta certifikatet ndgonsin som innebar att
Magne Viking och Viking Supply Ships uppfyllde Polarkoden. En manad efter den framgangsrika revisionen
genomforde Viking Supply Ships den allra forsta Polarkoden Course, vilket &r en utbildning som har tagits fram
av Viking Ice Consultancy i nara samarbete med Linnéuniversitetet i Kalmar. Utbildningen hade deltagare fran
DMA, den svenska Sjofartsstyrelsen och sjoférsakringsbolaget GARD. Viking Supply Ships bedémer att
uppfyllnaden av Polarkoden kommer gynna Bolagets operationer i de arktiska omradena, bade vad galler
sékerhet och miljoskydd.

9 NOXx é&r ett samlingsnamn for de oxider av kvave som uppstar vid férbrianning vid hdga temperaturer.
2 International Code for Ships Operating in Polar Waters.
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Vid tidpunkten for detta prospekt har Viking Supply Ships en flotta om 23 fartyg. Fartygsflottan bestar bade av
agda och inhyrda fartyg. Den storsta delen av Viking Supply Ships materiella anlaggningstillgangar bestar av de
av Koncernen agda fartygen.

Byggnads-/ )
Fartyg Typ Ombyggnadsdr  Dwt Agande/Hyresform Flagga
VSS A/S
Balder Viking AHTS/Isbrytare 2000 3000 Agd - 100 % Sverige
Tor Viking Il AHTS/Isbrytare 2000 3000 Agd - 100 % Sverige
Vidar Viking AHTS/Isbrytare 2001 3000 Agd - 100 % Danmark och Ryssland
Odin Viking AHTS 2003 2 869 Bareboat-charter Danmark
Loke Viking AHTS 2010 4500 Agd - 100 % Danmark
Njord Viking AHTS 2011 4 500 Agd - 100 % Danmark
Magne Viking AHTS 2011 4500 Agd - 100 % Danmark
Brage Viking AHTS 2012 4500 Agd - 100 % Danmark
Freyja Viking PSV 2007 3662 Agd - 100 % Norge
Sol Viking pPsSv 2006 3662 Agd - 100 % Norge
Frigg Viking PSV 2003 3664 Agd - 100 % Norge
Idun Viking PSV 2003 3664 Agd - 100 % Norge
Nanna Viking PSV 2006 3677 Agd - 100 % Norge
TransAtlantic AB
TransFighter? RoRo/Sidolastare 2001 18855  Agd - 100 % Gibraltar
TransPaper RoRo 2006 15960  Bareboat-charter Sverige
TransPulp RoRo 2006 15960  Bareboat-charter Sverige
TransTimber RoRo 2007 15960  Bareboat-charter Sverige
TransRisoluto? Bulk 1997 4149 Bareboat-charter Gibraltar
TransForza Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransLontano Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransDistinto Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransSonoro Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar
TransVolante Bulk 2000 4100 Bareboat-charter Gibraltar

Y Bolaget har den 10 november 2016 ingatt avtal om avyttring av TransFighter.
2 Den 27 oktober 2016 ingick dgarbolaget avtal om avyttring av TransRisoluto.

Finansieringsvillkor for fartygsflottan

Nedan specificeras finansieringsvillkoren for de fartyg som ingar i Koncernens flotta. Viking Supply Ships
finansierar primart sina dgda fartyg genom lan dér fartygen utgor sikerhet eller genom olika typer av

leasingataganden.

Fartyg Finansieringsvillkor

VSS A/S

Balder Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet ar denominerat i USD och NOK med rérlig ranta.
Tor Viking Il Fartyget ar finansierat genom bankldn med pantbrev. Lanet ar denominerat i USD och NOK med rérlig ranta.
Vidar Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet &r denominerat i USD och NOK med rérlig ranta.
Odin Viking Bareboat-atagande t.0.m. den 2 augusti 2024.

Loke Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet ar denominerat i NOK med rorlig ranta.

Njord Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet 4r denominerat i NOK med rérlig ranta.

Magne Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet ar denominerat i USD med rorlig ranta.

Brage Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet 4r denominerat i USD med rérlig rénta.

Freyja Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet &r denominerat i GBP med rorlig ranta

Sol Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet 4r denominerat i GBP med rérlig ranta

Frigg Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet ar denominerat i GBP med rorlig ranta.

Idun Viking Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet 4r denominerat i GBP med rorlig ranta.

Nanna Viking

Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev.

Lanet & denominerat i GBP med rorlig ranta.
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Fartyg Finansieringsvillkor
TransAtlantic AB

TransFighter? Fartyget ar finansierat genom banklan med pantbrev. Lanet ar denominerat i USD med rorlig ranta.
TransRisoluto? Bareboat-atagande t.0.m. 2019.
TransPaper Bareboat-atagande t.0.m. 2021.
TransPulp Bareboat-atagande t.0.m. 2021.
TransTimber Bareboat-atagande t.0.m. 2022.
TransForza Bareboat-atagande t.0.m. 2019.
TransLontano Bareboat-atagande t.0.m. 2019.
TransDistinto Bareboat-atagande t.0.m. 2019.
TransSonoro Bareboat-atagande t.0.m. 2019.
TransVolante Bareboat-atagande t.0.m. 2019.

1 Bolaget har den 10 november 2016 ingatt avtal om avyttring av TransFighter.
2 Den 27 oktober 2016 ingick agarbolaget avtal om avyttring av TransRisoluto.

Anskaffningsviarden

I tabellen nedan redovisas vérdet per anskaffningsdagen for av Viking Supply Ships &gda fartyg.

Fartyg Anskaffningsar Anskaffningsvarde
VSS A/S

Balder Viking 2000 559 MNOK
Tor Viking Il 2000 558 MNOK
Vidar Viking 2001 545 MNOK
Loke Viking 2010 492 MNOK
Njord Viking 2011 508 MNOK
Magne Viking 2011 522 MNOK
Brage Viking 2012 509 MNOK
Freyja Viking 2014 14,7 MGBP
Sol Viking 2014 15,8 MGBP
Frigg Viking 2011 18,2 MGBP
Idun Viking 2011 18,2 MGBP
Nanna Viking 2011 18,9 MGBP
TransAtlantic AB

TransFighter” 2005 39,8 MEUR

“ Bolaget har den 10 november 2016 ingatt avtal om avyttring av TransFighter.

Organisation och medarbetare

Operativ struktur

VD och koncernchef

CFO

Legal

VSSA/S

AHTS PSV Services Ship Management TransAtlantic AB*

* Verksamhet under avveckling.



Medarbetare
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Per den 31 december 2015 hade Viking Supply Ships 489 medarbetare. Medeltalet anstéllda under de forsta nio

manaderna 2016 var 460.

Antal medarbetare Jan-sep 2016 2015 2014

Vid periodens slut 388 489 796

Medeltal 460 740 796
Varav kvinnor 9% 10 % 10 %
Landanstéllda 49 97 136
Ombordanstéllda 411 643 660
Per land
Sverige 246 376 388
Danmark 134 180 200
Norge 5 108 124
Ovriga lander 75 76 84
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella rapporter i ssmmandrag (samt nyckeltal som beraknas enligt IFRS) avseende helar ar
hamtade fréan Viking Supply Ships &rsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015, som upprattats i enlighet
med IFRS och reviderats av Bolagets davarande revisor Ernst & Young AB. De finansiella rapporterna i
sammandrag (samt nyckeltal som beraknas enligt IFRS) avseende perioden januari-september 2016 och 2015 ar
hamtade fran Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-september 2016, som ar upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av
Bolagets revisor. For ytterligare information om hur redovisning skett hénvisas till not 1 (”Redovisnings- och
varderingsprinciper, vasentliga bedomningar samt finansiell riskhantering”) pa s. 34 och framét i Viking Supply
Ships arsredovisning for 2015.

Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid
utgangen av det tredje kvartalet 2016 ar Bolagets beddmning att en avveckling sannolikt kommer att kunna vara
genomford inom en tolvmanadersperiod, vilket dven foranlett att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i
sina finansiella rapporter redovisar TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt tillgang som
innehas for forsaljning i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter. Aven jamforelsetal for perioden januari-september 2015 presenteras i enlighet med denna
klassificering.

Prospektet innehéller darutéver vissa alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats av revisor eller reviderats. Viking Supply Ships uppfattning &r att dessa nyckeltal i
stor utstrdckning anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Viking Supply Ships nyckeltal som inte
beréknas enligt IFRS &r inte nodvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra foretag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for,
Viking Supply Ships finansiella information som uppréttats enligt IFRS. Se ”’Definitioner” nedan for ytterligare
information.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med Viking Supply Ships finansiella rapporter for rakenskapsaren
2014-2015 samt for perioden januari-september 2016, vilka inforlivats i detta prospekt genom hanvisning (se

Inforlivande genom hanvisning m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”). Samtliga
rapporter finns tillgangliga pa Viking Supply Ships hemsida, www.vikingsupply.com.

Forutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats av revisor eller reviderats.



Koncernens resultatrikning i sammandrag
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MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 2015 2014
Nettoomséttning 685 836 1977 3190
Ovriga rorelseintakter 0 0 41 1
Direkta resekostnader -25 -38 -400 -651
Personalkostnader -279 -391 -699 =743
Ovriga kostnader -169 -182 -681 -1118
Avskrivningar/nedskrivningar -323 -330 -474 -195
Rorelseresultat -111 -105 -206 484
Finansnetto -110 -132 -191 -267
Resultat fore skatt -221 -237 -397 217
Inkomstskatt -1 -2 -43 -17
Resultat fran kvarvarande verksamhet -222 -239 - -
Resultat frdn verksamhet under avveckling -39 -78 - -
Periodens resultat -261 -317 -440 200
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -261 -317 -440 200
Innehav utan bestdmmande inflytande - - 0 0
-261 -317 -440 200
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare,
per aktie i SEK (fore och efter utspadning)
Kvarvarande verksamhet -1,26 -1,35 - -
Verksamhet under avveckling -0,22 -0,44 - -
Totalt -1,48 -1,79 -2,5 1,2
Koncernens balansrikning i sammandrag
MSEK 30 sep 2016 30 sep 2015 31 dec 2015 31 dec 2014
Tillgangar
Fartyg 3102 3660 3470 3982
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 1 3 2 5
Immateriella anlaggningstillgangar - 1 1 7
Finansiella anlaggningstillgangar 136 237 182 163
Summa anlaggningstillgdngar 3239 3901 3656 4157
Ovriga omsittningstillgangar 497 497 461 993
Tillgadngar som innehas for forsaljning 137 - - 110
Summa omsattningstillgangar 634 497 461 1103
SUMMA TILLGANGAR 3873 4398 4117 5 260
Eget kapital 1169 1551 1386 2042
Langfristiga skulder 35 1851 1008 2362
Ovriga kortfristiga skulder 2472 996 1723 715
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 197 - - 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3873 4 398 4117 5 260




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
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MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital 112 161 205 527
Foérandring i rorelsekapitalet 27 69 147 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 139 230 352 430
Kassaflode fran investeringsverksamheten 51 -113 -145 -132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -336 -477 -251
Foréndring av likvida medel 190 -219 -270 47
Kassaflode fran avvecklad verksamhet
Kassaflode fran lopande verksamheten -14 -51 — —
Kassaflode fran investeringsverksamheten 41 36 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 -46 — —
Forandring av likvida medel fran avvecklad verksamhet 0 -61 - -
Likvida medel vid periodens borjan 195 450 450 381
Kursdifferens i likvida medel 9 18 15 22
Likvida medel vid periodens slut 394 188 195 450
Finansiell information per affirsomrade och geografisk marknad
Nettoomséttning, MSEK Jan-sep 2016  Jan-sep 2015% 2015 2014
VSS A/S 685 836 1114 1897
AHTS 574 711 951 1255
PSVv 3 23 30 173
Services 5 0 0 340
Ship Management 103 102 133 129
TransAtlantic AB - - 863 1293
Koncernen 685 836 1977 3190

9 Avser kvarvarande verksamhet. For information om TransAtlantic ABs nettoomséttning for perioden jan-sep 2015 respektive 2016, se
not 4, Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forsaljning, i Bolagets delérsrapport for perioden januari-september 2016.

Resultat fore skatt, MSEK Jan-sep 2016Y  Jan-sep 2015Y 2015 2014
VSS A/S -221 -237 -329 345
AHTS -12 114 133 367
PSVv -207 -348 -457 -63
Services -4 -3 -5 41
Ship Management 2 0 0 0
TransAtlantic AB - - -68 -128
Koncernen -221 -237 -397 217

9 Avser kvarvarande verksamhet. For information om TransAtlantic ABs nettoomséttning for perioden jan-sep 2015 respektive 2016, se
not 4, Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forsaljning, i Bolagets delérsrapport for perioden januari-september 2016.

Nettoomséttning, MSEK Jan-sep 2016Y  Jan-sep 2015Y 2015 2014
Sverige 104 111 591 918
Ovriga Norden 144 110 350 400
Ovriga Europa 80 93 248 732
Nordamerika 0 119 253 132
Ovriga vérlden 357 403 535 1008
Koncernen 685 836 1977 3190

D Avser kvarvarande verksamhet.



Nyckeltal och data per aktie
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Jan-sep 2016Y  Jan-sep 2015Y 2015 2014
Nettoomsittning, MSEK? 685 836 1977 3190
EBITDA, MSEK® 212 225 268 695
EBITDA per aktie, SEK® 1,2 1,3 15 4,2
Periodens resultat, MSEK? 4 -261 -317 -440 200
Periodens resultat per aktie, SEK*® -15 -1,8 -2,5 1,2
Eget kapital per aktie, SEK® 6,6 8,7 7.8 11,5
Avkastning pa eget kapital, %° -27,3 -23,5 -25,7 10,5
Soliditet balansdagen, %% 30,2 35,3 34,0 39,0
Marknadsvérdesjusterad soliditet pa balansdagen, %% 38,5 44,4 42,7 44,8
Nettoskuldsattning, MSEK? % 1986 2294 2140 2 245
Skuldsattningsgrad, %° 170 148 154 110
Operativt kassaflode® 102 94 77 412
Operativt kassaflode per aktie¥ 0,6 0,5 0,3 2,5
Totalt kassaflode per aktie® 190 -219 -15 0,3
Genomsnittligt antal utestiende aktier? 177 444 318 177 444 318 177 444 318 177 444 318

9 Nyckeltalen &r berédknade pa kvarvarande verksamhet om inget annat anges.
2 Nyckeltal som beréknas enligt IFRS (reviderat pé helarsbasis, ej reviderat p& delarsbasis).

3 Alternativt nyckeltal (ej reviderat).
4 Berédkningen inkluderar avvecklad verksamhet.

% Inklusive skulder hinforliga till tillgéngar som innehas for forséljning.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa arets resultat dividerat med genomsnittet av periodens ingéende och utgéende eget

kapital. Avkastning pa eget kapital visar verksamhetens avkastning under perioden pa dgarnas insatta kapital och kan jamforas med géllande
bankranta eller avkastning fran alternativa placeringar.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader och skatt. EBITDA &r ett centralt
resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant for investerare som vill bedéma resultatutvecklingen for Bolaget 6ver tid.

EBITDA per aktie

EBITDA delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. EBITDA 4r ett centralt resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant
for investerare som vill bedéma resultatutvecklingen for Bolaget 6ver tiden.

Eget kapital per aktie

Summa eget kapital i enlighet med koncernens balansrakning delat med genomsnittligt under aret utestiende aktier. Nyckeltalet visar
Bolagets bokftrda substansvarde per aktie och det kan for investerare vara intressant att relatera detta nyckeltal till borskursen.
Marknadsvardejusterad soliditet

Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan bokforda véarden och atervinningsvarden delat med totala tillgdngar med tillagg eller
avdrag for skillnad mellan bokférda varden och atervinningsvarden. Detta nyckeltal innebar att dolda varden adderas till de bokforda vardena
vilket kan vara vérdefull information for investerare i volatila kapitalintensiva bolag.

Nettoskuldsdttning

Réntebarande skulder minus likvida medel. Nettoskuldsattning &r ett métt som Bolaget betraktar som relevant for kreditgivare och
kreditvarderingsinstitut.

Operativt kassaflode

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar. Nyckeltalet 4r ett matt for bedémning av Bolagets
férmaga att internt generera kassaflode.

Operativt kassaflode per aktie

Resultat efter finansiella poster justerat for realisationsresultat, av- och nedskrivningar delat med genomsnittligt under aret utestaende aktier.
Nyckeltalet ar ett matt for bedémning av Bolagets formaga att internt generera kassaflode.

Resultat per aktie

Periodens resultat i enlighet med koncernens resultatrakning delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier.

Skuldsdttningsgrad

Rantebarande skulder minus likvida medel dividerat med eget kapital. Nyckeltalet talar om hur stora foretagets skulder ar i férhallande till
det egna kapitalet och anger pa sa stt foretagets finansiella styrka.

Soliditet

Eget kapital dividerat med total balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.



Totalt kassaflode per aktie
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Kassaflode fran den Iopande verksamheten, fran investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten (forandring av likvida medel i
kassaflodesanalysen) delat med genomsnittligt under aret utestdende aktier. Kassaflodet kan anvandas for att se hur det gar for ett foretag
genom att stélla det i relation till tidigare perioder eller andra foretag i branschen. Kassaflodet paverkar foretagets formaga att Gverleva samt

dess férmaga att investera, betala utdelningar och att skuldsatta sig.

Berikning av alternativa nyckeltal

EBITDA

MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 2015 2014
Rorelseresultat -111 -105 -206 484
Aterlagda avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 323 330 474 195
immateriella anlaggningstillgéngar

Aterlagt resultat fran andelar i intresseféretag - - — 16
EBITDA 212 225 268 695
Marknadsvdrdejusterad soliditet

MSEK 30 sep 2016 30 sep 2015 31 dec2015 31 dec 2014
Eget kapital 1169 1551 1 386 2042
Skillnad mellan bokférda véarden och atervinningsvérden 525 719 649 574
Summa 1694 2270 2035 2616
Totala tillgangar 3873 4398 4117 5260
Skillnad mellan bokférda varden och atervinningsvarden 525 719 649 574
Summa 4398 5117 4766 5834
Marknadsvardesjusterad soliditet 38,5 % 44,4 % 42,7 % 44,8 %
Nettoskuldsdttning och skuldsdttningsgrad

MSEK 30 sep 2016 30 sep 2015 31 dec 2015 31 dec 2014
Réntebérande skulder 2380 2482 2334 2695
Kassatillgodohavanden -394 -188 -194 450
Nettoskuldsattning 1986 2294 2140 2245
Eget kapital 1169 1551 1386 2042
Skuldséattningsgrad % 170 148 154 110
Operativt kassaflode

MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 2015 2014
Resultat efter finansiella poster -221 -237 -397 217
Av- och nedskrivningar 323 330 474 195
Operativt kassaflode 102 194 77 412




52(88)

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Faktorer som paverkar Viking Supply Ships resultat

Viking Supply Ships resultat har paverkats, och kommer att paverkas, av ett antal faktorer, varav vissa ligger
utanfor Viking Supply Ships kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Viking Supply Ships
bedomer har paverkat verksamhetens resultat under de perioder som berdérs i detta avsnitt och som kan forvéntas
fortsatta att paverka Viking Supply Ships resultat.

e Effekterna av forandringar i efterfragan, priser och konkurrens till koncernens nuvarande och framtida
fartygsflotta.

e Volatiliteten i olje- och gasprodukter.

e Forméagan att sakra ny tillracklig sysselsattning for Koncernens fartyg efterhand befintliga langfristiga
avtal I6per ut eller sdgs upp.

e Utnyttjandegraden for Koncernens fartyg.
e Relationerna med viktiga kunder, leverantérer och andra samarbetspartners.

e Nivan av erforderliga reparations- och underhallskostnader samt erséttningsinvesteringar for befintliga
och tillkommande fartyg i Koncernen.

e Politiska och regulatoriska forutséttningar.
e  Milj6- och klimatmassiga betingelser.

e Rante- och valutakursfluktuationer.

Segment

Viking Supply Ships AB bestar sedan tredje kvartalet 2016 av rorelsesegmenten AHTS, PSV, Ship Management
och Service samt dessforinnan av segmenten VSS A/S och TransAtlantic AB. TransAtlantic AB redovisas sedan
tredje kvartalet 2016 som verksamhet under avveckling.

Poster i resultatrikningen

Forsaljning, kostnader och resultat har hamtats fran Bolagets resultatrakning. Kommentarer rérande kassafloden
baseras pa Bolagets kassaflodesanalys och kommentarer rorande finansiell stallning utgar fran Bolagets
balansrékning.

Jiamforelse januari-september 2016 och januari-september 2015

Jamforelsen nedan avser kvarvarande verksamhet om inget annat anges. For detaljerad information kring
avvecklad verksamhet, se not 4, Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for forsaljning i Viking
Supply Ships ABs delarsrapport for perioden januari-september 2016. Siffror inom parentes avser motsvarande
period foregdende &r.

Nettoomsiittning

Bolagets nettoomséttning uppgick till 685 (836) MSEK. Detta motsvarar en minskning om 18 procent. Den
negativa forsaljningsutvecklingen férklaras huvudsakligen av den svaga marknadssituationen i offshoresektorn,
vilken medfort att sex av koncernens offshorefartyg varit upplagda, fyra under hela perioden och tva sedan i
mars 2016.

Nettoomsidtining for avvecklad verksamhet

Nettoomsattningen for TransAtlantic AB uppgick till 260 (684) MSEK, vilket motsvarar en minskning om

62 procent. Forsaljningsutvecklingen forklaras av avyttringarna av containerlinjerna som skedde under det fjarde
kvartalet 2015, men aven pa grund av fartygsforsaljningar, samt aterleverans av inhyrda fartyg, som gjorts 2016.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -111 (-105) MSEK, vilket motsvarar en forsémring om 6 MSEK. Resultatet
har paverkats negativt av minskad nettoomsattning, vilket till stor del har kompenserats av de
kostnadsbesparingar som genomforts och fatt genomslag under aret.
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Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -221 (-237) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 16 MSEK.
Utvecklingen forklaras, i tillagg till det som kommenterats ovan, av att bolagets finansnetto utvecklats positivt,
huvudsakligen pa grund av minskade valutakursférluster.

Periodens resultat

Bolagets resultat for perioden uppgick till -261 (-317) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 56 MSEK. De
vésentliga skillnaderna har redogjorts for ovan.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten minskade till 139 (230) MSEK. Utvecklingen forklaras
huvudsakligen av skillnad i forandringar i rorelsekapitalet. Under 2016 har stora kundinbetalningar skett vilket
inneburit positiva effekter i rorelsekapitalet. Under motsvarande period 2015 gjordes &n stérre kundinbetalningar
till foljd av efterslapningar fran Kara Sea uppdragen som avvecklades under slutet av 2014.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten 6kade till 51 (-113) MSEK. Utvecklingen forklaras till stor
del av att likvida medel under 2016 frigjorts fran pantsatta bankkonton, som utgor tillaggssékerhet for fartygslan,
och som redovisats som finansiella anlaggningstillgangar samt positiva likviditetseffekter fran avyttrade
skuldcertifikat. Dessutom har dockningsutgifterna under 2016 varit lagre 4n motsvarande period foregaende ar.
Under motsvarande period foregéende utgjordes investeringarna till stor del av inbetalningar till pantsatta
bankkonton som utgor tillaggssakerhet for fartygslan.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten okade till 0 (-336) MSEK. Utvecklingen forklaras av att
bolaget med hanvisning till ”standstill”’- avtalen med bankerna under 2016 inte gjort ndgra planenliga
amorteringar. Under 2015 gjordes amorteringar planenligt.

Finansiell stéillning inklusive skulder hinforliga till tillgingar som innehas for
forsiljning

Bolagets summa eget kapital uppgick till 1 169 (1 551) MSEK. Bolagets nettoskuldsattning minskade till
1986 (2 294) MSEK och skuldsattningsgrad dkade till 170 (148) procent. Bolagets balansomslutning uppgick
till 3 873 MSEK (4 398), varav 82 (83) procent utgjordes av fartyg.

Jamforelse rikenskapsaren 2015 och 2014
Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomsattning fér 2015 uppgick till 1 977 MSEK (3 190), vilket inneb&r en minskning om

38 procent. Den minskande nettoomséttningen forklaras huvudsakligen av den kraftiga nedgangen inom den del
av oljeindustrin inom vilken Viking Supply Ships verkar, dels som foljd av fallande oljepriser men dven pa
grund av att delar av verksamheten som bedrivits i Ryssland har avslutats pa grund av sanktioner mot Ryssland.

Nettoomsdtining per affarsomrade

Nettoomséttningen for affarsomradet VSS A/S uppgick till 1 114 MSEK (1 897), vilket motsvarar en minskning
om 41 procent. Minskningen i nettoomsattningen forklaras huvudsakligen av lagre rater och utnyttjandegrad i
AHTS- och PSV-segmenten samt minskade intakter fran serviceverksamheten. En stor del av detta
intdktsbortfall kan forklaras av de uppsagda kontrakten i Karahavet som skedde som foljd av sanktionerna mot
Ryssland.

Nettoomséattningen for affarsomradet TransAtlantic AB uppgick till 863 MSEK (1 292), vilket motsvarar en
minskning om 33 procent. Minskningen i nettoomsattningen ar huvudsakligen relaterad till de under 2014 och
2015 genomfoérda avyttringarna av fartyg och verksamheter.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -206 (484) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 689 MSEK.
Resultatutvecklingen forklaras huvudsakligen av det stora intaktsbortfall som beskrivits ovan samt
nedskrivningar av PSV-flottan om 262 MSEK. For att motverka effekterna av lagre intjaning har ett antal
besparingsatgarder initierats for att reducera Koncernens operativa kostnader. Besparingarna inbegriper bland
annat upplaggning av fem PSV-fartyg och ett AHTS-fartyg.
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Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt uppgick till -397 (219) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 616 MSEK.
Koncernens finansiella kostnader var 68 MSEK l&gre 2015 &n 2014, vilket dels forklaras av lagre réntekostnader
men dven lagre valutakursforluster.

Arets resultat

Bolagets resultat for perioden uppagick till -440 (200) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 640 MSEK.
Koncernens skattekostnad var 35 MSEK hdgre 2015 &n 2014. Det forklaras huvudsakligen av nedskrivningen
2015 av en uppskjuten skattefordran om 40 MSEK héanforlig till outnyttjade underskottsavdrag.

Kassaflode
Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 352 (430) MSEK.
Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 187 MSEK (419) fore avdrag for finansiering.

Investeringarna bestod huvudsakligen av dockningar samt en ékning av de finansiella anlaggningstillgangarna,
da likvida medel stallts som tillaggssékerhet for fartygslan.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -478 (-251) MSEK, vilket inkluderar
amorteringar pa fartygslan om 380 MSEK samt lamnad utdelning om 98 MSEK.

Finansiell stillning
Bolagets summa eget kapital uppgick till 1 386 (2 042) MSEK. Bolagets nettoskuld minskade till

2 140 (2 245) MSEK och nettoskuldséttningsgraden minskade till 154 procent (110). Bolagets balansomslutning
uppgick till 4 117 MSEK (5 260), varav 84 (76) procent utgjordes av fartyg.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skuldsittning

Nedan redovisas Viking Supply Ships kapitalisering och nettoskuldsattning per den 30 september 2016 pa
faktisk basis samt justerat for effekter frén den finansiella omstruktureringen (se ”Finansiell omstrukturering”
nedan), Foretradesrattsemissionen samt 6vriga nyemissioner som genomfors i samband med omstruktureringen
(se ”Nyemissioner” i avsnittet ’Aktiekapital och agarforhallanden™).

Eget kapital och skulder

MSEK Effekter fran Justerat per den

30 sep 2016Y omstruktureringen? 30 sep 2016
Summa kortfristiga skulder 2669 -2 357 312
Mot garanti eller borgen 65 -65 -
Mot sakerhet” 2168 -2072 96
Utan garanti/borgen eller sékerhet 436 -220 216
Summa langfristiga skulder 35 1875 1910
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sakerhet” 18 1875 1893
Utan garanti/borgen eller sékerhet 17 - 17
Summa eget kapital 1169 387 1556
Aktiekapital 177 232 409
Ovrigt tillskjutet fran dgarna 785 116 901
Andra reserver 207 39 246

" De fartyg som dgs av koncernen ar finansierade genom banklan med pant i fartygen. Ytterligare sakerheter for dessa Ian har utgetts i form
av pantséttning av intékter och tecknade forsakringar samt aktier i dotterforetag.

Y Omvandling har i denna tabell genomgéende skett till en véxelkurs per den 30 september 2016 om USD/SEK 8,5694.

2 Reduktionen av kortfristiga skulder ar hanforliga till betalning av restvardesgaranti om cirka 65 MSEK, &terkop av obligationslan om
212 MSEK, extraamorteringar om 218 MSEK samt évrigt 8 MSEK. Vidare sker omklassificering av 1 854 MSEK av de kvarvarande
rantebarande lanen fran kort- till langfristiga skulder. Langfristiga skulder har 6kats genom omklassificering fran kortfristiga 1an om
1 854 MSEK samt nyupptaget 1&n om 21 MSEK. Enda aterstdende kortfristiga lanen utgors av fartygslan om 96 MSEK som ar hanforligt
till TransFighter. Det kapital som tillfors aktiekapitalet och Gvrigt tillskjutet fran dgarna &r summan av de medel som beréknas inkomma
fran nyemissionerna. Andra reserver paverkas av en positiv resultateffekt fran aterkpen av obligationerna om 118 MSEK, negativa
effekter om 67 MSEK fran omstruktureringen av bareboat-charteravtalet avseende Odin Viking, kostnader hanforliga till den finansiella
omstruktureringen om 9 MSEK, kostnader hanforliga till Foretradesréattsemissionen om 4 MSEK, kostnader for garantiprovision om
3 MSEK samt positiva valutaeffekter om 4 MSEK.

Nettoskuldsiittning
MSEK Effekter fran Justerat per den
30 sep 20169 omstruktureringen? 30 sep 2016
(A) Kassa 394 27 421
(B) Andra likvida medel? 77 -77 -
(C) Létt realiserbara véardepapper - - -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 471 -50 421
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 1 -1 -
(F) Kortfristiga bankskulder 2168 -2 072 96
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder - - -
(H) Andra Kortfristiga finansiella skulder? 212 -212 -
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder 2380 -2 284 96
(F)+(G)+(H)
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)- 1908 -2 233 -325
(E)-(D)
(K) Langfristiga banklan - 1875 1875
(L) Emitterade obligationer - - -
(M) Andra langfristiga skulder - - -
(N) Langfristig finansiell skuldséttning - 1875 1875
(K)+L)+(M)
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 1908 -358 1550

Y Likvida medel som halls pa sparrade konton som sikerhet for fartygslan.

2 Bestar av utestende obligationslan som i sin helhet ar klassificerat som kortfristig skuld.

3 Omvandling har i denna tabell genomgéende skett till en véxelkurs per den 30 september 2016 om USD/SEK 8,5694.

4 Andra likvida medel paverkas positivt av inkomna medel frn nyemissioner med 250 MSEK, negativt med betalning av extraamorteringar
om 218 MSEK, negativt av aterkdp av obligationer om 38 MSEK, positivt fran medel fran nya lan om 23 MSEK, positivt fran frigjorda
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sparrade bankmedel om 77 MSEK samt negativt med cirka 65 MSEK fran betalning av restvardesgaranti samt 6vrigt -1 MSEK.
Reduktionen av kortfristiga finansiella skulder ar hanforliga till terk6p av obligationslan om 212 MSEK samt extraamorteringar om
218 MSEK. Vidare sker omklassificering av 1 855 MSEK av de rantebarande Ianen fran kort- till langfristiga skulder. Enda aterstaende
kortfristiga lanen utgors av fartygslan om 96 MSEK som ar hanforligt till TransFighter. Langfristiga skulder har okats med totalt

1875 MSEK, dels genom omklassificering fran kortfristiga 1an om 1 854 MSEK, dels genom nyupptaget 1an om 21 MSEK.

Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
TSEK 30 sep 2016 2015 2014 30 sep 2016 2015 2014
Borgensforbindelser - - - 161 122 228 564 252 988
varav for dotterbolag - — — 161 122 203 633 252988

Moderbolaget har [amnat garanti for dotterbolags fullgdrande av bareboat- och tidshefraktningsavtal vilket &ven
omfattar delar av det avyttrade dotterforetaget Transbulks atagande (I6per till och med 2018). For sistnamnda
finns samtidigt motgaranti fran extern part pa motsvarande belopp. Transbulk avyttrades 2005.

Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering

Finansieringsstruktur

Bolagets externa finansiering sker framst genom kapitalmarknaden samt den befintliga obligationsmarknaden.
Koncernens totala rantebdrande skulder uppgick till 2 380 MSEK per den 30 september 2016. Dessutom fanns ej
rantebdrande skulder totalt uppgéaende till 324 MSEK.

Vagd avtalad genomsnittlig rantesats for rantebarande lan uppgick till 3,25 procent under perioden 1 januari-
30 september 2016.

Av nedanstaende tabell framgar Koncernens kreditfaciliteter och 1an per den 30 september 2016 (se &ven
”Laneavtal” och ~Obligationslan” nedan).

Redovisad skuld

Typ Valuta Facilitetens storlek 30 sep 2016, MSEK
Kapitalmarknadslan (PSV-laneavtalet) GBP 42,9 MGBP 405
Kapitalmarknadslan (Isbrytningslaneavtalet) Flervalutalan 617 MNOK 486
Kapitalmarknadslan (Magne/Brage-laneavtalet) usD 105 MUSD 750
Kapitalmarknadslan (Loke/Njord-laneavtalet) NOK 573 MNOK 430
Kapitalmarknadslan (TransFighter-laneavtalet) usD 15 MUSD 96
Obligationslan NOK 750 MNOK 213

Totalt - - 2380

Forfallostruktur per den 30 september 2016 (MSEK)
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Laneavtal

Viking Supply Ships kapitalmarknadslén (gemensamt benimnda ”Lanen” respektive ”Laneavtalen”) bestar av
féljande:

e  Ett laneavtal ursprungligen daterat den 9 maj 2014 om 42,9 MGBP (”PSV-laneavtalet”) mellan Viking
Supply Ships PSV AS som lantagare, VSS A/S som garant och den bank som agerat agent och
langivare. PSV-fartygen Idun Viking, Frigg Viking, Nanna Viking, Sol Viking och Freyja Viking ar
finansierade och pantsatta genom PSV-laneavtalet. Lanet forfoll till betalning i augusti 2016.

e Ett laneavtal ursprungligen daterat den 12 september 2014 om 617 MNOK (”Isbrytningslaneavtalet™)
mellan Viking Supply Ships 5 ApS som lantagare, VSS A/S som garant, Nordea Bank Norge ASA som
agent for langivarna (Nordea Bank Norge ASA och Swedbank AB (publ)). Isbrytningsflottan (Tor
Viking, Vidar Viking och Balder Viking) &r finansierade och pantsatta genom Isbrytningslaneavtalet.
Lanet forfaller till betalning i september 2019.

e  Ett laneavtal ursprungligen daterat den 10 februari 2014 om 105 MUSD (”Magne/Brage-laneavtalet”)
mellan VSS A/S som lantagare, ABN AMRO Bank N.V. som agent, séakerhetsagent och hedgingbank
samt ABN AMRO BANK N.V. Oslo Branch och DVB Bank America N.V. som langivare. AHTS-
fartygen Magne Viking och Brage Viking finansieras och ar pantsatta genom Magne/Brage-laneavtalet.
Lanet forfaller till betalning i december 2018.

e  Ett flervalutaldneavtal, ursprungligen daterat 4 november 2011 om cirka 573 MNOK (”Loke/Njord-
laneavtalet”) mellan VSS A/S som lantagare och Swedbank AB som agent och lingivare. AHTS-
fartygen Njord Viking och Loke Viking finansieras genom Loke/Njord-laneavtalet och i dessa fartyg
finns ocksa forstahandspant. Lanet forfaller till betalning delvis i juni 2018 samt i februari 2019.

Forfallotidpunkten for ovan namnda lan kommer att forldngas till den 31 mars 2020 till foljd av den finansiella
omstruktureringen, se ’Finansiell omstrukturering” nedan.

Obligationslan

I mars 2012 emitterade Vikings Supply Ships A/S en icke sékerstalld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden och med Nordic Trustee ASA som trustee for obligationsinnehavarna
(Obligationslanet™? respektive “Obligationerna”). Obligationen har en inlaningsgrans pa 750 MNOK.
Obligationen noterades pa Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare en tranche om
85 MNOK inom Obligationslanet. Per den 30 september 2016 var 199,3 MNOK av Obligationslanet utestaende
och resterande 191,2 MNOK innehades efter aterkop av Koncernen. En dverenskommelse avseende inldsen av
Obligationslanet har traffats som en del av den finansiella omstruktureringen. For ytterligare information, se
»Overenskommelse avseende Obligationsl&net” nedan.

Operationellt leasingavtal avseende Odin Viking

Ut6ver ovanstaende avtal hade VSS AJS ingatt ett operationellt leasingavtal med Norseman Offshore AS vad
géller fartyget Odin Viking. Enligt villkoren for chartern var VSS A/S skyldigt att betala en daglig charterhyra
om 20 500 USD enligt ett s.k. hell and high water-villkor. Chartern innehdll vidare en séljoption for Norseman
Offshore AS. Efter att Norseman Offshore AS forsatts i konkurs har Odin Viking SPV, ett av Kistefos heléagt
bolag, forvarvat fartyget Odin Viking och leasingavtalet avseende Odin Viking fran konkursboet och avtalet
omforhandlats. For ytterligare information om Odin Viking efter den finansiella omstruktureringen, se i
»Overenskommelse avseende Odin Viking” nedan.

Finansiella kovenanter och andra ataganden

Koncernen har i laneavtal férbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebar att finansiella nyckeltal ska
infrias. Per den 31 december 2015 infriade Koncernen samtliga finansiella kovenanter.

De réntebirande skulderna ar ocksa villkorade av klausuler i laneavtalen, sdsom kontraktstéckningsklausuler och
klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde, i vilka framgér de nivder Koncernen maste
uppfylla i de individuella laneavtalen. Om avtalade nivaer inte kan infrias maste Koncernen deponera likvida
medel eller stalla tillaggssikerhet i enlighet med villkor i de aktuella Ianeavtalen. Belopp som stalls som
tillaggssakerhet kommer att variera (upp eller ned) sdsom vid valutaférandringar, amorteringar pa l&nen och

2L viking Supply Ships A/S Senior Unsecured Open Bond Issue 2012/2017.
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andrade fartygsvarderingar. Uppndr fartygen pa nytt den niva av kontraktstackning och laneskuld i forhéllande
till marknadsvérde som géller enligt de individuella laneavtalen upphor skyldigheten att stalla tillaggssakerhet.

Vid utgangen av tredje kvartalet 2016 hade Koncernen tillnandahallit langivarna tillaggssakerheter om
motsvarande 77 MSEK. Berakningar, som gjorts per 31 december 2015, av kontraktstackning och laneskuld i
forhallande till marknadsvérden pavisade ett behov om att under forsta halvaret 2016 deponera likvida medel
eller tillnandahalla tillaggsséakerheter, som delvis skulle ha infriats fére utgangen av januari. Under 2016 har
Koncernen inte heller kunnat uppfylla klausuler i laneavtalen med den foljd att all VSS A/S upplaning ar att
betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna.

I samband med terlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare bareboat-chartrade fartyg foreligger ett
restvirdesatagande i Koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgér till cirka 70 MSEK. Banken
har medgivit att senareldgga betalningen till den 31 december 2016. Harutdver finns i ett finansieringsavtal inom
TransAtlantic AB klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde avseende TransFighter, vilka
banken har aberopat och begéart extraamortering om cirka 52 MSEK. Bolaget har under 2016 beslutat att
avveckla kvarvarande verksamhet inom TransAtlantic AB och en aktiv process med att avyttra kvarvarande
fartyg och andra tillgangar pagar. Efter utgangen av det tredje kvartalet genomfardes forséljningen av RoRo-
fartyget TransReel, samt har avtal tecknats om forséaljning av TransFighter. Dessa avyttringar forvantas
tillsammans ge bolaget tillracklig likviditet for att kunna infria kvarvarande lanefaciliteter. Den likviditet som
behovs for att fullt ut kunna infria TransAtlantic AB:s restvéardesataganden forutsatter att
Foretradesrattsemissionen tecknas i sddan utstrackning att den inbringar minst 20,6 MUSD (cirka 190,5 MSEK).

Finansiell omstrukturering

Bakgrund

Under det fjarde kvartalet 2015 blev det uppenbart att Koncernen inte hade tillracklig likviditet for att kunna
infria sina ataganden enligt laneavtal efterhand de forfoll till betalning, eller uppfylla begaran om att deponera
likvida medel eller tillhandahalla tillaggssakerhet i enlighet med klausuler avseende kontraktstackning och
laneskuld i forhallande till marknadsvarde, under det forsta halvéaret 2016. Med bakgrund i denna situation
inledde Koncernen en dialog med langivande banker och andra fordringshavare med syfte att sakerstélla en
langsiktig stabil finansiell plattform for Koncernen.

Viking Supply Ships forde under storre delen av forsta halvaret 2016 diskussioner med dessa fordringshavare,
och har sedan februari 2016 haft ett ”standstill”-avtal med l&ngivande banker, vilket inneburit att Viking Supply
Ships inte har betalat amorteringar enligt Laneavtalen. Viking Supply Ships har inte formégan att infria
amorteringsforpliktelserna pa lanen efterhand de forfaller till betalning och ar darfor for narvarande beroende av
att nuvarande forhallande avseende amorteringsfrihet bibehalls.

Nordic Trustee, som representerar obligationsinnehavarna, har fort diskussioner med Bolaget, och pa ett mote
den 8 april 2016 med innehavarna till Obligationerna stallde sig 85 procent av narvarande innehavare bakom
”standstill”-avtalet gallande till och med den 13 april 2016.

I maj 2016 var Koncernen dverens med langivande banker om huvudprinciperna for en omstrukturering av
laneportfoljen samt andra atgarder i syfte att frigora likviditet. Principéverenskommelsen med bankerna innebar
att Bolaget inte fullt ut betalade rantor, amorteringar eller andra ataganden till varken dess langivare eller enligt
det bareboat-hyresavtal som avser Odin Viking (med undantag for det fall att en langsiktig finansiell plan hade
dverenskommits). Som en foljd av detta mottogs ett meddelande om brott mot villkoren i Obligationslanet fran
Nordic Trustee (p& uppdrag av innehavarna av skuldcertifikaten).

Som ett led i en dvergripande finansiell omstrukturering av Koncernen har l6pande diskussioner &ven forts med
Norseman Offshore AS i egenskap av &gare till fartyget Odin Viking, som &r bareboat-inhyrt av VSS A/S. Den
9 juni 2016 ld&mnade Norseman Offshore AS en anskan om forsattande av VSS A/S i konkurs till Sg- og
Handelsretten i Kdpenhamn. Grunden for konkursansékan var obetalda hyror till ett sammanlagt belopp om
cirka 2,5 MUSD. Konkursansokan aterkallades dock den 16 juni 2016.

Den 4 juli 2016 meddelade Bolaget att VSS A/S har varit i kontakt med en kommitté for de tre storsta
innehavarna av skuldcertifikat i Obligationslanet och, for att slutligen kunna uppna en omstrukturering av
balansrakningen, vid flera tillfallen erbjudit en 16sning som dock avvisats av ndmnda kommitté. VSS A/S
uppmanade darfér innehavarna av skuldcertifikaten att medverka till en konstruktiv dialog om att pa realistiska
grunder uppna en losning som mojliggor en finansiell omstrukturering av VSS A/S samt att det enda realistiska
utfallet om en I6sning inte uppnas ar att \VSS A/S forsatts i konkurs.
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Avtal med langivande banker

Den 8 juli 2016 ingick VSS A/S ett avtal i form av ett term sheet ("Omstruktureringsavtalet”) med DVB Bank
SE Nordic Branch, Nordea Bank Norge ASA, ABN AMRO Bank NV och Swedbank AB (publ)
(’Langivarna”), pa i huvudsak féljande villkor:

e Laneavtalens loptid ska forlangas fram till och med den 31 mars 2020. Ranta kommer oférandrat att
utga enligt respektive avtal under lanens hela l6ptid.

e  Uppskjutna amorteringar under Léneavtalen. Fasta kvartalsvisa amorteringar om (i) cirka 4,2 MUSD
forsta kvartalet 2017, (ii) 0 andra kvartalet 2017, (iii), cirka 55 TUSD tredje kvartalet 2017, (iv) cirka
2,1 MUSD fjarde kvartalet 2017 och (v) 750 TUSD (motsvarande 3 MUSD per ar) frdn och med 2018
fram till forfallotidpunkten for Lanen (med fordelning mellan Langivarna i enlighet med en
overenskommen fordelningsnyckel).

e Utdver de fasta amorteringar enligt Laneavtalen som ska erlaggas enligt ovan ska VSS A/S tillgangliga
likviditet pa konsoliderad basis som dverstiger vissa nivaer anvandas till amortering av Lanen (en s.k.
cash sweep-mekanism) fran 2018. Under 2017 &r cash sweep-beloppen forbestamda till 6,4 MUSD
enligt det som ndmnts i punkten ovanfor. Under 2018 ska all likviditet som genereras av de aktuella
fartygen (med undantag for PSV-fartyg), inom ett s.k. base case, dverstigande 17,5 MUSD anvandas till
amortering av Lanen med fordelning mellan Lanen i enlighet med en Gverenskommen
fordelningsnyckel. Motsvarande belopp 2019 och 2020 &r 16,5 MUSD respektive 15,5 MUSD.

e  Extra amorteringar av Lanen ska goras senast den 31 december 2016 med ett sammanlagt belopp om
23,7 MUSD dels ur medel tillgangliga enligt Isbrytningslaneavtalet, Magne/Brage-avtalet och
Loke/Njord-avtalet, dels ur emissionslikviden fran forestdende Foretradesrattsemission.

e Tillaggssakerheter ska stallas till forman for vissa Langivare.

e Befintliga finansiella kovenanter i Laneavtalen ska ersattas av féljande (i samtliga fall avseende VSS
AJS):

(a) En likviditet?? om lagst 6 MUSD under 2016, 7 MUSD under 2017, 8 MUSD under 2018, 9 MUSD
under 2019 och 10 MUSD under 2020.

(b) En rantetackningsgrad (justerad EBITDA/rantenetto)? om lagst 2,2 ganger fran och med den 1
januari 2018.

(c) Positivt EBITDA? pé rullande 12-ménadersbasis under 2016 och 2017. Lagsta EBITDA pa
rullande 12-manadershasis om 15 MUSD fran den 1 januari 2018.

(d) Vid varje tidpunkt ett lagsta bokfort eget kapital?®® om 50 MUSD.

(e) Investeringar i anlaggningstillgangar (capex)? om hogst 6 MUSD pa rullande 12-manadersbasis,
savida inte annat godkénts av Langivarna.

(f) Positivt rorelsekapital.?”

22 Definierat som det sammanlagda beloppet av likvida medel och banktillgodohavanden, inklusive eventuella outnyttjade belopp enligt
kontantkreditavtal, exklusive sparrade medel vilka inte finns tillgangliga for bolaget.

2 Definieras som: EBITDA pa rullande 12-ménadersbasis, vilken vid samtliga tillfallen utgors av de féregdende tolv (12) ménaderna plus
likvida medel vid utgangen av manaden genom réntenetto pa rullande 12-manadersbasis, vilken vid samtliga tillfallen utgérs av de
foregaende tolv (12) ménaderna.

24 Resultat fore rantor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar, inklusive bruttointékter med avdrag for rorelsekostnader och eventuell
vinst/forlust hanforlig till forsaljning av tillgangar, eller andra extraordinara forluster eller vinster som godkénts av samtliga Langivare, samt
justerat for fartyg under konstruktion och fartyg som forvarvats eller salts under den relevanta perioden, vid samtliga tillfallen beraknat pa
koncernnivé berdknat pa rullande 12-manadersbasis vilken vid samtliga tillfallen utgérs av de foregdende tolv (12) manaderna.

% Totala tillgangar med avdrag for rantebarande skuld, brutto (rantebarande skuld, brutto &r det aggregerade utestdende nominella beloppet
av eventuell rdntebérande finansiell skuldséttning for Koncernen, exklusive operationella leasingavtal).

2% Eventuella investeringar eller dtaganden avseende investeringar vilka i enlighet med dansk GAAP behandlas som investeringar i
anlaggningstillgangar.

21 Omséttningstillgangar (VSS A/S-koncernens sammanlagda omsattningstillgangar, definierat i enlighet med dansk GAAP), med avdrag for

kortfristiga skulder (VSS A/S-koncernens sammanlagda kortfristiga skulder, exklusive de kommande 12 manadernas avbetalningar pa
eventuella 1angfristiga 1an, definierat i enlighet med dansk GAAP).
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(9) Inga finansiella kovenanter ska galla enligt PSV-laneavtalet eller ytterligare 1an avseende Odin
Viking, dock med undantag for l&gsta likviditet enligt (a) ovan.

(h) Ens.k. value maintenance-kovenant innebarande att det totala marknadsvérdet pa samtliga fartyg
som finansieras genom Léaneavtalen (med undantag for PSV-laneavtalet och ytterligare lan
avseende Odin Viking) vid varje tidpunkt ska uppga till minst 110 procent av utestaende belopp
enligt samtliga Laneavtal (med undantag for PSV-laneavtalet). Marknadsvardet pa fartygen ska
provas kvartalsvis. Vid brott mot kovenanten ska fortidsamortering ske pa samtliga berérda Lan sa
att marknadsvardet pa fartygen darefter motsvarar 110 procent av darefter utestdende belopp.

e VSS A/S far inte lamna nagon utdelning eller aterbetala aktieagarlan eller koncerninterna lan intill dess
samtliga Lan &r till fullo aterbetalda.

e VSS A/S och Bolaget &r under vissa forutsattningar skyldiga att innan den 30 juni 2017 genomf6ra en
organisatorisk omstrukturering i syfte att bland annat 6verféra fartygen Magne Viking, Brage Viking,
Loke Viking och Njord Viking till nya dotterbolag (s.k. Special Purpose Vehicles). Vidare ska ett nytt
holdingbolag kunna bildas vilket ska dga samtliga aktier i de nybildade dotterbolagen, varefter
tillgdngliga medel i holdingbolaget ska anvéndas for betalningar enligt den cash sweep-mekanism som
beskrivits ovan. Sakringsatgarder samt swap-arrangemang vidtagna i enlighet med Léaneavtalen ska
dverforas till det nya holdingbolaget. Tillaggssakerheter ska ocksa i samband med detta stallas till
forman for vissa Langivare.

e VSS A/S ska na en lésning innebarande att det bareboat charter-avtal som avser Odin Viking (”Odin
Viking-avtalet”) ska andras pa s sétt att 16ptiden ska forlangas fram till ett datum som infaller efter
den 31 mars 2020, att charterhyran ska halveras till 10 000 USD per dag under perioden fram till den
2 augusti 2024 samt att i avtalet féreliggande séljoption ska upphdra att galla. Utdver detta ska ingen
avbetalning goras. For information om 18sningen avseende Odin Viking-avtalet, se “Overenskommelse
avseende Odin Viking” nedan.

e VSS A/S ska na en for Langivarna acceptabel éverenskommelse med innehavarna av Obligationerna
avseende en rekonstruktion av Obligationslanet. Se vidare under ”Overenskommelse avseende
Obligationslanet” nedan.

e Viking Supply Ships AB ska besluta om en ¢kning av aktiekapitalet genom en nyemission som senast
den 31 december 2016 ska ha inbringat en emissionslikvid om minst 17,6 MUSD fore
emissionskostnader. Kistefos ska ata sig att teckna nya aktier till ett belopp om lagst 13,0 MUSD i
emissionen. 4,6 MUSD av de 17,6 MUSD ska dock kunna ersattas av en rorelsekapitalsfacilitet direkt
till VSS A/S som en del av en I6sning avseende Odin Viking.?® Till foljd av kapitalokningen i Bolaget
(och en motsvarande kapitalokning i VSS A/S) ska VSS A/S erhélla ett kontant nettobelopp om minst
13,0 MUSD senast den 31 december 2016 och minst 4,6 MUSD senast den 15 januari 2017.

e VSS A/S far inte uppta nagon ny eller utékad finansiell skuldsattning respektive stélla nya eller
ytterligare sakerheter (med vissa undantag for en 16sning avseende QOdin Viking). Med undantag for
tillatna investeringar i anlaggningstillgangar (capex) enligt ovan beskrivna kovenanter far VSS A/S inte
heller genomfdra nagra investeringar eller forvarv, inklusive forvarv av Obligationer. Vidare far VSS
AJ/S inte genomfdra forvarv av, eller inga charteravtal avseende, nya/ytterligare fartyg (med undantag
for ett eventuellt férvarv av Odin Viking enligt ovan).

I dvrigt foreligger inga ytterligare villkor for Omstruktureringsavtalet. Se dven ”Likviditets- och konkursrisker”
samt “Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen och den finansiella omstruktureringen” i avsnittet
”Riskfaktorer”.

Overenskommelse avseende Obligationslanet

Med hanvisning till Omstruktureringsavtalet meddelade Bolaget den 29 augusti 2016 att VSS A/S ingétt en
dverenskommelse med en kommitté som foretrader innehavare av skuldcertifikaten i det utestdende
Obligationslanet om nominellt cirka 199 MNOK. Overenskommelsen godkandes vid ett méte med innehavarna
av Obligationerna den 14 september 2016 och innebér i huvudsak féljande:

2 Vilket nu blir fallet genom den riktade nyemission om 4,6 MUSD som riktas till Odin Viking SPV AS. Se Riktad emission till Odin
Viking SPV AS” i avsnittet ”Aktiekapital och agarforhallanden”.
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e 50 procent av det utestdende Obligationslanet (dvs. nominellt cirka 99,5 MNOK) jamte ranta som
forfallit till betalning den 21 juni 2016 ska konverteras till nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 1,50 SEK per aktie mot betalning genom kvittning mot skuldcertifikat som representerar 50 procent
av det utestaende Obligationslanet, samt mot den upplupna kupongrantan dar Obligationerna samt
kupongréntan vérderas till 55 procent av deras nominella vérde. Sammanlagt 37 691 709 nya B-aktier i
Bolaget ska dérvid emitteras, varvid totalt 36 821 058 B-aktier ska tilldelas innehavarna av
Obligationerna och totalt 870 650 nya B-aktier d&rutdver ska tilldelas till de innehavare av Obligationer
som &r berattigade till kupongréanta som forfallit till betalning den 21 juni 2016.

e Aterstéende 50 procent av det utestdende Obligationslénet (dvs. nominellt cirka 99,5 MNOK) ska l&sas
in kontant till ett belopp som motsvarar 35 procent av Obligationernas nominella varde, motsvarande ett
sammanlagt belopp om cirka 35 MNOK (varav 0,8 MNOK avser kupongranta som forfallit till
betalning den 21 juni 2016).

e Bolaget ska genomfora nyemission av aktier om lagst 25,2 MUSD med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare i vilken Kistefos ska ata sig att teckna sin pro rata-andel, innebarande att Bolaget tillfors
lagst 17,6 MUSD.

e All upplupen réanta, inklusive dréjsmalsranta, som avser tiden efter den 23 juni 2016 ska efterges.

e Fran och med genomforandet av kvittningsemissionen och kontantinlésen enligt ovan ska VSS A/S
samtliga skyldigheter enligt Obligationslanet och darmed sammanhéngande avtal upphoéra att galla.

Overenskommelsen ar villkorad av att VSS A/S ingér slutlig underliggande avtalsdokumentation med
Léangivarna och att samtliga villkor ar uppfyllda eller franfallna. VSS A/S har ingétt slutliga underliggande avtal
med Langivarna under november 2016. Dessa avtal ar villkorade av uppfyllelsen av vissa forutsattningar,
inklusive bland annat undertecknande och registrering av nya sikerheter, inbetalning av likvid fran de olika
emissionerna och genomforandet av de extra amorteringarna av lanen till ett sammanlagt belopp om 23,7
MUSD. Genomforandet av 6verenskommelsen avseende Obligationslanet ska ske senast den 16 januari 2017.
Kvittningsemissionen till obligationsinnehavarna &r vidare villkorad av genomforandet av den riktade
kontantemissionen till Odin Viking SPV AS om cirka 42,5 miljoner kronor, se ”Riktad emission till Odin Viking
SPV AS” i avsnittet ”Aktiekapital och agarférhallanden”. Om namnda forutséttningar ej uppfylls, fortsétter
villkoren fér Obligationslanet att galla i deras nuvarande lydelse.

Se “Aktieinformation” i avsnittet Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om emissionen
till innehavarna av Obligationerna.

Overenskommelse avseende Odin Viking

Den 18 oktober 2016 forsattes Norseman Offshore AS i konkurs. Den 11 november 2016 ingick Odin Viking
SPV AS, ett av Kistefos helagt bolag, ett avtal med konkursboet till Norseman Offshore AS om forvarv av
fartyget Odin Viking, vertagande av bareboat charter-avtalet med VSS A/S och vissa andra dérmed
sammanhangande rattigheter. VSS A/S samtyckte till dverlatelsen av bareboat charter-avtalet den 11 november
2016 och Odin Viking SPV AS och VSS A/S ingick den 21 november 2016 ett avtal om att andra villkoren i
bareboat charter-avtalet. Forandringarna i avtalet innebar att I6ptiden forlangdes till 2024, att charterhyran
reducerades fran 20 500 USD per dag till 10 000 USD per dag, att Odin Viking SPV AS saljoption upphérde att
galla samt att VVSS A/S erholl en ratt att forvarva Odin Viking fran Odin Viking SPV AS for en kdpesumma om
1 USD (cirka 9 SEK?®) vid utgangen av avtalstiden. Vardet for VSS A/S av den minskade charterhyran,
avstaendet av séljoptionen och den kopoption VSS A/S erhallit fran Odin Viking SPV AS beraknas motsvara 18
MUSD (cirka 166,4 MSEK), vilket salunda fick till foljd att en fordran pa motsvarande belopp pa VSS A/S
uppkom for Odin Viking SPV AS i anledning av omférhandlingen av avtalet. Av avtalet framgar att denna
fordran ska konverteras till nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie, mot betalning
genom kvittning av fordran. Vid kvittningen ska fordran vérderas till cirka 13 procent av sitt nominella vérde,
varfor totalt belopp att kvitta uppgar till 2,4 MUSD (cirka 22,2 MSEK). Se dven “Kvittningsemission avseende
Odin Viking™ i avsnittet ”Aktiekapital och agarférhallanden”.

2 Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en vaxelkurs per den 24 november 2016 om USD/SEK 9,2465.
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Forfallostruktur efter genomford finansiell omstrukturering (MSEK)
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TransAtlantic AB

I samband med &terlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare bareboat-chartrade fartyg foreligger ett
restvirdesatagande i Koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgar till cirka 70 MSEK. Banken
har medgivit att senareldgga betalningen till 31 december 2016. Harutdver finns i ett finansieringsavtal inom
TransAtlantic AB klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde avseende TransFighter, vilka
banken har aberopat och begéart extraamortering om cirka 52 MSEK. Bolaget har under 2016 beslutat att
avveckla kvarvarande verksamhet inom TransAtlantic AB och en aktiv process med att avyttra kvarvarande
fartyg och andra tillgangar pagar. Efter utgangen av det tredje kvartalet genomfordes forsaljningen av RoRo-
fartyget TransReel samt har avtal tecknats om forsaljning av TransFighter. Dessa avyttringar forvantas
tillsammans ge bolaget tillracklig likviditet for att kunna infria TransAtlantic AB:s kvarvarande lanefaciliteter.
Den likviditet som behovs for att fullt ut kunna infria TransAtlantic AB:s restvardesataganden forutsatter att
Foretradesrattsemissionen i Viking Supply Ships tecknas i sddan utstrackning att den inbringar minst 20,6
MUSD (cirka 190,5 MSEK). Bolaget har under 2016 beslutat att avveckla kvarvarande verksamhet inom
TransAtlantic AB och en aktiv process med att avyttra kvarvarande fartygs- och andra tillgdngar pagar. Bolaget
beddmer att de medel som véntas flyta in i samband med dessa avyttringar &r tillréckliga for att infria
extraamorteringarna om cirka 52 MSEK och avsluta en kvarvarande lanefaciliteter avseende fartyget
TransFighter. Se dven “Likviditets- och konkursrisker” samt "Risker relaterade till Foretradesrattsemissionen
och den finansiella omstruktureringen” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det &r Viking Supply Ships beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Viking Supply Ships har vid tidpunkten for detta prospekt
inte tillracklig likviditet for att kunna infria sina laneataganden efterhand de forfaller till betalning, uppfylla
begéaran om att deponera likvida medel eller tillhandahélla tillaggssakerhet i enlighet med klausuler avseende
kontraktstackning och laneskuld i forhallande till marknadsvarde eller infria restvardesatagande. Underskottet i
rérelsekapital for den kommande tolvménadersperioden, inbegripet all upplaning som betraktas som kortfristig
pé grund av brott mot finansiella kovenanter, beraknas per dagen for detta prospekt uppga till cirka 238 MUSD
(cirka 2 220,7 MSEK). Med beaktande av villkoren i Omstruktureringsavtalet samt 6verenskommelserna
avseende Obligationslanet och Odin Viking (se ”Finansiell omstrukturering” ovan) beréknas underskottet i
rérelsekapital for den kommande tolvménadersperioden uppga till cirka 25 MUSD (cirka 231,2 MSEK).

Mot ovanstéende bakgrund inledde Viking Supply Ships under fjarde kvartalet 2015 en dialog med langivande
banker och vissa andra fordringshavare, med syfte att sakerstélla en langsiktig stabil finansiell 16sning. Viking
Supply Ships har under andra halvéret 2016 ingatt Omstruktureringsavtalet med Langivarna samt
overenskommelser avseende Obligationslanet och Odin Viking (se ”Finansiell omstrukturering” ovan) och
Bolagets styrelse har den 25 november 2016 fattat beslut om Foretradesrattsemissionen och riktade nyemissioner
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(se ”Nyemissioner” i avsnittet Aktiekapital och dgarférhallanden™). Den finansiella omstruktureringen syftar till
att starka Koncernens balansrakning och vésentligt reducera behovet av medel for amorteringar, och Viking
Supply Ships hyser stor tilltro till att dtgarderna kommer att vara framgangsrika. Efter genomforandet av
omstruktureringen samt Foretradesrattsemissionen och dvriga nyemissioner om sammanlagt cirka 348 MSEK
(se fordelning i tabell nedan) &r det Bolagets beddmning att rorelsekapitalet kommer vara tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna.

MSEK Emissionsstorlek
Foretradesrattsemissionen 207,0
Kvittningsemission avseende VSS A/S obligationslan 56,5
Riktad emission till Odin Viking SPV AS 42,5
Kvittningsemission till Kistefos 17,2
Kvittningsemission avseende Odin Viking 22,2
Kvittningsemission avseende garantiprovision 2,8
Totalt 348,2

Omstruktureringsavtalet &r bland annat villkorat av att emissionslikviden i féreliggande Foretradesrattsemission
(i vilken Bolagets storsta aktieagare Kistefos har atagit sig att teckna sin pro rata-andel om 70,4 procent av
Foretradesrattsemission och darutGver garantera aterstende 29,6 procent av Foretradesrattsemissionen®),
tillsammans med emissionslikviden i den riktade emissionen som genomfors till Odin Viking SPV, liksom
efterfoljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S, uppgar till minst 17,6 MUSD (cirka 162,7 MSEK).
Om (i) Foretradesrattsemissionen, trots det tecknings- och garantiatagande som lamnats av Kistefos, inte
genererar ett kapitaltillskott om minst 13 MUSD (cirka 120,2 MSEK) till VSS A/S, eller om Bolaget inte lyckas
inbringa och senast den 15 januari 2017 tillféra VSS A/S ytterligare 4,6 MUSD (cirka MSEK 42,5) genom den
separata emissionen till Odin Viking SPV, och den finansiella omstruktureringen dérmed inte kan genomforas,
(ii) Omstruktureringsavtalet, liksom dverenskommelsen med obligationsinnehavarna, upphdor att gélla, och/eller
(iii) Foretradesrattsemissionen, trots garantiatagandet, inte dessutom genererar ett kapitaltillskott om minst 7,6
MUSD (cirka 70 MSEK) till TransAtlantic AB och forsok att hitta alternativ finansiering dérav misslyckas, ar
den enda realistiska foljden att VSS A/S respektive TransAtlantic AB forsatts i konkurs. Darmed &ventyras dven
Bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Det kan innebéra att Bolaget omgaende blir foremal for
foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Investeringar och avyttringar

Investeringar

I tabellen nedan sammanfattas Viking Supply Ships sammanlagda investeringar under rakenskapsaren 2014-
2015 samt for perioden januari-september 2015 och 2016. Investeringarna bestar huvudsakligen av dockningar
samt en 6kning av de finansiella anldggningstillgangarna, da likvida medel stallts som tillaggssakerhet for
fartygslan.

MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 2015 2014
Dockningar 5 38 57 40
Fartygsinvesteringar - 5 22 296
Likvida medel stallda som tillaggssakerhet for lan - 78 104

Investering i intresseféretag - = 35
Skuldcertifikat - - - 47
Ovrigt - - 4 1
Totalt 5 121 187 419

Under 2015 uppgick Koncernens bruttoinvesteringar till 187 MSEK fére avdrag for finansiering. Investeringarna
avsag framst dockningar samt en 6kning av de finansiella anlaggningstillgdngarna, da likvida medel stallts som
tillaggssakerhet for fartygslan.

Under perioden januari-september 2016 uppgick Koncernens bruttoinvesteringar till 5 MSEK fo6re avdrag for
finansiering. Investeringarna bestod fradmst i utgifter for dockningar.

I enlighet med en av de finansiella kovenanter som omférhandlats genom Omstruktureringsavtalet ska VSS A/S
investeringar i anlaggningstillgangar (capex) uppga till hogst 6 MUSD pa rullande 12-manadersbasis, savida inte

30 Tecknings- och garantistagandet har ej sikerstillts. Se ”Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i avsnittet “Riskfaktorer”.
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annat godkants av Langivarna. Vad galler Koncernens behov av investeringar i anlaggningstillgangar under de
kommande tre aren ser Bolaget inga behov utdver normalt underhall och periodiska dockningar av fartygen.
Sadana investeringar avses finansieras genom internt genererade kassafloden.

Avyttringar
Forséljningen av det mindre bulkfartyget TransForte slutférdes i februari 2015. Transaktionen gav en positiv
likviditetseffekt pd 3 MSEK netto efter aterbetalning av fartygslan.

I slutet av 2015 avyttrades Containerverksamheten till X-Press Feeders, och i en separat transaktion avyttrades
Ship Management-verksamheten till AtoB@C. Containerverksamheten som avyttrades bestar av linjerna
TransFeeder North, TransBothnia Container, TransFeeder South, inklusive forwarding-affaren och 15 stycken
landanstéllda. Ship Management-verksamheten, TransAtlantic Ship Management, bestod vid avyttringstillfallet
av 16 landanstallda och 230 anstéllda till sjoss.

I maj 2016 avyttrades de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn vilket efter aterbetalning av
fartygslan gav ett positivt likviditetstillskott om 24 MSEK.

Efter utgéngen av det tredje kvartalet 2016 avyttrades RoRo-fartyget TransReel samt har avtal om forsaljning av
RoRo-fartyget TransFighter tecknats. Hela kdpeskillingen fran dessa avyttringar (sammanlagt 90 MSEK) gar till
aterbetalning av TransAtlantic AB:s kvarvarande fartygslan. Avtal har efter utgéngen av det tredje kvartalet 2016
ingatts om forsaljning av det deldgda fartyget TransRisoluto, vilket inte vantas medfora nagon vasentlig
likviditetseffekt i TransAtlantic AB da merparten av képeskillingen gar till aterbetalning av 1an.

Operationell och finansiell riskhantering

I Koncernens verksamhet finns det ett antal operationella och finansiella risker som kan paverka resultatet.
Riskhanteringen skots av Koncernens centrala finansavdelning, utifrén den av styrelsen faststallda finanspolicyn.

Marknadsexponering

Den allmanna ekonomiska utvecklingen i de lander som koncernen &r verksam inom ar en viktig faktor for
Koncernens finansiella utveckling, eftersom konjunkturen i hog grad paverkar bland annat oljepriserna och
dérigenom efterfragan pa Koncernens tjanster. Se dven ”Konjunkturkanslighet” i avsnittet Riskfaktorer”.
Koncernen stravar efter att ha en tat kontakt med sina kunder och att teckna langfristiga kontrakt for att minska
effekterna av konjunktursvangningar och andra marknadsfluktuationer.

Politisk och regulatorisk exponering

Koncernens affarsverksamhet ar varldsomspannande vilket innebér att forutsattningarna snabbt kan dndras
utifrdn lokala politiska beslut som kan vara svéra att forutsaga. Verksamheten inom Koncernen styrs av bade
nationella och internationella lagar och forordningar (se dven ”Lagstiftning och foreskrifter” samt ”Politiska
faktorer” i avsnittet Riskfaktorer”). Koncernen efterstriavar dock att alltid ha kunnig personal inom dessa
omraden som noga foljer och anpassar verksamheten i enlighet med forandringar i regelverken.

Likviditetsexponering

Likviditetsexponeringen bestar i risken for att Koncernen har otillracklig likviditetsreserv. Detta kan leda till
svarigheter att infria kortfristiga betalningsskyldigheter i den I6pande verksamheten, planerade investeringar och
amorteringar. Som tidigare angetts stod det under fjarde kvartalet 2015 klart att Koncernen inte hade tillracklig
likviditet for att bland annat kunna infria sina laneataganden efterhand de forfoll till betalning, varfor Koncernen
inledde den dialog med Iangivarna som resulterat i Omstruktureringsavtalet. Se dven “Likviditets- och
konkursrisker” i avsnittet ”Riskfaktorer” och ”Uttalande angaende rorelsekapital” i avsnittet ~Kapitalstruktur
och annan finansiell information”. Finansavdelningen arbetar kontinuerligt fram likviditetsprognoser for
Koncernen med syfte att forutse Koncernens likviditetshehov for den 16pande verksamheten med beaktande av
kommande investeringsbehov och amorteringar. Utifran detta arbete sakerstalls tillracklig likviditetsreserv
genom bibehéllande av banktillgodohavanden/placeringar samt kreditloften.

Valutaexponering

Se dven “Valutarisker” i avsnittet “Riskfaktorer”. Valutaexponeringar for tillgangar ska i férsta hand hanteras
genom att finansiering sker i samma valuta som tillgangen. Merparten av fartygen har en sddan matchning.
Bolaget har ett antal utlandska dotterforetag vars nettotillgdngar exponeras for valutaomrakningsrisker. Ingen
sékring av dessa valutapositioner sker. Valutarisker i kassaflodet ska enligt finanspolicyn i forsta hand hanteras
genom att balansera valutaflédena s att in- och utfloden matchar varandra.
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Riénteexponering

Se dven “Rénterisker” i avsnittet “Riskfaktorer”. Finanspolicyn anger att rénterisken ska sékras genom
finansiella instrument som begransar exponeringen for 6kade rantekostnader. Koncernens policy &r att den
genomsnittliga rantebindningen for Koncernens samlade upplaning ska vid var tid vara minst 180 dagar och
maximalt 3 ar. Maximalt 25 procent av lanen bor ha en rantebindning understigande 90 dagar alternativt
overstigande 3 ar.

Koncernen anvénder sig av olika typer av rantesakringsinstrument. Per den 30 september 2016 hade Koncernen
féljande rantebindningar:

Sdkrade underliggande lanevarden for vilka Koncernen bar rdnterisken (inkluderar ranteexponerade
leaseataganden)

Understigande 90 dagar 3areller
TSEK 90 dagar till 3 ar langre Totalt
Totalt rantebarande lanevarden — 2380 — 2 380
% av totalt rantebérande l&nevirden - 100 - 100

Om marknadsréntan férandras med 1 procentenhet kommer Koncernens réntekostnad att férandras med 24
MSEK.

Kreditexponering

Se dven “Kreditrisker” i avsnittet ’Riskfaktorer”. Koncernen limnar endast korta rorelsekrediter. I huvudsak
lamnas dessa krediter till stora kunder dar Koncernen har langa relationer. Nya kunder genomgar en
kreditkontroll innan kredit Iamnas. Nar langre krediter Idmnas sker detta mot sékerhet.

Viasentliga tendenser

Viking Supply Ships forvantar att affarsklimatet éverlag kommer att bli utmanande under resten av 2016 och
2017. Vid ingangen av 2016 fanns i Viking Supply Ships en kontraktstéckning for aret om 20 procent
(25 procent vid ingangen av 2015). Per den 30 september 2016 var kontraktstackningen O procent.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa den globala oljemarknaden. Viking Supply Ships ser
fortfarande kontraktsmajligheter inom offshoremarknaden dar det rader svara vaderforhallanden, men har insikt i
att utsikterna for resten av 2016 och 2017 forsamrats dven inom detta segment. Nedgéngen har visat sig bli bade
djupare och langre 4n vad som tidigare forutspatts. Pa grund av den minskade aktiviteten, forvantas de
kommande &ren blir utmanande for industrin. Riggaktiviteterna forvantas att vara fortsatt laga &tminstone under
2016, och med bakgrund i planerade aktiviteter forvantas &ven 2017 bli svagt, &ven om oljemarknaden skulle
aterhamta sig. De forsamrade marknadsforutsattningarna inom olje- och gasindustrin offshore, har negativt
paverkat Koncernens intjaning och finansiella position sedan bérjan av 2015,

Marknaden for PSV-fartyg har fortsatt att forsvagas under 2016 och har bland annat medfort att VSS A/S i mars
2016 med omedelbar verkan lade upp PSV-fartygen Sol Viking och Freyja Viking, innebarande att inga av
bolagets PSV-fartyg ar kvar i operation &ven om arbetet med att finna Iangsiktiga kontraktsmajligheter for dessa
fartyg pagar. De utmanande marknadsforutsattningarna som for narvarande rader bekréftas aven av minskade
fartygsvarden pa PSV-flottan enligt gjorda maklarvarderingar. VSS A/S avser att noggrant folja
marknadsutvecklingen, samt eventuella behov av ytterligare anpassning av bokfort virde pa PSV-flottan.

Den forsiktigt positiva trenden i spotmarknaden under 2016 har fortsatt, men inflode av fartygskapacitet fran
andra regioner sétter raterna under press. Trots vissa tecken pa en forbattrad balans i oljemarknaden, &ar
forvantningarna att offshore marknaden fortsatt kommer vara svag dven under 2017 pa grund av den
dverkapacitet som rader i sektorn. Det finns dock positiva signaler om att aktivitetsnivan inom VSS A/S viktiga
karnomréaden sasom Barents hav och Kanada kommer att 6ka, vilket ar av yttersta vikt for Bolaget. Utbudet av
fartyg inom detta segment &r begransat jamfort med sektorn i évrigt, och framtida utveckling drivs framférallt av
efterfragan pa fartyg. VSS A/S ser kontraktsmajligheter i offshore-marknaden dér det rader svéra
vaderbetingelser och avser att fokusera pé 6kad kontraktstackning framgent. VSS A/S har under fjarde kvartalet
2016 ingatt ett exklusivitetsavtal med en nationell samarbetspartner avseende eventuell charter och/eller
forsaljning av ett eller flera fartyg inom ett visst arktiskt verksamhetsomrade. Det &r dock for tidigt for Bolaget
att uttala sig om huruvida exklusivitetsavtalet kommer att resultera i att nagra faktiska charter- och/eller
dverlatelseavtal ingas.
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TransAtlantic AB verkar pd en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler. Marknadsutsikterna
inom industriell shipping betraktas fortfarande som svaga med hdg volatilitet.

Den forsdémrade marknadssituationen har medfort pressade rater och utnyttjandegrader, minskade fartygsvarden
och minskad kontraktstackning under 2016 samt har paverkat likviditet, intjaning och finansiell stallning i
Koncernen negativt. Under 2016 beslutades att fortsétta den successiva avvecklingen av den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB. Se dven Finansiell omstrukturering” ovan.

Viasentliga foriandringar sedan den 30 september 2016

Fran och med tredje kvartalet 2016 redovisar Bolaget TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt
tillgang som innehas for forséljning i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forséljning
och avvecklade verksamheter i sina finansiella rapporter. Se "TransAtlantic AB” i avsnittet "Marknad och
verksamhet”. Den 21 november 2016 ingick VSS A/S avtal med Odin Viking SPV AS om &ndring av villkoren i
bareboat charter-avtalet avseende fartyget Odin Viking. Se ”Overenskommelse avseende Odin Viking” ovan. Den
25 november 2016 beslutade Bolagets styrelse, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2016 att
Oka Bolagets aktiekapital genom Foretradesrattsemissionen samt (i) en riktad nyemission av aktier till
innehavarna av Obligationerna mot betalning genom kvittning, (ii) en riktad nyemission av aktier till Odin
Viking SPV AS, (iii) en riktad nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning samt (iv) en
riktad nyemission av aktier till Odin Viking SPV AS, avseende fartyget Odin Viking, mot betalning genom
kvittning. Se ”Nyemissioner” i avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhallanden”.

Efter utgangen av det tredje kvartalet 2016 genomfordes forsaljningen av RoRo-fartyget TransReel samt har
avtal om forsaljning av TransFighter och det delédgda fartyget TransRisoluto tecknats. Dessa avyttringar
forvantas tillsammans ge bolaget tillrdcklig likviditet for att kunna infria TransAtlantic AB:s kvarvarande
lanefaciliteter.

Déarutover har det inte intraffat ndgra vasentliga forandringar av Viking Supply Ships finansiella stéllning eller
stdllning pd marknaden sedan den 30 september 2016.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Viking Supply Ships bolagsordning ska styrelsen besta av fem till tio bolagsstimmovalda ledaméter.
Darutover har Viking Supply Ships anstéllda rétt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for
narvarande av fem bolagsstammovalda ledamater (valda av arsstamman 2016 for tiden intill slutet av
arsstamman 2017) samt en arbetstagarrepresentant.

Namn Funktion Invald  Oberoende Aktieinnehav?
Folke Patriksson T.f. Ordférande 1972 Nej? 4076 019 A-aktier och 2 214 558 B-aktier genom bolag
Bengt A. Rem Ledamot 2015 Nej? -
Erik Borgen Ledamot 2016 Nej? -
Hékan Larsson Ledamot 1993 Ja 3 840 A-aktier och 159 999 B-aktier
Magnus Sonnorp Ledamot 2010 Ja 80 000 B-aktier
Christer Lindgren Ledamot* 2010 - -

*  Arbetstagarrepresentant.
D Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2016 med darefter kanda forandringar.
2 Ej oberoende i forhallande till storre &gare i Bolaget.

Folke Patriksson
Fodd 1940. Styrelsens t.f. ordférande sedan 2016 och styrelseledamot sedan 1972.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Styrmansexamen och sammanlagt cirka 40 érs erfarenhet av
sj6transportindustrin. Grundare av TransAtlantic och tidigare VD for Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande och VD i Folpat AB. Styrelseordférande i Patriksson & Filias
AB och Skarhamns L&genhetshotell AB. Styrelseledamot i Enneff Intressenter AB, Enneff Rederi AB och Hav
& Logi Skarhamn AB. Suppleant i Patriksson Communication AB och Verdani Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseordforande i Sjoraddningssallskapet. Styrelseledamot och
likvidator i Nordic Shipping Fund, Capital Partners AB. Styrelseledamot i Swede Ship Marine AB, Berget i
Skarhamn AB och Villa Grskar AB.

Innehav: 4 076 019 A-aktier och 2 214 558 B-aktier genom bolag.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieagare.

Bengt A. Rem
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2015. T.f. VD och koncernchef sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Handelshgyskolen (BI). Auktoriserad revisor med
examen fran Norges Handelshgyskole (NHH). VD for Kistefos AS sedan 2015. Kom narmast fran en tjanst som
VD for Arctic Partners. Tidigare ett antal ledande positioner inom Aker-koncernen, inklusive EVP och CFO i
Aker ASA, partner och CEO i Aker RGI Management AS samt EVP och CFO i Aker RGI ASA och
dessférinnan olika positioner vid Oslo Bars samt revisionsuppdrag vid Arthur Andersen & Co.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Advanzia Bank S.A., Bergmoen AS och Western Bulk
Chartering AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Arctic Securities AS, Lgkkeveien 7 AS och Mare
Eiendom AS.

Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieagare.
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Erik Borgen
Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc i finans, Norges Handelshgyskole (NHH). Investment manager pa
Kistefos sedan 2016. Dessférinnan partner i private equity-bolaget HitecVision. Tidigare verksam som partner
hos Arctic Securities AS samt andra positioner vid globalt ledande investmentbanker som Morgan Stanley och
Perella Weinberg Partners.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Kistefos Equity Operations AS, Rognkallen AS och Western Bulk
Chartering AS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesledamot i Offshore Merchant Partners AS.
Innehav: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktiedgare.

Hakan Larsson
Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 1993.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Handelshdgskolan vid Géteborgs universitet. Ledande
befattningar under cirka 40 ar i foretag inom framst transport, logistik och sjofart. VD for Bolaget 2003-2007
och har tidigare varit VD for Bilspedition/BTL AB och Schenker AG.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordférande i Wallenius Wilhelmsen Logistics AS, Inpension Holding AB,
Inpension Wealth Management AB, Tyréns AB, Valea AB och Valea Holding AB. Styrelseledamot i Eukor Car
Carriers Inc, Helian AB, Lidkoping Invest AB och Stolt-Nielsen Ltd. Suppleant i Helian Forvaltning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i Inpension Asset Management AB, Inpension
Forvaltning AB, Inpension Férvaltning 2 AB, Schenker AB och Schenker North & East AB. Styrelseledamot i
Semcon AB, Bure Equity AB, Chalmers Tekniska Hogskola AB, Frolunda Hockey Utveckling AB,
Walleniusrederierna AB och Mathilda af Mollésund EF.

Innehav: 3 840 A-aktier och 159 999 B-aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

Magnus Sonnorp
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc, Handelshdgskolan i Stockholm och MBA, INSEAD. Over tio &rs
erfarenhet av arbete i exekutiv foretagsledning, inklusive som VD for Lokaldelen i Sverige Forsaljning AB, De
Gule Sider A/S och Interninfo Management AS.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Planglasteknik Stockholm AB och Ostgdtaslatten produktion
AB. Styrelseledamot i Brunkeberg Systems AB, Linver AB, Secure Glass Holding AB och Sulgrave Rd AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i Brunkeberg Industriutveckling AB och AB Skruvat
Reservdelar.

Innehav: 80 000 B-aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Christer Lindgren

Fodd 1965. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2001. Representerar Seko Sjofolk.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kock och sjoman.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Sjofolkets Fastighets AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i Seko Sjofolk.

Innehav: —
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Koncernledning

Ingar i koncern-  Anstalld inom Viking
Namn Befattning ledningen sedan Supply Ships sedan Aktieinnehav?
Bengt A. Rem? T.f. VD och koncernchef 2016 2016 -
Ulrik Hegelund CFO 2015 2012 -
Magnus Lander VD TransAtlantic AB 2016 2015 -

Y Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2016 med dérefter kanda forandringar.

2 Bengt A. Rem utsdgs till t.f. VD och koncernchef den 15 september 2016 efter att det meddelats att Christian W. Berg avgar fran
uppdraget som VD och koncernchef. Bengt A. Rem &r inte anstélld av Bolaget.

Bengt A. Rem

Fodd 1961. T.f. VD och koncernchef sedan 2016.

Se under “Styrelse” ovan.

Ulrik Hegelund
Fodd 1969. Chief Financial Officer sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masterexamen i redovisning och styrning, Handelshgjskolen i Arhus.
Tidigare Accounting and Controlling Director i VSS A/S och Vice President, Accounting & Financial Planning i
Clipper Group A/S. Omfattande erfarenhet fran ledande befattningar inom shipping och finans.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): —

Innehav: —

Magnus Lander
Fodd 1977. VD TransAtlantic AB sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Sjokaptensexamen, Sjofartshogskolan i Kalmar. Anstélld som linjechef i
TransAtlantic AB 2015. Bred erfarenhet av rederiverksamhet fran Stena-koncernen, inklusive kommersiell
RoRo, ship management och som befélhavare.

Andra pagéaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Nautiska Foreningen i Goteborg.
Innehav: —

Ovrig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nés via Bolagets adress, Box 11397, 404 28 Goteborg.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem éren. Inte heller
har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med Viking
Supply Ships intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledamoter ekonomiska intressen i Viking
Supply Ships genom aktieinnehav.

Revisor

Ernst & Young AB (Box 7850, 103 99 Stockholm), med Staffan Landén som huvudansvarig revisor, var
Bolagets revisor under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta prospekt
(2014-2015). Staffan Landén &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.

Vid arsstamman den 30 juni 2016 valdes revisionsbolaget Rodl & Partner Nordic AB (Drottninggatan 95A,
113 60 Stockholm), med Mathias Racz som huvudansvarig revisor, till Bolagets revisor for tiden intill
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arsstamman 2017. Mathias Racz ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Byte av revisor gérs genom
upphandling dér ett flertal firmor inbjuds att inkomma med offerter. Utdver offererat pris beddms vid valet av
revisor kriterier sisom branschkunskap, erfarenhet och kontinuitet i revisionsteamet, tillgang till
specialistkompetens inom redovisning och skatt, internationell representation. En viktig faktor ar ocksa att
samma revisionsorganisation kan anvandas i sa stor del som mojligt i koncernstrukturen. Bytet av revisor har
skett mot bakgrund av en sammanvégning av dessa faktorer.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Viking Supply Ships

Viking Supply Ships bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning, Viking Supply Ships bolagsordning,
Svensk kod for bolagsstyrning och Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt andra tillampliga regler och
rekommendationer. Svensk kod for bolagsstyrning bygger pé principen “’folj eller forklara”. Den innebdr att ett
bolag som tillampar koden inte vid varje tillfalle maste folja varje regel i koden, forutsatt att en forklaring till
varje avvikelse lamnas. Viking Supply Ships tillampar for nérvarande Svensk kod for bolagsstyrning utan
avvikelse.

Styrelsen behandlar i sin helhet olika fragestallningar och har inte, med hansyn till Koncernens storlek och
komplexitet, ansett att styrelseutskott behdvs for att forbereda vissa fragor.

Ersittning till styrelsen

Arsstamman 2016 beslutade att inget styrelsearvode ska utga till styrelseledaméterna for perioden 2016-2017. |
tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till stmmovalda styrelseledaméter for perioden 2015-2016.

Funktion Styrelsearvode, SEK
Christen Sveaas® Ordférande 267 000
Folke Patriksson Vice ordférande 200 000
Hakan Larsson Ledamot 200 000
Bengt A. Rem Ledamot 133 000
Magnus Sonnorp Ledamot 200 000
Totalt 1 000 000

D Styrelsens ordforande till och med arsstamman 2016.

Till styrelsens vice ordforande utgar formansbestamd, livsvarig pension baserad pa ITP-planen. For att ticka
Bolagets pensionsforpliktelse, som per den 31 december 2015 uppgick till 6 869 TSEK exklusive sarskild
I6neskatt, har pensionsforsakringar tecknats vilka per den 31 december 2015 hade ett marknadsvérde om

6 634 TSEK.

Ersittning till koncernledningen

Ersattning till koncernledningen utgors av fast och rorlig 16n, dvriga formaner samt pensionspremier. Till VD
och ovriga koncernledningen utgick I6n och annan ersattning for 2015 enligt tabellen nedan.

Ovriga Pensions- Konsult-
TSEK Fast I6n Rorlig 16n férmaner premier? arvoden Summa
VD Tom Ruud? - - - - 267 267
VD Christian W. Berg? 2451 703 301 370 — 3825
Ovriga ledande
befattningshavare, 4 personer 7106 2292 391 1549 — 11 338
Totalt 9557 299 692 1919 267 15 430

9 Tom Ruud avgick som VD den 9 april 2015 och eftertraddes av Christian W. Berg. Ersattning fér Tom Ruud har utgatt for nedlagd tid i
enlighet med konsultavtal som tecknats med Kistefos. Christian W. Berg avgick som VD den 15 september 2016 vartefter Bengt A. Rem
tjanstgor som t.f. VD.

2 Samtliga pensionsutféstelser till koncernledningen &r forsikrade. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget for pensioner
och liknande férmaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen.

Ovrigt
Bolaget eller dess dotterbolag har inte ingatt ndgra avtal som beréttigar styrelseledamoter eller medlemmar i
koncernledningen till formaner eller erséttning efter det att deras uppdrag har avslutats.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Viking Supply Ships nu registrerade bolagsordning (antagen av arsstamman den 30 juni 2016) ska
aktiekapitalet vara lagst 175 MSEK och hogst 700 MSEK, fordelat pa lagst 175 000 000 och hdgst 700 000 000
aktier. Viking Supply Ships kan utfarda tva aktieslag, A-aktier och B-aktier (se "Rostratt” nedan). A-aktier far
ges ut till ett antal som motsvarar hdgst 175 000 000 aktier och B-aktier till ett antal som motsvarar hogst

525 000 000 aktier i Bolaget. Dock far vid varje tidpunkt andelen av A-aktier utgora hogst en fjardedel av det
totala antalet aktier. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2015 till 177 444 318 SEK,
fordelat pa 177 444 318 aktier, varav 11 634 946 A-aktier och 165 809 372 B-aktier (oforandrat sedan den

1 januari 2015) med ett kvotvarde om 1,00 SEK per aktie. Inga forandringar av antalet aktier har skett sedan den
31 december 2015. Aktierna i Viking Supply Ships ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och
denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Nyemissioner

Bolagets styrelse beslutade den 25 november 2016, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni
2016, att 6ka Bolagets aktiekapital genom Foretrddesréttsemissionen (se avsnittet ”Inbjudan till teckning av
aktier i Viking Supply Ships™) samt genom (i) en riktad nyemission av aktier till innehavarna av obligationer i
VSS A/S mot betalning genom kvittning®?, (ii) en riktad nyemission av aktier till Odin Viking SPV AS,*, (iii) en
riktad nyemission av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning®3 och (iv) en riktad nyemission av aktier
till Odin Viking SPV AS, avseende fartyget Odin Viking, mot betalning genom kvittning3*. Bolagets styrelse
avser vidare att, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 30 juni 2016, besluta om en riktad nyemission
av aktier till Kistefos mot betalning genom kvittning av garantiprovisionen i Foretradesrattsemissionen.

Oversikt nyemissioner

I nedanstaende tabell aterfinns en 6versikt 6ver de nyemissioner styrelsen har beslutat om och kommer att
besluta om i samband med den finansiella omstruktureringen av Bolaget.

Emission Antal nyemitterade aktier Emissionsstorlek, SEK
' ' A-aktier B-aktier | '
Foretréadesrattsemissionen 9 049 402 128 962 844 207 018 369
Kvittningsemission till obligationsinnehavarna - 37691 709 56 537 564
Riktad emission till Odin Viking SPV AS - 28 355 933 22191 600
Kvittningsemission till Kistefos - 11 455 864 17 183797
Kvittningsemission avseende Odin Viking - 14 794 400 42 533 900
Kvittningsemission till Kistefos avseende garantiprovision? - 1838 490 2757736
Totalt 9 049 402 223 099 240 348 222 965

1 Styrelsen kommer att besluta om emissionen i samband med Teckningstidens utgéng, se ”Kvittningsemission till Kistefos avseende
garantiprovisionen” nedan.

Foretradesrdttsemissionen

Foretradesrattsemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 177 444 318
aktier till 315 456 564 aktier (varav 20 684 348 A-aktier och 294 772 216 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning
om cirka 78 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 138 012 246 nya aktier, motsvarande cirka 43,7 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Foretradesrattsemissionen.

Vid faststéllandet av villkoren for Foretradesrattsemissionen har Bolaget, i den del valutaexponering foreligger,
valutasikrat de amorteringsataganden och restvardesatagandet som ar nominerade i utlandska valutor och som

81 Se "’Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt
”Kvittningsemission avseende Obligationslanet” nedan for ytterligare information om kvittningsemissionen.

32 Se “Riktad emission till Odin Viking SPV AS” nedan for ytterligare information om den riktade emission till Odin Viking SPV AS.
3 Se ”Ovriga emissioner” nedan” for ytterligare information om kvittningsemissioner till Kistefos.

34 Se "Finansieringsstruktur och finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt
”Kvittningsemission avseende Odin Viking” nedan for ytterligare information om kvittningsemissionen avseende Odin Viking.
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ska infrias vid erhéllandet av emissionslikviden. Kistefos har lamnat ett borgensatagande till sakerhet for
Bolagets derivatforpliktelser i samband med valutasakringen.

Kvittningsemission avseende Obligationslanet

Kvittningsemissionen till innehavarna av Obligationer i VSS A/S innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med
hogst 37 691 709 SEK genom utgivande av hdgst 37 691 709 nya B-aktier. Rétt att teckna de nya aktierna
tillkommer, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, (i) dem som per den 31 december 2016 &r innehavare
av Obligationer i VSS A/S och (ii) innehavare av Obligationer som &r berattigade till kupongranta som forfallit
till betalning den 21 juni 2016, i bada fallen genom Nordic Trustee ASA. Teckning ska ske senast den 16 januari
2017, eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen motsvarar den i
Foretradesrattsemissionen, dvs. 1,50 SEK per aktie, vilket innebér att emissionen vid fullteckning tillfér Bolaget
cirka 56,5 MSEK fore emissionskostnader. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av skuldcertifikat som
representerar 50 procent av det utestdende Obligationslanet, samt av den upplupna kupongrantan som darvid
varderas till 55 procent av deras nominella belopp, vilket motsvarar cirka 56,5 MSEK, jamte viss upplupen
kupongrénta. For att mojliggora kvittningsemissionen har Bolaget dvertagit VSS A/S betalningsansvar for den
del av skulden som ska konverteras till aktier. Kvittningsemissionen kommer medféra att antalet aktier i Bolaget
Okar fran 315 456 564 aktier till 353 148 273 aktier (varav 20 684 348 A-aktier och 332 499 925 B-aktier), vilket
motsvarar en 6kning om cirka 12 procent. Emissionen ar villkorad av genomférandet av den riktade
kontantemissionen till Odin Viking SPV AS om cirka 42,5 miljoner kronor, se ”Riktad emission till Odin Viking
SPV AS” nedan.

Riktad emission till Odin Viking SPV AS

For att uppfylla villkoren i Omstruktureringsavtalet genomfors en riktad emission till Odin Viking SPV AS.
Emissionen innebér att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 28 355 933 SEK genom utgivande av hogst

28 355 933 nya B-aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkommer, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, Odin Viking SPV AS. Teckning ska ske senast den 19 december 2016, eller den senare dag som
bestams av styrelsen. Teckningskursen motsvarar den i Foretradesrattsemissionen, dvs. 1,50 SEK per aktie,
vilket innebér att emissionen vid fullteckning tillfér Bolaget 42 533 900 SEK fore emissionskostnader. De nya
aktierna ska betalas genom kontant betalning fran Odin Viking SPV AS om 4,6 MUSD (cirka 42,5 MSEK®)
Betalning ska vara erlagd senast den 2 januari 2017 med mgjlighet for styrelsen att forldnga Teckningstiden.
Emissionen kommer medféra att antalet aktier i Bolaget dkar fran 353 148 273 aktier till 381 504 206 aktier
(varav 20 684 348 A-aktier och 360 819 858 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om 8 procent.

Ovriga emissioner

Kuvittningsemission till Kistefos

Huvudégaren Kistefos har ett krav pa Bolaget uppgaende till 858 411 USD (cirka 7,9 MSEK) enligt det avtal
som Bolaget ingatt med Kistefos om kompensation for stallda sakerheter till forman for vissa av Koncernens
langivare (se “Avtal med Kistefos” samt “Transaktioner med nérstdende sedan den 31 december 2015 i
avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information”). Vidare beslutade Bolagets styrelse den 29 september
2016 att utbetala konsultarvode till huvudégaren Kistefos med ett belopp motsvarande 1 MUSD (cirka

9,2 MSEK) for arbete utfort av Kistefos anstallda i samband med Bolagets omstruktureringsprocess. Beloppet
har bestamts baserat pa den tid som Kistefos anstallda lagt ned pa arbetet med omstruktureringsprocessen.
Eftersom 6verenskommelsen med langivande banker inte medger att ndgon kontant betalning sker betalning av
det totala beloppet om cirka 1,86 MUSD (cirka MSEK 17,2) genom en riktad kvittningsemission till Kistefos.
Emissionen innebér att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 11 455 864 SEK genom utgivande av hogst 11 455
864 nya B-aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkommer, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt,
Kistefos. Teckning ska ske senast den 19 december 2016, eller den senare dag som bestdms av styrelsen.
Teckningskursen motsvarar den i Foretradesrattsemissionen, dvs. 1,50 SEK per aktie, vilket innebér att
emissionen vid fullteckning tillfor Bolaget cirka 17,2 MSEK fdre emissionskostnader. De nya aktierna ska
betalas genom kvittning av fordran avseende konsultarvodet och sakerhetsatagandet. Emissionen kommer
medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 381 504 206 aktier till 392 960 070 aktier (varav 20 684 348 A-
aktier och 372 275 722 B-aktier), vilket motsvarar en 6kning om cirka 3 procent.

35 Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en véaxelkurs per den 24 november 2016 om USD/SEK 9,2465.
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Kvittningsemission avseende Odin Viking

Enligt dverenskommelse mellan Bolaget, VSS A/S och Odin Viking SPV AS ska en kompensation utga till Odin
Viking SPV AS till foljd av omférhandlingen av det bareboat charter-avtal som Odin Viking SPV AS 6vertog i
samband med képet av Odin Viking fran Norseman Offshores AS konkursbo, se dven ”Overenskommelse
avseende Odin Viking” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan finansiell information”. Erséttningen avser
kompensation for att Odin Viking SPV AS (i) franfaller saljoptionen i charter-avtalet, (ii) accepterar en
reduktion av hyran under samma avtal, samt (iii) erbjuder VSS A/S en kdpoption att férvarva Odin Viking for ett
belopp motsvarande 1 USD (cirka 9 SEK) vid avtalets slut. VVardet som VSS A/S tillskrivs genom dessa
forandringar i charter-avtalet beraknas motsvara 18 MUSD (cirka 166,4 MSEK) och har berdknats utifran (i) den
sammantagna reduktionen av den hyra som VSS A/S var skyldig att betala enligt avtalet, (ii) skillnaden mellan
I6senpriset pa saljoptionen som hévts och det uppskattade vardet av Odin Viking vid den tidpunkt da
séljoptionen hade kunnat utnyttjats om den inte hade havts, samt (iii) skillnaden mellan det estimerade vardet av
Odin Viking vid den tidpunkt da VSS A/S kan utnyttja képoptionen och 1 USD (cirka 9 SEK). Eftersom
Gverenskommelsen med langivande banker inte medger att ndgon kontant betalning gors genomfors en riktad
kvittningsemission till Odin Viking SPV AS varigenom cirka 13 procent av fordrans totalbelopp, motsvarande
2,4 MUSD (cirka 22,2 MSEK), kvittas mot nya B-aktier i Bolaget. For att mojliggdra kvittningsemissionen har
Bolaget dvertagit VSS A/S betalningsansvar for forpliktelsen mot Odin Viking SPV AS. Resterande del av
fordran franfalles. Emissionen innebar att Bolagets aktiekapital okas med hdgst 14 794 400 SEK genom
utgivande av hogst 14 794 400 nya B-aktier. Rétt att teckna de nya aktierna tillkommer, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt, Odin Viking SPV AS. Teckning ska ske senast den 19 december 2016, eller den
senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen motsvarar den i Féretrddesrattsemissionen, dvs. 1,50
SEK per aktie, vilket innebar att emissionen vid fullteckning tillfér Bolaget cirka 22,2 MSEK fére
emissionskostnader. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av fordran om 2,4 MUSD (cirka 22,2 MSEK).
Emissionen kommer medfora att antalet aktier i Bolaget okar fran 392 960 070 aktier till 407 754 470 aktier
(varav 20 684 348 A-aktier och 387 070 122 B-aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 4 procent.

Kvittningsemission till Kistefos avseende garantiprovisionen

Kistefos har (genom det helagda dotterbolaget Viking Invest AS) atagit sig att teckna sin pro rata-andel om

70,4 procent av Foretradesrattsemission samt att darutover garantera aterstaende 29,6 procent av
Foretradesrattsemissionen. Som kompensation for Kistefos garantiatagande har Bolaget atagit sig att betala cirka
2,8 MSEK, motsvarande 4,5 procent av Kistefos maximala garantiatagande, till Kistefos
(”Garantiprovisionen”). Garantiatagandet &r villkorat av att Bolaget genomfor Foretradesrittsemissionen.
Bolagets och Kistefos gemensamma avsikt ar att Garantiprovisionen ska betalas genom en riktad
kvittningsemission av B-aktier till Kistefos.

Beslut om kvittningsemissionen avses att fattas av Bolagets styrelse med stdd av arsstimmans bemyndigande i
samband med att Garantiprovisionen forfaller till betalning vid Teckningstidens utgang. Emissionen innebér att
Bolagets aktiekapital 6kas med hdgst 1 838 490 SEK genom utgivande av higst 1 838 490 nya B-aktier. Rétt att
teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Kistefos. Teckning ska ske
senast den 19 december 2016, eller den senare dag som bestams av styrelsen. Teckningskursen ska motsvara den
i Foretradesrattsemissionen, dvs. 1,50 SEK per aktie, vilket innebér att emissionen ska tillféra Bolaget cirka

2,8 MSEK. De nya aktierna ska betalas genom kvittning av fordran avseende Garantiprovisionen. Emissionen
kommer medfora att antalet aktier i Bolaget okar fran 407 754 470 aktier till 409 592 960 aktier (varav 20 684
348 A-aktier och 388 908 612 B-aktier), vilket motsvarar en ¢kning om cirka 0,5 procent.

Tidplan for de riktade emissionerna

Teckning i de riktade emissionerna beskrivna ovan ska ske i anslutning till teckningsperiodens slut i
Foretradesrattsemissionen med undantag for kvittningsemissionen till obligationsinnehavarna i vilken teckning
ska ske senast den 16 januari 2017. Styrelsen har méjlighet att forlanga Teckningstiden i emissionerna.
Erlaggande av vederlag i de riktade emissionerna ska, med mojlighet for styrelsen att férlanga betalningstiden,
ske i anslutning till respektive teckning med undantag av den riktade kontantemissionen om cirka 42,5 miljoner
kronor i vilken betalning pa grund av villkor i underliggande finansieringsavtal ska ske den 2 januari 2017. Den
finansiella omstruktureringen berdknas saledes vara slutférd under januari manad nasta ar.

Sammanlagd utspdadning

Vid full teckning i samtliga ovan beskrivna nyemissioner av aktier 6kar antalet aktier i Bolaget fran 177 444 318
till 409 592 960 vilket motsvarar en 6kning om 131 procent respektive en utspadning om 57 procent av det totala
antalet aktier och 53 procent av det totala antalet roster résterna i Bolaget efter genomférande av samtliga
emissioner.
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Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri och Goteborgs-Posten. Rétt att delta i bolagsstamma
har aktiedgare som ar inford i Viking Supply Ships aktiebok fem vardagar fore stimman samt anmaéler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Rostritt

Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost. Varje rostberattigad far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av honom eller henne &gda och féretrddda aktier utan begrénsning i
rostratten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier ska dgare av A-
aktier och B-aktier ha foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primér foretrédesrétt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesrétt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesratt). Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de
innehar, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger. Beslutar bolaget att
genom Kkontant- eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pé grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Det finns dock inga bestdimmelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godként. Se dven
”Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststallda avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstér aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Viking Supply
Ships. Varken aktiebolagslagen eller Viking Supply Ships bolagsordning innehaller ndgra restriktioner avseende
rétt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i ber6rda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma satt som till aktieagare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

Aktiekapitalets utveckling
Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2014.

Andring Totalt

Andring antal aktiekapital, Totalt antal aktiekapital, Kvotvarde,

Ar Handelse aktier SEK aktier SEK SEK

2014  Nyemission 29 574 052 29 574 052 177 444 318 177 444 318 1,00
1939 157 A-aktier 11 634 946 A-aktier
27 634 895 B-aktier 165 809 372 B-aktier

2016  Foretradesrattsemissionen 138 012 246 138 012 246 315 456 564 315 456 564 1,00
9 049 402 A-aktier 20 684 348 A-aktier
128 962 844 B-aktier 294 772 216 B-aktier

2016  Kuvittningsemission till 37691 709 37 691 709 353 148 273 353148 273 1,00

0b|igati0nsinnehavarna 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
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. Andring Totalt

Andring antal aktiekapital, Totalt antal aktiekapital, Kvotvéarde,

Ar Handelse aktier SEK aktier SEK SEK
37 691 709 B-aktier 332 463 925 B-aktier

2016  Emission till 28 355933 28 355933 381504 206 381504 206 1,00
Odin Viking SPV AS 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
28 355 933 B-aktier 360 819 858 B-aktier

2016  Kvittningsemission till 11 455 864 11 455 864 392 960 070 392 960 070 1,00
Kistefos 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
11 455 864 B-aktier 372 275 722 B-aktier

2016  Kvittningsemission avseende 14 794 400 14 794 400 407 754 470 407 754 470 1,00
Odin Viking 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
14 794 400 B-aktier 387 070 122 B-aktier

2016  Kvittningsemission till 1838490 1838 490 409 592 960 409 592 960 1,00
Kistefos avseende 0 A-aktier 20 684 348 A-aktier
1838 490 B-aktier 388 908 612 B-aktier

Garantiprovisionen?

1 Styrelsen kommer att besluta om emissionen i samband med Teckningstidens utgang, se ”Kvittningsemission till Kistefos avseende
garantiprovisionen” ovan.

Agarstruktur

Per den 30 september 2016 hade Viking Supply Ships cirka 3 440 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Kistefos,
med cirka 70,4 procent av det totala antalet aktier och 63,3 procent av det totala antalet réster i Bolaget. Nedan
visas Bolagets storsta aktieagare per den 30 september 2016.

Storre aktiedigare per den 30 september 2016

Agare/forvaltare/depdbank A-aktier B-aktier Aktier totalt Andel aktier Andel roster
Kistefos (genom det heldgda

dotterbolaget Viking Invest AS) 5957 820 118 958 199 124 916 019 70,4 % 63,3 %
Enneff Rederi AB 4076 019 2214558 6290 577 3,6% 152 %
Jenny Lindén Urnes 1460 824 8500 800 9961 624 5,6 % 8,2 %
Ernstrém Finans AB - 4975 999 4975 999 2,8 % 18%
Lennart Hero - 2911516 2911516 1,6 % 1,0 %
SEB Life - 1800 000 1800 000 1,0 % 0,6 %
Ribbskottet AB - 1 650 000 1 650 000 0,9 % 0,6 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 1540 684 1540 684 0,9 % 0,6 %
Nordnet Pensionsforsakring AB - 1360 652 1360 652 0,8 % 0,5 %
Alandsbanken AB - 1117283 1117283 0,6 % 0,4 %
Totalt tio stérsta aktiedgarna 11 494 663 145 029 691 156 524 354 88,2 % 92,2 %
Ovriga aktiesgare 140 283 20779 681 20919 964 11,8 % 7,8 %
Totalt 11 634 946 165 809 372 177 444 318 100,0 % 100,0 %

Kalla: Euroclear Sweden.

I Sverige &r den lagsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Kistefos kan utéva ett betydande inflytande dver Bolaget i fragor dar aktiedgarna har rostratt. Kistefos kan
genom sitt aktieinnehav résta igenom flertalet forslag som laggs fram pa bolagsstamma dven om Gvriga
aktieagare inte stiller sig bakom forslaget (se ”Agare med betydande inflytande” i avsnittet ”Riskfaktorer”).
Kistefos kan pa sa satt kunna utéva kontroll 6ver Viking Supply Ships. Kontrollen begransas emellertid av
aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd.

Notering

B-aktien ar upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas p4 Small Cap-listan under kortnamnet
VSSAB B. A-aktien &r inte noterad.

De hogst 232 148 642 nya B-aktier som emitteras i samband med den finansiella omstruktureringen (se
fordelning i tabell nedan) kommer féljaktligen att bli foremal for handel pd Nasdaq Stockholm.

Hogsta antal nya B-akter

Foretradesrattsemissionen 128 962 844
Kvittningsemission avseende VSS A/S obligationslan 37 691 709
Riktad emission till Odin Viking SPV AS 28 355 933
Kvittningsemission till Kistefos 11 455 864

Kvittningsemission avseende Odin Viking 14 794 400
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Hdgsta antal nya B-akter

Foretréadesrattsemissionen 128 962 844
Kvittningsemission avseende VSS A/S obligationslan 37 691 709
Riktad emission till Odin Viking SPV AS 28 355933
Kvittningsemission till Kistefos 11 455 864
Kvittningsemission avseende Odin Viking 14 794 400
Kvittningsemission avseende garantiprovision 1838 490
Totalt 232 148 642
Bemyndigande

Arsstamman den 30 juni 2016 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen men langst intill &rsstimman
2017, fatta beslut om nyemission av aktier. Nyemission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om kvittning eller andra villkor.

Det antal aktier som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet, och darigenom 6kningen av aktiekapitalet,
ar begransat pa annat satt an vad som foljer av den vid var tid gallande bolagsordningens granser for antalet
aktier respektive aktiekapitalet. Styrelsen har ratt att faststalla samtliga villkor for emissionen.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, har ratt att vidta de mindre justeringar i stdmmans beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.

Bemyndigandet registrerades vid Bolagsverket den 6 juli 2016. Den 25 november 2016 fattade styrelsen for
Viking Supply Ships beslut om (i) Foretradesrattsemissionen, (ii) kvittningsemissionerna till innehavarna av
Obligationer i VSS A/S, Kistefos, samt Odin Viking SPV AS, samt (iii) den riktade kontantemissionen till Odin
Vikning SPV AS, med stod av stimmans bemyndigande.

Central kontoforing

Viking Supply Ships aktier &r kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna &r registrerade pa person. Inga aktiebrev har
utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden fér A- och B-aktierna i Viking
Supply Ships &r SE000143513 respektive SE0000143521.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan aktiedgare
i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kéanner inte heller till nagra
Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget foréndras.

Aktierna i Viking Supply Ships ar inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlosenrétt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit offentliga uppkdpserbjudanden ifrdga om Viking Supply Ships
aktier under det innevarande rakenskapsaret eller under rakenskapsaret 2015.

Utdelningspolicy

Bolagets mal &r att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den arliga nettovinsten. VSS A/S far dock
enligt Omstruktureringsavtalet inte lamna nagon utdelning eller &terbetala aktiedgarlan till Bolaget intill dess
samtliga Lan &r till fullo aterbetalda. Se ”Avtal med langivande banker” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan
finansiell information”.

Utdelningshistorik
SEK 2015 2014

Utdelning per aktie 0,55 -
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BOLAGSORDNING

Antagen vid arsstamman den 30 juni 2016.

§1.
Bolagets firma &r Viking Supply Ships AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2.
Styrelsen skall ha sitt séte i Goteborgs kommun.

§ 3.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom dotterforetag, bedriva rederi- och
transportverksamhet, handel och férvaltning av fastigheter och vardepapper samt att dga aktier i bolag som
bedriver sddan verksamhet dvensom att bedriva annan ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4.
Aktiekapitalet skall vara lagst etthundrasjuttiofem miljoner (175 000 000) kronor och hdgst sjuhundra miljoner
(700 000 000) kronor.

§5.
Antalet aktier skall vara lagst etthundrasjuttiofem miljoner (175 000 000) och hégst sjuhundra miljoner
(700 000 000).

Bolagets aktier far ges ut i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A berdttigar till tio roster och aktie av
serie B beréttigar till en rost.

Av bolagets aktier far hogst etthundrasjuttiofem miljoner (175 000 000) aktier utgora aktier av serie A och hogst
femhundratjugofem miljoner (525 000 000) aktier utgora aktier av serie B; dock far vid varje tidpunkt andelen
aktier av serie A utgdra hogst 1/4 av det totala antalet aktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B 4ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretradesratt).

Aktier som inte tecknats med primér foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt).

Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de innehar, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Vid dkning av aktiekapitalet genom
fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
&ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§o.
Styrelsen skall besta av lagst fem och hégst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.
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§7.

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direkt6rens
forvaltning skall bolaget ha en eller tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett auktoriserat
revisionsholag.

§ 8.

Kallelse till arsstimma och bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelsen skett annonseras i Dagens
Industri och Goteborgs-Posten.

§o9.

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid arsstimma och bolagsstamman skall dels vara upptagen i utskrift
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman dels géra anmélan till bolaget senast K.
16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
arsstamma/bolagsstamman. Aktieagare far vid stimma medfdra hogst tva bitraden, dock endast om aktieagaren
till bolaget anmaler antalet bitraden pa det satt som anges i foregaende stycke.

§ 10.
P& arsstamma skall foljande arenden forekomma.

Val av ordférande vid stimman;
Upprattande och godkannande av rostlangd;
Val av en eller tva justeringsman;
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
Godkéannande av féredragningslista;
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;
7. Beslutom
a) faststéllelse av resultatrdkningen och balansrakningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrédkningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktoren;
8. Faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, av antalet
revisorer och revisorssuppleanter;
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;
11. Annat drende, som ankommer pé& stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

ogakrwnpE

§ 11.
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§12.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

§ 13.
Bolagsstamma skall hallas i Goteborgs kommun eller i Harryda kommun.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Viking Supply Ships AB. Viking Supply Ships
organisationsnummer &r 556161-0113 och styrelsen har sitt séte i Goteborgs kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 11 februari 1972 och registrerades hos Bolagsverket den 16 mars 1972. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Viking Supply Ships ar moderbolag i Koncernen, som bestar av 30 legala enheter i atta jurisdiktioner. | tabellen
nedan redovisas de viktigaste koncernféretagen. Viking Supply Ships innehav i intresseféretag bedéms inte vara
av vasentlig betydelse for Viking Supply Ships finansiella stéllning eller resultat.

Dotterforetag Land Andel aktier och roster
Viking Supply Ships A/S Danmark 100 %
TransAtlantic AB Sverige 100 %
Viking Icebreaker Management AB Sverige 100 %
Viking Supply Ships Management AB Sverige 100 %
Viking Ice Consultancy AS Norge 100 %
Viking Supply Ships Management AS Norge 100 %
Viking Supply Ships PSV AS Norge 100 %
Viking Supply Ships Crewing ApS Danmark 100 %
Viking Supply Ships 5 ApS Danmark 100 %
Viking Supply Ships Limited Ryssland 100 %
TransAtlantic Shipping 2 Ltd Gibraltar 100 %
Transatlantic Shipping 3 Ltd Gibraltar 100 %
Visentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Viking Supply Ships ingétt under de senaste tva aren
samt andra avtal som Viking Supply Ships ingétt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av
vasentlig betydelse for Viking Supply Ships (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den lI6pande
affarsverksamheten).

Kreditavtal

For en 6versikt 6ver Koncernens finansieringsavtal, se ”Laneavtal” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan
finansiell information”.

Avtal om finansiell omstrukturering

Den 8 juli 2016 ingick VSS A/S Omstruktureringsavtalet i form av ett term sheet med Langivarna avseende en
omstrukturering av Bolagets laneportfolj. Se ”Finansiell omstrukturering” i avsnittet ”Kapitalstruktur och annan
finansiell information” for ytterligare information.

Avtal med Kistefos

Ersdtining for stallda sikerheter

Som en del av omstruktureringsprocessen inom Koncernen har huvuddgaren Kistefos AS stéllt sakerhet, med
pant i form av aktier i dotterbolaget Viking Invest AS (genom vilket Kistefos dger aktier i Bolaget) till forman
for vissa av Koncernens langivare, efter att dessa framfort betalningskrav mot VSS AB enligt betalningsgaranti
som Bolaget stéllt ut hanforlig till vissa bareboat charter-avtal. Med anledning av detta ingick Koncernen avtal
med Kistefos med verkan frdn januari 2016 om att, pa villkor som Viking Supply Ships bedémt ar
marknadsmaéssiga, kompensera Kistefos for den riskexponering som detta medfor.

Kompensationen utgdrs av en provision som pa arshasis uppgar till 12 procent av det potentiella kravet om

7,5 MUSD (cirka 69,3 MSEK?3%) som sékrats genom avtalet. Parterna har éverenskommit att Kistefos krav pa
kompensation, uppgéaende till 858 411 USD (cirka 7,9 MSEK) ska konverteras till nya B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 1,50 SEK per aktie, mot betalning genom kvittning av kravet, se ”Transaktioner med

3 Omvandling har i detta avsnitt genomgaende skett till en véxelkurs per den 24 november 2016 om USD/SEK 9,2465.
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narstaende sedan den 31 december 2015” nedan, samt ’Kvittningsemission till Kistefos” i avsnittet ”Aktiekapital
och agarforhallanden”.

Vidare har Viking Invest AS, ett heldgt dotterbolag till Kistefos, stéllt sdkerhet med pant i form av aktier i
Bolaget till forman for vissa av VSS A/S langivare, som en forutsattning for att dessa skulle acceptera ett
”standstill”-avtal inom ramen for omstruktureringsprocessen. Mot bakgrund av detta ingicks ytterligare ett avtal
med verkan fran februari 2016 mellan Viking Invest AS och VSS A/S enligt vilket VSS A/S, pa villkor som
Viking Supply Ships bedémt &r marknadsmassig, ska kompensera Viking Invest AS for riskexponeringen.

Kompensationen utgrs av en provision som pa arsbasis uppgar till 12 procent av det potentiella kravet om
6,3 MUSD (cirka 58,3 MSEK) som sikrats genom avtalet. Nagon kompensation har inte utbetalats med
anledning av avtalet.

Avtal om konsultarvode

Styrelsen for Bolaget har vidare den 29 september 2016 beslutat att utbetala arvode till Kistefos med ett belopp
motsvarande 1 MUSD (cirka 9,2 MSEK) for arbete som Kistefos anstéllda utfért i samband med
omstruktureringen. Beloppet &r baserat p& den tid som Kistefos anstéllda arbetat med omstruktureringsprocessen
och har beraknats utifran Kistefos faktiska lonekostnad for de anstallda. Det har vidare avtalats att betalningen
ska ske i form av en kvittningsemission, se ”Kvittningsemissioner till Kistefos” i avsnittet ”Aktiekapital och
agarforhallanden” samt Transaktioner med narstdende sedan den 31 december 2015” nedan for ytterligare
information.

Teckningsatagande och emissionsgaranti

Bolagets storsta aktiedgare Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS®7) — som innehar aktier
motsvarande 70,4 procent av det totala antalet aktier och 63,3 procent av det totala antalet roster i Bolaget — har
gentemot Bolaget atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretradesrattsemissionen och darmed teckna nya
aktier motsvarande sin dgarandel i Bolaget, dvs. motsvarande totalt 70,4 procent av Foretrddesrattsemissionen.
Ingen ersattning utgar for detta teckningsatagande. Kistefos har dven atagit sig att, till och med den dag da
Foretradesrattsemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte avyttra aktier i Bolaget.

I tillagg till teckningsatagandet har Kistefos, upp till ett ssmmanlagt belopp om cirka 61,3 MSEK, motsvarande
29,6 procent av Foretradesrattsemissionen, gentemot Bolaget garanterat teckning av den del av
Foretradesrattsemissionen som inte omfattas av teckningsatagandet. Bolaget ska for detta garantiatagande
erldgga erséttning om 4,5 procent av garanterat belopp, totalt cirka 2,8 MSEK. Tilldelning av aktier som tecknas
i enlighet med garantidtagandet kommer att ske i enlighet med de principer som beskrivs under “Tilldelning vid
teckning med subsidiar foretradesratt samt utan foretradesratt” i avsnittet ’Villkor och anvisningar”.
Garantiatagandet &r villkorat av att Bolaget genomfor Foretradesrattsemissionen.

Kistefos AS har till forman for Bolaget utfardat en moderbolagsgaranti avseende Viking Invest AS fullgorande
av forpliktelserna enligt ovan namnda tecknings- och garantiatagande. Varken tecknings- och garantiatagandet
eller moderbolagsgarantin ar dock sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att Kistefos helt eller delvis inte
kommer att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Se dven “Ej sakerstallt tecknings- och garantidtagande” i
avsnittet “Riskfaktorer”.

Sammantaget uppgar de tecknings- och garantidtagandet till 100 procent av nyemissionen. Atagandet ingicks i
samband med styrelsens nyemissionsbeslut den 25 november 2016.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for den l16pande verksamheten blir Koncernen
fran tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Viking Supply Ships har dock inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana
som Viking Supply Ships ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Viking Supply Ships finansiella stallning eller I1dnsamhet.

Transaktioner med niarstaende sedan den 31 december 2015

Provision till huvudagaren Kistefos, enligt det avtal som Viking Supply Ships ingatt med Kistefos om
kompensation for stallda sakerheter till forman for vissa av Koncernens langivare, efter att dessa framfort

37 ¢c/o Kistefos AS, Box 1253 Vika, 0111 Oslo, Norge.
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betalningskrav mot Bolaget enligt betalningsgaranti som Bolaget stéllt ut hanforlig till vissa bareboat charter-
avtal, har bestamts till 858 411 USD (cirka 7,9 MSEK) (se ”Avtal med Kistefos” ovan).

Vidare har Bolaget beslutat om ersattning for det konsultarvode som Bolagets styrelse beslutat om for Kistefos
anstélldas arbete med omstruktureringsprocessen under 2016 (se ”Avtal med Kistefos” ovan). Totalt uppgar
arvodesbeloppet till 1 MUSD (cirka 9,2 MSEK).

Parterna har 6verenskommit att den totala kompensationen om cirka 1,86 MUSD (cirka 17,2 MSEK) hanforlig
till ovanstaende transaktioner ska erlaggas i form av en riktad kvittningsemission till Kistefos varigenom
ovanstdende krav konverteras till nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie, mot
betalning genom kvittning av kravet, se ”Kvittningsemission till Kistefos” i avsnittet ”Aktiekapital och
dgarforhdllanden”.

Som kompensation for det garantidtagande Kistefos (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS) gjort,
har Bolaget vidare atagit sig att betala cirka 2,8 MSEK, motsvarande 4,5 procent av Kistefos maximala
garantiatagande, till Kistefos. Garantiprovisionen avses betalas genom en riktad kvittningsemission till Kistefos,
varigenom Kistefos fordran konverteras till nya B-aktier mot betalning genom kvittning av Garantiprovisionen,
se ~’Teckningsatagande och emissionsgaranti” ovan samt “’Kvittningsemission till Kistefos avseende
garantiprovisionen” i avsnittet Aktiekapital och agarforhallanden”.

Kistefos har lamnat ett borgensatagande till sakerhet for Bolagets derivatforpliktelser som uppkommer da
Bolaget i samband med Foretradesrattsemissionen valutasakrar vissa amorteringsataganden och
restvardesataganden som ar nominerade i utlandska valutor. Ingen ersattning utgar for borgensatagandet.

Inga ytterligare narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget har agt rum efter
den 31 december 2015.

Se &ven not 31 pé s. 61 i arsredovisningen for 2015. For information om ersattning till styrelsens ledaméter och
koncernledningen, se avsnittet ”’Styrelse, koncernledning och revisor”.

Radgivare

Viking Supply Ships finansiella radgivare i samband med Foretradesrattsemissionen ar Swedbank. Swedbank
(samt till Swedbank narstéende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Viking Supply Ships for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhélla, ersattning. Swedbank samt vissa till banken narstdende ar dessutom langivare
och/eller formedlare av 1an beviljade till Viking Supply Ships.

Mannheimer Swartling Advokatbyra ar Viking Supply Ships legala radgivare i samband med
Foretradesrattsemissionen.

Inforlivande genom hinvisning m.m.

Viking Supply Ships finansiella rapporter for rakenskapséren 2014-2015 samt for perioden januari-september
2016 utgor en del av detta prospekt och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Viking
Supply Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015 samt delarsrapport for perioden januari-september
2016, dar hénvisning gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2015 (hyperlank)®: Koncernens resultatrakning (s. 28), Koncernens rapport éver
totalresultat (s. 28), Koncernens balansrékning (s. 29-30), Koncernens forandringar i eget kapital (s. 31-32),
Koncernens kassaflodesanalys (s. 33) och noter (s.34-66) samt revisionsberéttelse (s. 67).

e Arsredovisningen 2014 (hyperlank)®: Koncernens resultatrakning (s. 27), Koncernens rapport éver
totalresultat (s. 27), Koncernens balansrakning (s. 28-29), Koncernens férandringar i eget kapital (s. 30),
Koncernens kassaflddesanalys (s. 31) och noter (s. 32-58) samt revisionsberattelse (s. 59).

e Delarsrapport januari-september 2016 (hyperlank)*°: Koncernens resultatrakning (s. 10), Koncernens rapport
dver totalresultat (s. 10), Koncernens balansrakning (s. 10), Koncernens kassaflddesanalys (s. 11),
for&ndringar i Koncernens eget kapital (s. 11) och noter (s. 14-21).

38 http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial%20results%20Se/Viking%20Supply%20Ships%20AB%20Arsredovisning%202015.pdf.
39 http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial%20results%20Se/Rederi%20AB%20T ransatlantic%202014%20Annual%20Report.pdf.
40 http://www.vikingsupply.com/userfiles/Financial%20results%20Se/VSS%20AB%20SE%200Q3%202016%20publ.pdf.
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De delar i respektive arsredovisning samt delarsrapporten for perioden januari-september 2016 som det gj
hanvisas till innehaller information som aterfinns i andra delar av prospektet eller information som inte ar
relevant for investerare. Viking Supply Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015 har reviderats av
Bolagets davarande revisor Ernst & Young AB och revisionsberéattelsen ar fogad till respektive arsredovisning.
Delarsrapporten for perioden januari-september 2016 har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Revisorsupplysning av sirskild betydelse

I revisionsberattelsen avseende Viking Supply Ships arsredovisning for rakenskapsaret 2015 lamnade Bolagets
davarande revisor Ernst & Young AB féljande upplysning av sarskild betydelse:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fdsta uppmérksamheten pé stycket avseende antagande om
fortsatt drift i not 1 i arsredovisningen, av vilken framgar att koncernen for narvarande inte kan fullgéra sina
betalningsataganden nar de forfaller och att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor rérande koncernens kort- och
Iangsiktiga finansiering. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som ndmns i
forvaltningsberattelsen och not 1 samt 33, pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Som ocksa framgar av not 1 och 33 har &tgarder vidtagits for att starka likviditeten och sakerstalla finansieringen
pa kort och lang sikt genom att foretaget i maj 2016 kom 6verens med kreditgivarna om principerna fér en
omstrukturering av laneportfoljen samt andra atgérder i syfte att frigora likviditet. Ett slutligt avtal i form av ett
sa kallat term sheet &r villkorat av att en nyemission genomfars, att villkorsandringar godkanns av
obligationsinnehavarna i det icke-sékerstéllda Obligationslanet i VSS A/S samt att villkoren i hyresavtalet med
agaren till ett ankarhanteringsfartyg omfoérhandlas och dndras.”

I granskningsrapporten avseende Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-september 2016 har
Bolagets revisor Rodl & Partner Nordic AB lamnat féljande upplysning av sérskild betydelse:

”Utan att det paverkar vra uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att som framgar av delarsrapporten
redovisar bolaget forlust for perioden. Av not 1 i delarsrapporten framgar vidare att ledningen anser att med en
fortsatt tro pé att kunna sikra kontrakt inom karnverksamheten att kriterierna for fortsatt drift ar uppfyllda for
moderbolaget och koncernen for de kommande tolv manaderna. Denna slutsats baseras pa ledningens
beddémning att den finansiella omstruktureringen kan, och kommer att slutféras, en sammantagen bedémning av
framtidsutsikterna fér 2016/2017 samt med beaktande av de risker och osékerheter som foreligger.

Sammantaget innebér detta att fore det att samtliga avtal i anslutning till den finansiella omstruktureringen
undertecknats samt emissionen slutforts, foreligger en osékerhetsfaktor betraffande bolagets finansiering.”

Tillgdngliga handlingar

Handlingar enligt (a)-(c) nedan finns tillgangliga i elektronisk form pa Viking Supply Ships hemsida,
www.vikingsupply.com. Kopior av handlingar enligt (a)-(d) nedan halls tillgangliga pa Viking Supply Ships
huvudkontor, Lilla Bommen 4a i Goteborg, under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

(&) Viking Supply Ships bolagsordning.

(o) Viking Supply Ships arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015 (inklusive
revisionsherattelser).

(c) Viking Supply Ships delarsrapport for perioden januari-september 2016.

(d) Viking Supply Ships dotterforetags arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015 (inklusive
revisionsberattelser).
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier till
innehavare av aktier och teckningsratter i Bolaget. Sammanfattningen géller endast obegrénsat skattskyldiga
fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och
ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda
reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som
kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier eller teckningsratter som anses naringsbetingade. Inte heller
omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k.
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarratter som forvaras pa ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsféretag. Beskattningen av
varje enskild aktieagare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsréatter bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att f& information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar aktier eller andra delagarratter, till exempel teckningsratter, sljs eller pa annat sétt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier
och onoterade aktier i foretag dar nagon aktie & marknadsnoterad, som A-aktierna och B-aktierna i Bolaget,
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas
normalt som skillnaden mellan forséaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (for sdrskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsritter se ”Utnyttjande och
avyttring av teckningsratter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarritter av samma slag och sort beriknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka beréttigade till foretrdde i Foretradesrattsemissionen
forrdn beslutet om Foretradesrattsemissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, som B-aktierna i Bolaget, far omkostnadsheloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Schablonmetoden far inte tillampas for A-aktierna i Bolaget eftersom dessa inte &r
marknadsnoterade.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier, som B-aktierna, och andra marknadsnoterade delagarratter ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade delagarratter, forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsritter, sa kallade
rantefonder. Kapitalforluster p& onoterade aktier, som A-aktierna, ar avdragsgilla till fem sjattedelar mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i
rantefonder. Kapitalforluster pé aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger

100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier och onoterade aktier i foretag dér nagon aktie
ar marknadsnoterad i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta
i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehélls av Euroclear Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. som inte har erhllits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadshelopp
beaktas vid berékning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
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For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesrattsemissionen och avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsréatter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningserséttningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kép eller pa liknande sétt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pd samma sétt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning
i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvérvade aktier.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretrddesrattsemissionen och avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kap eller pa liknande sétt utgcr vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och teckningsriitter som
ar begriansat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget fér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Erhallandet av teckningsratter utloser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehdllits, kan &terbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgdngen av det femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sédana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
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beskattning vid forsaljning av vissa véirdepapper (sdsom aktier, BTA och teckningsratter) om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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AHTS — Anchor Handling, Tug & Supply Ships
Kombinationsfartyg verksamma inom offshoremarknaden,
avsedda for ankarhantering, bogsering och transport av
fornddenheter.

Bareboat charter

Uthyrning av fartyg utan manskap till en befraktare under en

bestdmd tidsperiod. Befraktaren bér i princip alla driftskostnader.

Befraktare
En lastégare eller den som hyr fartyget.

Bulkfartyg

Fartyg for transport av oemballerade varor i stora kvantiteter
sasom kol, malm och spannmal.

Bunker

Bendmning pa fartygets drivmedel, det vill saga den olja som
anvands i fartygets maskineri.

Dodviktston (DWT)

Vikten av den last, bunkers och 16s utrustning som ett fartyg kan
bara.

Feedertrafik

Matartrafik med mindre fartyg till hamnar dar omlastning sker
till stérre fartyg.

HSEQ-policy
Halsa-, sékerhet-, miljo- och kvalitetspolicy.

ISM-koden (International Safety Management)

De regler for kvalitet och sékerhet som stipulerats av IMO for
vérldshandelsflottan. Certifiering enligt ISM-koden sker hos den
nationella sjofartsmyndigheten som i Sverige &r Sjofartsverket.

ISO
International Standards Organisation.

Joint Venture

Affarsverksamhet, som bedrivs av tva eller flera foretag
tillsammans, med gemensamt risktagande.

LoLo-fartyg (Lift on Lift off)

Fartyg som lastas/lossas med egna eller landfasta kranar.
MRM

Maritime Resource Management.

NGO
Non Governmental Organisation.

Offshore

Samlingsnamn fér industriverksamhet kring oljeutvinning till
havs.

OSV-fartyg

Offshore Support Vessels. Specialbyggda fartyg anpassade till
att utfora tjanster inom prospektering och produktion av olja och
gas. Beroende pa design kan fartygen anvéandas till rad uppdrag,
sdsom transport av férnddenheter, ankarhantering, bogsering av
riggar, utryckning vid nddsituationer, assistans vid konstruktion
och dykuppdrag.

PSV-fartyg

Platform Supply Vessels. Fartyg som fraktar fornédenheter till
riggar och plattformar i Nordsjon.

Rater

Frakt- och transportpriser.

RoRo-fartyg (Roll on Roll off)

Fartyg dér lasten kors ombord via en eller flera ramper i fartyget.
RoLo-fartyg (Roll on Lift off)

Fartyg som kan lasta bade rullande gods och last som lyfts
ombord.

SECA

SOx Emission Control Areas.

Sidoportfartyg/sidolastare

Fartyg som lastar med truck och/eller rullande flak genom
sidoportar, oftast i kombination med hissar mellan olika déck.
Smabulk

Mindre bulkfartyg som normalt anvénds i kusttrafik.

Ship Management

Samtliga tjanster som behdvs for ett fartygs drift, inklusive
bemanning.

Spotmarknad

Den del av befraktningsmarknaden dar man hyr fartyg for
enstaka resor i motsats till 1angtidskontrakt.
Timecharter (T/C)

Uthyrning av ett fartyg till en befraktare under en bestamd
tidsperiod. Redaren bér alla driftskostnader utom bunkers och
hamnavgifter.
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ADRESSER
Viking Supply Ships AB Juridiska radgivare
Besoksadress Avseende svensk rétt

Lilla Bommen 6

Postadress

Box 11397
404 28 Goteborg

Telefon: 031-763 23 00
www.vikingsupply.com

Finansiell radgivare

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

Mannheimer Swartling Advokatbyra

Box 1711 Box 2235
111 87 Stockholm 403 14 Goteborg

www.mannheimerswartling.se

Avseende norsk réatt

Wiersholm
Postboks 1400 Vika
0115 Oslo

Norge
www.wiersholm.no
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