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PROTOKOLL

Fort vid extra bolagsstdmma
i Viking Supply Ships AB
(publ), org. nr 556161-0113,
den 12 juni 2015 i Goteborg

Nirvarande:

Enligt bifogad rostldngd, Bilaga 1.

§ 1 Stimmans 6ppnande och val av ordférande vid stimman
Styrelsens vice ordférande, Folke Patriksson, 6ppnade stimman.

Beslutade stimman i enlighet med styrelsens forslag att utse advokat Johan Ljungberg till
ordférande vid stdmman.

Upplyste ordféranden vid stimman att bolagsjuristen Thony Lindstrém anmodats att sésom
sekreterare fora protokollet vid stimman.

§ 2 Upprittande och godkinnande av rostlingd

Beslutade stimman att godkdnna den som Bilaga 1 till detta protokoll bifogade forteck-
ning dver nirvarande aktiedgare sasom rostlangd vid stamman.

§ 3 Val av en eller tva justeringsmin

Beslutade stimman att protokollet skulle justeras, férutom av ordféranden vid stimman, av Pér-
Olof Svensson och Claes-Géran Haraldsson.

§ 4 Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad

Kallelse till stimman har skett genom publicering pa bolagets hemsida den 19 maj 2015 och
genom kungdrelse i Post- och Inrikes Tidningar den 22 maj 2015 samt genom annons om att
kallelse skett i Dagens Industri och Géteborgs-Posten. Konstaterades dirmed att stimman
behdrigen sammankallats.

§ 5 Godkinnande av foredragningslista

Beslutade stimman att godkénna styrelsens forslag till foredragningslista, Bilaga 2.

§ 6 Beslut om efterutdelning

Framlades styrelsens utdelningsforslag och motiverade yttrande samt handlingar enligt 18 kap.
6 § aktiebolagslagen (kopia av arsredovisning och revisionsberattelse for ar 2014, styrelsens
redogdrelse samt revisorsyttrande Gver styrelsens forslag och redogorelse), Bilaga 3.
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Beslutade stimman i enlighet med styrelsens forslag att genom efterutdelning till aktiefigarna
utdela 0,55 kronor per aktie, vilket motsvarar 97 594 375 kronor. Beslutades vidare att
avstimningsdag for utdelningen skall vara tisdagen den 16 juni 2015. Det antecknades att
utdelningen beréknas utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg mandagen den 22 juni
2015.

§ 7 Stimmans avslutande

Ordforanden vid stamman forklarade stimman avslutad.

Vid Protokollet

/ Thony Lindstrom

xylan L]ung}geré Péir-OV Svensson

/%Lé

Claes-Goran Haraldsson T




Bilagal

| protokollet fran extrastdmman & Bilaga 1, réstlangden, utelamnad med stod av Svensk Kod for
Bolagsstyrning.
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Bilaga 2

Viking Supply Ships AB (publ), extra bolagsstimma den 12 juni 2015 kl.
15.00, Ostra Hamngatan 16, Géteborg

Styrelsens forslag till féoredragningslista
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Val av ordférande vid staimman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
Godkannande av foredragningslista.

Beslut om efterutdelning.

Stammans avslutande.

Viking Supply Ships AB (publ)
P O Box 11397, 404 28 Goteborg ,tel 031-763 23 00
Org nr 556161-0113, www.rabt.se
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Bilaga 3

UTDELNINGSFORSLAG OCH MOTIVERAT YTTRANDE AVSEENDE
FORESLAGEN VINSTUTDELNING, S.K. EFTERUTDELNING, TILL
AKTIEAGARNA I VIKING SUPPLY SHIPS AB (PUBL) (ORG. NR. 556161-0113)

Styrelsen foreslar att extra bolagsstimman den 12 juni 2015 beslutar att till forfogande
stdende utdelningsbara medel om 1 993 866 687 kr ska disponeras pa foljande satt:

Till aktiedgarna utdelas 0,55 kr per 97 594 375 kr
aktie

I ny rakning overfores 1896 272 312 kr
Summa: 1993 866 687 kr

Som avstamningsdag for utdelning foreslas tisdagen den 16 juni 2015. Utbetalningen av
utdelningen berdknas ske genom Euroclear Sweden AB:s forsorg mandagen den 22 juni
2015.

I bolaget finns 177 444 318 aktier vilka samtliga ar utdelningsberattigade.

Sedan arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 ldmnades har inget beslut om
vardeoverforing fattats av bolaget. Av det disponibla beloppet enligt 17 kap 3 § 1 st
aktiebolagslagen aterstar darfor 1 993 866 687 kr.

Handlingar enligt 18 kap 6 § aktiebolagslagen bildggs forslaget.

Motivering av forslaget

Arsstimman beslutade den 9 april 2015 att ingen utdelning skulle ske for
verksamhetsaret 2014 och att i ny rdkning balansera till arsstimmans forfogande
stdende medel om 1 993 866 687 kr. Styrelsen anser att bolagets finansiella stallning och
marknadsutsikter nu ger utrymme att skifta ut kapital till aktiedgarna.

Styrelsen finner att det finns full tickning for bolagets bundna egna kapital efter den
foreslagna vinstutdelningen samt att utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
kriterier som stalls upp i 17 kap 3 § 2 och 3 st aktiebolagslagen, dvs. verksamhetens art,
omfattning och risker, samt konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Bolagets kommunicerade utdelningsmal &r att utdelning i snitt ska motsvara 33 procent
av den arliga nettovinsten. Nu foreslagen utdelning motsvarar cirka 49 procent av 2014
ars vinst. Styrelsen finner skal att genomfora denna utdelning med hanvisning till
bolagets goda resultat 2014 sett i ljuset av de svara ar som bolaget haft dessférinnan dar
bl.a. bolagets aktiedgare tillfort bolaget kapital om totalt cirka 850 Mkr i tre
nyemissioner sedan 2011. Styrelsen overvdgde en utdelning redan infor arsstamman
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2015, men bl.a. med beaktande av oklarhet i kontraktssituationen for bolagets AHTS-
fartyg (Anchor Handling Tug Supply) kédnde styrelsen ett behov att avvakta
utvecklingen i detta innan styrelsen kunde rekommendera en utdelning. Med de
tecknade AHTS-kontrakt som bolaget offentliggjorde i mars och april 2015 samt viss
forbattrad marknadssituation ser utsikterna for innevarande ar mer stabilt ut vilket
styrelsen bedomer motiverar en utdelning till bolagets aktiedgare.

Eget kapital

Bolagets egna kapital har berdknats med svensk lag och med tillampning av de av EU
antagna IFRS-standarderna och tolkningen av dessa. Styrelsen vill samtidigt framhalla
att det vid en marknadsvdrdering av bolagets tillgdngar kan konstateras att, allt
sammantaget, det finns ett overvarde i forhallande till bokforda varden.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Bolaget agerar pa en volatil marknad, framst inom offshore-segmentet dar det ar vanligt
forekommande med stora svangningar pa intdktsidan. Konjunkturen, oljepriset samt
handelssanktioner dr exempel pa faktorer som kan paverka bolaget. Den foreslagna
utdelningen utgdr mindre dn 5 procent av koncernens egna kapital. Styrelsen bedomer
att storleken pa koncernens egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen kommer
vara tillrackligt stort i relation till verksamhetens art omfattning och risker. Styrelsen
beaktar i sammanhanget bland annat marknadssituationen for bolaget och koncernen
samt bolagets historiska och budgeterade utveckling.

Konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt

Styrelsen har gjort en allmidn bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska
stiallning och bedomt att vinstutdelningen inte paverkar bolagets och koncernens
formaga att i rdtt tid infria sina betalningsforpliktelser. Vid en forandring av bolagets
stallning och i bolagets prognoser vad galler bolagets och koncernens likviditet finns
mojligheter att avyttra tillgangar, sdsom tillgdngar som bolaget sedan tidigare beddmt
som icke-kdrnverksamhet.

Viirdering till verkligt virde
Nagon vérdering till verkligt varde av tillgangar och skulder, i enlighet med 4 kap 14 a §
arsredovisningslagen, har inte dgt rum.

Goteborg i maj 2015
Viking Supply Ships AB (publ)
Styrelsen



STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 18 KAP 6 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Med anledning av styrelsens i Viking Supply Ships AB (publ) forslag om utdelning vid
extra bolagsstimma den 12 juni 2015 far styrelsen harmed lamna en redogorelse enligt
18 kap 6 § aktiebolagslagen.

De véasentliga handelser som intraffat efter bolaget avgivit arsredovisning for
rakenskapsaret 2014 ar foljande:

- Pressmeddelande den 27 mars 2015 - Viking Supply Ships har ingatt ett kontrakt
med ett storre oljebolag for det isklassade ankarhanteringsfartyget “Brage
Viking”;

- Pressmeddelande den 7 april 2015 - Viking Supply Ships ingar nytt kontrakt for
isbrytande AHTS-fartyget "Vidar Viking";

- Pressmeddelande den 10 april 2015 - Christian W. Berg utses till verkstallande
direktor i Viking Supply Ships AB;

- Pressmeddelande den 7 maj 2015 — Fornyat kontrakt med Sjofartsverket;

- Samt i Ovrigt vad som framgar av bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet
2015, Bilaga 1, hartill som offentliggjordes den 7 maj 2015. Delarsrapporten finns
aven tillganglig pa bolagets hemsida, www.rabt.se.

Det har inte skett ndgra vardedverforingar sedan ldamnandet av arsredovisningen for
rakenskapsaret 2014 eller nagra forandringar i bolagets bundna egna kapital sedan
balansdagen den 31 december 2014.

Goteborg den 18 maj 2015

Styrelsen for Viking Supply Ships AB (publ)

Christen, Sveaas

a arsson
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Mdgnus Sonnorp Christer Lindgren
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Viking Supply Ships AB (publ) dr moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen
bedriver sin verksamhet i fem segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV),
Services, Ship Management samt genom dotterbolaget TransAtlantic AB. Verksamheten dr fokuserad inom offshore
och isbrytning primdrt i Arktiska samt subarktiska omrdden, samt inom RoRo och container feeder service i huvudsak
mellan Ostersjsomrddet och kontinenten. Koncernen har ca 800 anstdllda och omsdttningen fér 2014 uppgick till 3 190
MSEK. Bolagets B-aktie dr noterad pG NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.rabt.se

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: 031-763 23 00
BeséGksadress: E-mail: info@rabt.se
Lilla Bommen 4A www.rabt.com

Box 11397, SE-411 04 Géteborg

Fér ytterligare information, kontakta VD, Christian W. Berg, Tel: +45 41 77 83 80.

Bild omslagssida: Njord Viking tillsammans med Goliat FPSO
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FORSTA KVARTALET 2015

Nettoomsattningen uppgick till 509 MSEK (729)
Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till 58 MSEK (10)
Resultat efter skatt uppgick till =71 MSEK (-112)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till 0,4 SEK (-0,8)

VIKTIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2015

Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till 58 MSEK (10), vilket &r en forbattring med 48 MSEK jamfort
med foregaende ar.

Ett charterkontrakt fér Brage Viking har ingdtts med ett storre oljebolag. Fartyget ar kontrakterat fram till
december 2017, med optioner om férlangning av avtalet fram till juni 2019.

For att bibehalla konkurrenskraften och minska kostnadsbasen har ledningen beslutat att stdnga kontoret i
Aberdeen, Skottland, fran och med juli 2015. Organisationsférandringen minskar de administrativa kostnaderna
och sdkerstaller en fortsatt stark finansiell stallning.

De genomsnittliga dagsraterna for AHTS-fartygen under forsta kvartalet 2015 uppgick till 423 000 NOK (390 000),
och 5 000 GBP (10 000) for PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad for AHTS-fartygen under forsta kvartalet
2015 uppgick till 71 % (68), och 33 % (81) for PSV-fartygen.

Forsdljningen av det mindre bulkfartyget TransForte slutfordes i februari 2015. Transaktionen gav en positiv
likviditetseffekt pa 3 MSEK netto efter aterbetalning av lan pa fartyget.

VIKTIGA HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALET 2015

Ett nytt kontrakt har ingatts med ett olje- och gasbolag for Vidar Viking. Fartyget ar darmed kontrakterat fram till
augusti 2016, med option om férldngning av avtalet fram till februari 2017.

Pa arsstamman for Rederi AB Transatlantic (RABT) beslutades om en dndring av Bolagsordningen i enlighet med
forslaget fran styrelsen, vilket resulterade i byte av namn fran Rederi AB Transatlantic till Viking Supply Ships AB
(VSS AB). Styrelsen for VSS AB har beslutat att utse Christian W. Berg till verkstallande direktor i Viking Supply
Ships AB med omedelbar verkan. Christian W. Berg fortsatter dven som verkstallande direktor for dotterforetaget
Viking Supply Ships A/S (VSS A/S).

NYCKELTAL FINANSELL UTVECKLING
1000 - - 350
a1 al - 300
2015 2014 800 1 -
Nettoomsattning, MSEK 509 729 600 - L 200
EBITDA 58 10 200 - 150
Resultat efter skatt, MSEK -71 -112 200 - 100
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,4 -0,8 30
Eget kapital per aktie, SEK 11,5 11,1 R - T -
Avkastning pa eget kapital, % -13,9 -26,5 g &8 & © © B8 & ©
Soliditet pd balansdagen, % 39,1 34,1 Nettoomsattning, MSEK (skala till vinster)
Marknadsvardesjusterad soliditet, % 45,3 41,6 —EBITDA, MSEK, (skala till higer)
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VD-KOMMENTAR

Under mer dn 40 ar har Rederi AB Transatlantic varit en viktig aktér i den Skandinaviska logistikbranschen. Under
denna period har marknaden dér vi verkar genomgatt stora férandringar, vilket har inneburit bade utmaningar och
mojligheter for verksamheten. Under senare ar har bolaget bestatt av tva affirsomraden: Offshore och Industrial
Shipping. For att battre aterspegla koncernens nya fokus och inriktning har Rederi AB Transatlantic andrat namn till
Viking Supply Ships AB. Under 2014 dndrades dessutom namnet pa det tidigare affarsomradet Industrial Shipping,
nu omnamnt som dotterféretaget TransAtlantic AB, vilket dven avspeglas i den operativa rapporteringen.
Koncernens resultat efter skatt fér forsta kvartalet 2015 uppgick till - 71 MSEK (-112).

Sedan kontraktet i Karasjon for fyra av vara AHTS-fartyg sades upp har fokus legat pa att sdkra alternativ sysselsattning
for fartygen. Sa har langt i ar har vi sékrat langfristiga kontrakt fér bade Brage Viking och Vidar Viking i omraden med
svara vaderforhallanden. Det ska noteras att bada kontrakten ligger inom VSS A/S prioriterade verksamhetsomraden
och till premiumrater, pa den annars svaga offshoremarknaden. Dessa kontrakt férbattrade var kontraktstackning
avsevart och 6kade kontraktsportféljen (inklusive optionsperioder) med 100 MUSD respektive 45 MUSD. Dessa nya
kontrakt hade inte varit mojliga utan de erfarenheter och kompetenser som vara ombordanstdllda och var
kontorspersonal har utvecklat under mer dn 15 ars verksamhet i offshoreregioner med is och svara forhallanden.
Detta i kombination med en fartygsflotta som har hog kapacitet och ar isklassade, har gett oss mdjligheten att dra
fordel dven av en svag offshorecykel.

Dotterféretaget TransAtlantic AB &r, precis som under tidigare kvartal, fortfarande exponerat for svaga
marknadsforutsattningar. Intdktsnedgangen harror i fraimsta hand fran nu avyttrade eller nedlagda verksamheter.

Offshoremarknaden pa Nordsjon har varit utmanande under forsta kvartalet 2015. PSV-marknaden i synnerhet har
kdnnetecknats av ett stort utbud, men dven AHTS-marknaden paverkades negativt med laga rater och en lag
utnyttjandegrad. Detta till trots forbattrades ATHS-segmentet bade vad géller utnyttjandegrad och rater jamfort med
foregdende ar, medan utvecklingen fér PSV-segmentet inte varit tillfredstdllande under kvartalet. Som ett resultat av
detta har beslutats att fran och med juli 2015 stinga kontoret i Aberdeen, som har varit fokuserat pa PSV-
verksamheten. Trots sanktionerna mot Ryssland fortsatter regionen att vara en viktig marknad framover. Det ar bara
vissa regioner som paverkas av sanktionerna, och vi har haft fartyg sysselsatta i Sakhalin under hela perioden. For
narvarande stottar dven Balder Viking verksamheten for Gazprom Neft pd Petjora pad ett kortfristigt kontrakt.
Framover ska vi fortsatta dgna tid och resurser pa att folja situationen i regionen, inte bara for att skydda vara
intressen utan aven for att dra fordel av de mojligheter som kan uppsta.

UTSIKTER

Offshoremarknaden ar utmanande till féljd av lagre oljepriser och ddrmed minskad aktivitet bland prospekterings- och
produktionsbolag. Trots att de flesta aktivitetsplanerna for 2015 redan ar fastslagna, fortsatter branschen dock att dar
det dr mojligt, reducera kostnader, innebarande bade effektiviseringar och uppskjutna aktiviteter. Vi forvantar oss att
Nordsjomarknaden fortsatter att vara utmanande framover, i synnerhet for PSV-segmentet som fortsatter att
paverkas av en svag marknad. | de arktiska och subarktiska regionerna har vi sdkrat flera kontrakt under det senaste
kvartalet, vilket tyder pa att det finns en fortsatt efterfragan pa fartyg i dessa regioner. Vi foljer upp ytterligare
kontraktsmojligheter pa dessa marknader och har en tydlig ambition att 6ka kontraktstackningen framover.

Goteborg 7 maj 2015.

Christian Wilhelm Berg,
VD och koncernchef
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Resultat for forsta kvartalet 2015

Koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet 2015 uppgick till 509 MSEK (729), varav offshoreverksamheterna
bidrog med 290 MSEK (360) och verksamheten inom TransAtlantic AB bidrog med 219 MSEK (369).

Koncernens EBITDA for forsta kvartalet 2015 var 58 MSEK (10), varav offshoreverksamheterna bidrog med
78 MSEK (80) verksamheten inom TransAtlantic AB redovisade ett negativt bidrag om —20 MSEK (-70).

Finansnettot uppgick till =76 MSEK (—65). Finansiella poster inklusive orealiserade valutakursforluster uppgick till
—48 MSEK (-9) och orealiserade vardejusteringar pa rantesakringsinstrument uppgick till -1 MSEK (0).

Koncernens resultat efter skatt for forsta kvartalet 2015 uppgick till —-71 MSEK (-112), varav
offshoreverksamheterna bidrog med —36 MSEK (—13), och TransAtlantic AB redovisade —35 MSEK (-95).

VERKSAMHETEN DET FORSTA KVARTALET 2015

AHTS — Anchor Handling Tug Supply Vessels

Nettoomsattningen for AHTS uppgick till 232 MSEK (205) under forsta kvartalet 2015. EBITDA uppgick till 103 MSEK
(72).

Under forsta kvartalet 2015 aterfanns fem fartyg pa spotmarknaden pa Nordsjon. | slutet av kvartalet
mobiliserades Brage Viking ut fran omradet for att paborja ett kontrakt i den subarktiska regionen.

VSS A/S sOker aktivt efter ytterligare kontraktsmojligheter for AHTS-fartygen. Trots en utmanande OSV-marknad
(Offshore Support Vessel) finns en 6vertygelse om att den langsiktiga framtidsutsikten ar positiv for nischen inom
arktiska omraden samt for offshoreverksamhet i utmanande miljcer.

Trots att antalet riggar i Nordsjéomradet har minskat, har aktiviteterna pa Nordsjon fortsatt varit hog. Detta har
dock inte lett till nagon vasentlig 6kning av raterna.

Kontraktsportfoljen for AHTS fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 4971 MSEK och utgdér 50% av
fartygskapaciteten for 2015, 47 % av fartygskapaciteten for 2016 och 30 % av fartygskapaciteten for 2017. |
berdkningarna ingar fasta charterperioder och optioner.

Genomshnitt for kvartalet Rater (NOK) Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt 581,600 (379,500) 100 (100)
AHTS fartyg i spotmarknaden 236,500 (396,000) 53 (57)
Total AHTS flottan 423,000 (390,000) 71 (68)
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[ Kontrakt Option
AHTS Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
Stérre oljebolag, kontrakt 11 manader
Tor Viking @I Si6re oljebolag, kontrakt for borrsdsongen 2015 + option ytterligare 8 veckor + option for borrsasongerna 2016/2017
EE———

Balder Viking "

Vidar Viking Storre oljebolag, kontrakt till 1 august 2016 + option ytterligare 1 x 6 manader

odin Viking et

Loke Viking SREL

Njord Viking Stérre oljebolag, kontrakt till 29 juli 2015 + option ytterligare 2 x 1 ar

Magne Viking bt

Brage Viking Storre oljebolag, kontrakt 2 &r och 8 manader + option ytterligare 6 + 12 manader

PSV — Platform Supply Vessels

Nettoomsattningen for PSV uppgick till 9 MSEK (48) under férsta kvartalet. EBITDA uppgick till =26 MSEK (3).

Under forsta kvartalet 2015 opererade samtliga fem fartyg pa spotmarknaden i Nordsjon. Ett 6kat utbud av fartyg i
kombination med minskad efterfragan har resulterat i en utmanande marknad i omradet. Trots att flera rederier
lagt upp fartyg har marknaden inte forbattrats namnvart, och i synnerhet segmentet for medelstora fartyg har
uppvisat en lag utnyttjandegrad.

Som en konsekvens, har bade rater och anvandningsgrad varit laga under kvartalet. VSS A/S undersoker for
narvarande alternativa marknadsomraden fér PSV-flottan, och har en tydlig ambition att 6ka andelen langfristiga

kontrakt framover.

Kontraktsportfoljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

Genomshnitt for kvartalet Rater (NOK) Utnyttjandegrad (%)
PSV fartyg pa kontrakt 0(9,900) 0 (100)
PSV fartyg i spotmarknaden 5,000 (10,400) 33 (57)
Total PSV flottan 5,000 (10,000) 33 (81)
M Kontrakt Option
PSV Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
Frigg Viking Secs
1dun Viking LRI
Nanna Viking Secy
Freyja Viking Spot
Sol Viking LRI
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Services och Ship Management

Nettoomsattningen for Services och Ship Management uppgick till 49 MSEK (107) under forsta kvartalet 2015.
EBITDA uppgick till 1 MSEK (5).

Under forsta kvartalet 2015 genomforde Viking Ice Consultancy i samarbete med flera samarbetspartners istester
dar man simulerade oljespill i Barents hav. Ambitionen med dessa istester ar att utveckla battre metoder att
forebygga oljespill samt att 6ka sdkerheten i framtida operationer i is.

Forra aret deltog VSS A/S i ett borrprojekt i de ryska delarna av Arktis. Pa grund av de pagaende sanktionerna &r
det inte troligt att det blir nagra operationer i omradet denna sommar. VSS A/S bearbetar via dotterféretaget
Viking Ice Consultancy andra méjliga konsultuppdrag inom omradet.

TransAtlantic AB

Under 2014 dndrades namnet pa det tidigare affarsomradet Industrial Shipping, nu omnamnt som dotterforetaget
TransAtlantic AB.

Dotterforetaget TransAtlantic AB redovisade en nettoomsattning pa 219 MSEK (369) under forsta kvartalet 2015.
EBITDA uppgick till =20 MSEK (=70).

Dotterforetaget TransAtlantic AB dr, liksom tidigare kvartal, fortfarande exponerat for svaga
marknadsfoérutsattningar. Intdktsnedgangen i jamforelse med foregaende ar harrér framsta fran avyttrade eller
nedlagda verksamheter. Inom containerverksamheten uttkades verksamheten med hamnanlép i Harnésand,
medan nya kontraktsmoéjligheter utvarderas inom RoRo-verksamheten.

FINANSIELL STALLNING SAMT KAPITALSTRUKTUR

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Goteborg och registreringsnummer
556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat pa Small Cap-listan pa Nasdaqg Stockholm med VSSAB som
ticker (tidigare RABT).

Vid kvartalets utgang uppgick koncernens egna kapital till 2036 MSEK (vilket motsvarar 11,5 SEK/aktie). Eget
kapital minskade under kvartalet med 6 MSEK netto, pa grund av periodens forlust om 71 MSEK samt en positiv
forandring av omrakningsreserven om 65 MSEK héanforligt till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i
dotterforetag.

Bruttoinvesteringarna under kvartalet uppgick till 113 MSEK (22), huvudsakligen dockningar samt en 6kning av de
finansiella anldggningstillgangarna genom de likvida medel som under kvartalet har stéllts som tilldggssdkerhet for
fartygslan (for ytterligare information, se not 3). Forsaljningen av ett mindre bulkfartyg, TransForte, slutférdes i

februari 2015. Transaktionen gav en positiv likviditetseffekt pa 3 MSEK netto efter aterbetalning av lan pa fartyget.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stallning, se not 3 och 4.
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Informationen i denna rapport dr sadan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tvad ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lamnades for offentliggérande klockan 08:30 den 7 maj 2015.

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Delarsrapporten &r inte granskad av bolagets revisorer.

Goteborg 7 maj 2015

Styrelsen:

Christen Sveaas Folke Patriksson Bengt A. Rem
Ordférande Vice ordférande

Hakan Larsson Magnus Sonnorp

Verkstéllande direktor
Christian W. Berg

Press- och analytikerkonferens
Med anledning av publiceringen av delarsrapporten halls en telefonkonferens den 7 maj 2015 klockan 10:00 med
Christian W. Berg, verkstallande direktor, och Tomas Bergendahl, finansdirektér, for Viking Supply Ships AB (publ). |
samband med telefonkonferensen kommer en presentation av delarsrapporten att finnas tillganglig pa bolagets
webbplats: www.rabt.se, under Investor Relations/presentations.

Finansiell kalender 2015

7 augusti Delarsrapport januari—juni
12 november Delarsrapport januari—september

Investor Relations
Kontakta Christian W. Berg, VD, pa telefon: +45 41 77 83 80.

Delarsrapporten ar tillganglig bolagets webbplats www.rabt.se.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Qi1 Q1 Helar
MSEK Not 2015 2014 2014
Nettoomsattning 509 729 3190
Ovriga rérelseintikter 0 0 1
Direkta resekostnader -107 -216 -651
Personalkostnader -179 -187 -743
Ovriga kostnader -165 -316 -1118
Avskrivningar / nedskrivning 1 -52 -53 -195
Rorelseresultat 6 -43 484
Finansnetto -76 -65 -267
Resultat fore skatt -70 -108 217
Skatt pa periodens resultat 6 -1 -4 -17
PERIODENS RESULTAT 2 -71 -112 200
Hdnférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -71 -112 200
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -71 -112 200
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fére och efter utspadning) -0,4 -0,8 1,2
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
(o)} Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Periodens resultat -71 -112 200
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionsférpliktelsen 0 0 -2
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen:
Forandring omrakningsreserv 65 9 -50
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 65 9 -52
OVRIGT TOTALRESULTAT -6 -103 148
Héinférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -6 -103 153
Innehav utan bestédmmande inflytande 0 0 -5
OVRIGT TOTALRESULTAT -6 -103 148
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Q1 Qi1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Fartyg 1 4083 3924 3982
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 4 9 5
Immateriella anldaggningstillgangar 7 7 7
Finansiella anldaggningstillgangar 275 131 163
Summa anldggningstillgangar 4 369 4071 4157
Omsattningstillgangar 832 749 1103
SUMMA TILLGANGAR 2 5201 4820 5260
Eget kapital 2036 1646 2042
Langfristiga skulder 3 2415 2363 2362
Kortfristiga skulder 3 750 811 856
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5201 4820 5260

Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 23 MSEK (14) och i Kortfristiga skulder finns derivat varderade till totalt 0 MSEK (4).
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen ar redovisade till anskaffningsvérden.

Beddmning av verkligt varde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten. |
niva 1 anvands noterade marknadsvarden pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 saknas verkliga varden
baserade pa marknadsdata for tillgdngen eller skulden, istédllet baseras vardet pa berdkningar av diskonterade
kassafloden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna bedémningar. Varderingen till verkligt varde av de
finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet 45 0 527
Foérandring av rorelsekapitalet 62 -5 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 107 -5 430
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73 15 -132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -136 -65 -251
Forandring av likvida medel -102 -55 47
Ingdende kassa 450 381 381
Kursdifferens i likvida medel 26 2 22
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 374 328 450
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Eget kapital vid periodens borjan 2 042 1749 1749
Nyemission med avdrag for emissionskostnader - - 145
Summa totalresultat for perioden -6 -103 148
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2 036 1646 2042

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Ingdende aktiekapital 177 148 148
Nyemission - - 29
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 177 148 177

Q1 Q1 Helar
Antal aktier ('000) 2015 2014 2014
Antal utestaende aktier vid periodens borjan 177 444 147 870 147 870
Nyemitterade aktier - - 29574
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS UTGANG 177 444 147 870 177 444
Genomsnittligt antal utestaende aktier {T000) 177 444 147870 164 804

DATA PER AKTIE

Q1 Q1 Helar
SEK 2015 2014 2014
EBITDA 0,3 0,1 4,2
Resultat -0,4 -0,8 1,2
Eget kapital 11,5 11,1 11,5
Operativt kassaflode -0,1 -0,3 2,5
Totalt kassaflode -0,6 -0,4 0,3
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fére och efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till 1 MSEK (-28).

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i VSS A/S och TransAtlantic AB samt en begrdnsad
koncernévergripande administration.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 2 418 MSEK (2 417 per 31 dec 2014), balansomslutningen

uppgick till 2 730 MSEK (2 723 per 31 dec 2014). Soliditeten uppgick per balansdagen till 89 procent (89 per 31 dec
2014). Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 77 MSEK (97 per den 31 december 2014).

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Q1 Q1 Heldr
MSEK 2015 2014 2014
Nettoomsattning 84 79 325
Ovriga rorelseintikter - 0 0
Direkta resekostnader - 0 -2
Personalkostnader 0 -40 -66
Ovriga kostnader -83 -70 -261
Avskrivningar / nedskrivning - 0 0
Rorelseresultat 1 -31 -4
Finansnetto - 3 -110
Resultat fore skatt 1 -28 -114
Skatt pa arets resultat - 0 -
PERIODENS RESULTAT 1 -28 -114
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen - - -2
PERIODENS TOTALRESULTAT 1 -28 -116

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Materiella anldggningstillgdngar - 2 -
Finansiella anlaggningstillgangar 2627 2 537 2612
Summa anlaggningstillgangar 2627 2539 2612
Omsattningstillgdngar 103 133 111
SUMMA TILLGANGAR 2730 2672 2723
Eget kapital 2418 2 360 2417
Avsdttningar 8 6 8
Langfristiga skulder 219 175 220
Kortfristiga skulder 85 131 78
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2730 2672 2723
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Eget kapital vid periodens borjan 2417 2 388 2 388
Nyemission med avdrag for emissionskostnader - - 145
Periodens totalresultat 1 -28 -116
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2418 2 360 2417
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NOTER
1. Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivningar.

En berdkning av fartygsflottans atervinningsvarde (det hogsta av nettoforsidljningsvardet eller nyttjandevardet) i
forhallande till bokférda restvarden har skett per den 31 mars 2015 vilken inte indikerar nagot nedskrivningsbehov
eller behov av aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar.

2. Segmentsredovisning
Koncernens verksamhet ar indelad i fem segment:
-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka ar utrustade for och har
kapaciteten att operera i omraden med svara forhallanden. Sju av dessa fartyg &r sa kallade Anchor Handling Tug
Supply fartyg (AHTS) som &r utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjanster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahaller pa kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av fem
isbrytare agda av Svenska Sjofartsverket.

- Segment TransAtlantic AB innefattar den verksamhet som bedrivs i dotterbolaget TransAtlantic AB som bestar av
linjetrafik med Ostersjén och norra Europa som primara marknader. Verksamheten bedrivs frimst genom
systemtrafik med RoRo- och containerfartyg samt kontrakterad chartering av bulkfartyg.

Ship Trans-
MSEK AHTS PSV Services Management Atlantic AB Total
Nettoomsattning 232 9 8 41 219 509
EBITDA 103 -26 2 -1 -20 58
Resultat fore skatt 13 -48 1 -1 -35 -70
Totala tillgangar 3725 1026 0 0 450 5201

Det har inte skett nagra transaktioner av vasentlig betydelse mellan segmenten.
3. Rantebarande skulder

De fartyg som &ags av koncernen ar huvudsakligen finansierade genom banklan med pant i fartygen. Ytterligare
sakerheter for dessa lan har utgetts i form av pantsattning av intdkter och tecknade forsdkringar. Koncernens
totala rdntebarande skulder uppgick vid utgangen av kvartalet till 2 730 MSEK (2 611).

Koncernen har i laneavtal férbundit sig att uppfylla vissa sa kallade kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal
skall infrias. Koncernen arbetar proaktivt med att hantera och félja upp dessa ataganden och den risk de innebar.
Vid utgangen av kvartalet infriade koncernen samtliga kovenanter.

Den fortida uppsdgning som erholls i december 2014 av ett kontrakt for 2015, samt med option for 2016 och 2017
ars borrsasonger, innebar att tva AHTS-fartyg kunde konstateras inte langre ha tillrdacklig kontraktstackning enligt
det ldneavtal som géller for de aktuella fartygen. | enlighet med villkoren i laneavtalet har koncernen i februari
2015 gatt med pa att stalla tillaggssdkerhet med ett belopp uppgaende till 18,8 MUSD genom deponering pa
sarskilt konto. Beloppet som kommer innestd pa kontot kommer att variera (upp eller ner) sdsom vid
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valutaférandringar, amorteringar pa lanet och fartygsvarderingar. Uppnar fartygen pa nytt den kontraktstackning
som galler enligt laneavtalet upphor skyldigheten att stélla tillaggssakerhet.

Vid utgangen av kvartalet hade koncernen tillhandahallit banken 12,6 MUSD av begdrda 18,8 MUSD i
tillaggssakerhet. Koncernen hade dessutom, fore utgangen av kvartalet, tecknat ytterligare langfristigt kontrakt
avseende ett av de aktuella fartygen. Langivaren har efter balansdagen med beaktande av det tecknade
langfristiga kontraktet, samt villkoret i samma laneavtal avseende laneskuld i forhallande till marknadsvarde pa de
aktuella fartygen, medgett att reducera beloppet fran 18,8 MUSD till 12,6 MUSD.

I mars 2012 emitterade koncernen en 5-3rig icke sdkerstdlld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden med férfall i mars 2017. Obligationen har en inlaningsgrans pa 750 MNOK. Medlen &r
planerade att anvdndas till investeringar relaterade till expansion av fartygsflottan samt generella behov inom
foretaget. Obligationen noterades pa Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare en
tranche om 85 MNOK pa detta obligationslan. Vid kvartalets utgang var 196 MNOK av obligationslanet utestaende
och resterande 189 MNOK innehades efter dterkop av koncernen.

De rantebarande skulderna | koncernen var per balansdagen fordelade per valuta enligt féljande: USD 43 % (39),
GBP 19 % (0), EUR 1 % (3) samt NOK 37 % (58). Koncernen hade per balansdagen 86 % (90) av laneportféljen
rantesakrad i intervallet 90 dagar upp till tre ar, och 10 % (10) av laneportfoljen rantesakrad for langre tid an tre ar.
Resterande del exponeras for rorliga marknadsrantor.

3.1. Klassificering av rantebarande skulder

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Langfristiga obligationslan 211 337 205
Kortfristiga obligationslan 0 108 0
Langfristiga banklan 2 100 1941 2 059
Kortfristiga banklan 418 225 431
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 2730 2611 2 695
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3.2. Rantebdrande skulders forfallostruktur

4.

800 - MSEK

700 -

600 -

500 -

400 -

300 -

200 -+

100 -

2015 2016 2017 2018 Efter

2018
Banklan H Obligationslan

Likvida medel
Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av kvartalet till 374 MSEK (328). | beloppet ingar klientmedel fran
externa uppdragsgivare med 70 MSEK.

Q1 Q1 Helar
MSEK 2015 2014 2014
Sparrade likvida medel 1 113 18 4
Disponibla likvida medel 374 328 450
TOTAL 487 346 454

1) Redovisas i balansrakningen bland Finansiella Anléggningstillgangar.

Operativa och finansiella risker

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader, och verksamheten &r exponerat foér olika operativa
och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och valuta-
exponering. De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar Overgripande makroekonomiska
marknadsforhallanden, konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell
balans mellan utbud och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens
overgripande riskhanteringspolicy ar att sdkerstalla en balans mellan risk och avkastning. TransAtlantic AB opererar
pa en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler. Marknaden fér verksamheten inom offshore &r
beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa
den globala oljemarknaden. Omfinansieringen av lanen inom koncernen som genomfordes under 2014 har okat
langsiktigheten i koncernens finansieringsstruktur. Den politiska situationen i Ukraina och sanktionerna mot
Ryssland har paverkat koncernen med de tidigare publicerade avbokningarna av kontrakt. Det &r svart att bedéma
de langsiktiga konsekvenserna av dessa sanktioner. Koncernen foljer utvecklingen noga for att bevaka bolagets
intressen i regionen.
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Koncernen ar exponerad for variationer i fraktraterna. For att minska denna operationella risk har koncernen en
uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

6. Ovrigt

Skatt

Den generella bilden for koncernen ar att den betalbara skatten ar begransad till utldndska enheter.
Underskottsavdrag i koncernen, for svenska enheter, uppgar netto efter avdrag for obeskattade reserver till ca
1 037 MSEK, varav 182 MSEK, som motsvarar ett skattevarde om 40 MSEK, har beddmts sannolika att kunna
utnyttjas mot framtida skattemdssiga Overskott. Den redovisade uppskjutna skattefordran inklusive aktiverade
underskottsavdrag uppgick for den svenska verksamheten, netto, till 40 MSEK vid utgangen av kvartalet (40 per 31
dec 2014). Den redovisade skatteskulden, uppgick for den utlandska verksamheten till 16 MSEK (16 per 31 dec
2014).

Transaktioner med nérstaende
Kistefos AS har stallt management och finansiella tjanster till férfogande, vilket ar reglerat i konsultavtal och till
vilka ersattning om 0,3 MSEK utgatt for kvartalet. Darutdver har inga vasentliga transaktioner forekommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget éverensstammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

VSS A/S kommer dven att ge ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det emitterade
obligationslanet. Vissa varden i rapporten ar inte jamforbara eftersom det ar olika forvarvsvarden och
avskrivningsplaner i VSS A/S och i VSS AB koncernen. VSS A/S har fran och med tredje kvartalet 2011 byggts upp
genom koncerninterna 6verlatelser av fartyg och verksamheter till da radande marknadsvarden, varpa skillnader i
forvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstdllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick for kvartalet till 743 st (796).

Antal aktier

Aktiefordelning per 31 mars 2015 framgar nedan:
Antal A-aktier 11 634 946
Antal B-aktier, noterade 165 809 372
Totalt antal aktier 177 444 318
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DEFINITIONER
AHTS Resultat per aktie

Anchor Handling Tug Supply fartyg

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fére avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore
kapitalkostnader och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i borsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

Koncernen
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseforetag.

Marknadsvardejusterad soliditet

Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokférda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgangar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

Operativt kassaflode
Resultat efter finansiella poster justerat for
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel
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Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RoRo
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sasom bilar och trailers.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt. Benamns
aven EBIT.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Totalt kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.



Revisorns yttrande enligt 18 kap 6 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse och forslag vid efterutdelning

Till bolagsstdmman i Viking Supply Ships AB (publ), org.nr 556161-0113
Vi har granskat styrelsens redogérelse och forslag daterade den 18 maj 2015.

Styrelsens ansvar for redogdrelsen och férslaget

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen och férslaget enligt aktie-
bolagslagen och fér att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvan-
dig for att kunna ta fram redogérelsen och forslaget utan vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pad oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

V&8r uppgift &r att uttala oss om efterutdelningen pd grundval av var granskning. Vi har
utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen for att uppnd rimlig sdkerhet att
styrelsens redogdrelse inte innehdller vasentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgdrder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogdrelse och forslag. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i redogérel-
sen och forslaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrolien som &r relevanta for hur sty-
relsen uppréttar redogoérelsen och forslaget i syfte att utforma granskningsatgarder som
ar andamélsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett ut-
talande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvar-
dering av &ndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de
bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att redogérelsen ar réattvisande och vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten i enlighet med styrelsens forslag.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls i 18 kap. 6 § aktie-

bolagstagen och far inte anvdndas f6r ndgot annat &ndamal.
Go6teborg den 20 maj 2015
Young AB

ST

Staf{‘an Landén
Auktoriserad revisor

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Betréffande den del av Bilaga 3 till protokollet som avser bolagets arsredovisning samt
revisionsberéattel se hanvisas till bolagets arsredovisning for 2014 som finns pa annan plats
pa bolagets hemsida.
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