Viking Supply Ships AB
Bolagsbeskrivning

avseende upptagande till handel pa Nasdaq First
North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market 4r en registrerad tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sasom det
implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en marknadsplats inom
Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av samma regler som emittenter pa
en reglerad marknad, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sésom implementerad i nationell lagstiftning). Istdllet ar de
foremal for en mindre omfattande uppséittning regler anpassade for sma tillvixtbolag. Risken att investera i en emittent
pé Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre én att investera i en emittent pa huvudmarknaden. Alla
emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
overvakar att reglerna efterlevs. De respektive Nasdag-marknaderna godkénner ans6kan om upptagande till handel.



Viktig information

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upprittats med anledning av upptagandet till handel av aktierna i Viking
Supply Ships AB, org.nr 556161-0113, pa Nasdaq First North Growth Market. I denna Bolagsbeskrivning avser begreppen
”Bolaget”, ”Koncernen” och ”Viking Supply Ships” Viking Supply Ships AB, den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag eller
Bolagets dotterforetag, beroende pa sammanhanget.

Med ”Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisningar till ’SEK” avser svenska kronor,
hénvisningar till "USD” avser amerikanska dollar, hanvisningar till ’NOK” avser norska kronor, hinvisningar till ’GBP” avser
brittiska pund, hénvisningar till ’EUR” avser euro och hanvisningar till ’DKK” avser danska kronor. Med ”T” avses tusen och med
”M” avses miljoner.

Bolagsbeskrivningen utgdr inte ett prospekt och har saledes inte upprittats i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektforordningen”). Bolagsbeskrivningen har inte heller godkints av eller registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i Prospektférordningen. Bolagsbeskrivningen har enbart upprittats i samband
med en ansdkan om upptagande till handel av aktierna i Viking Supply Ships pa Nasdaq First North Growth Market och innehaller
inte ndgot erbjudande eller inbjudan till férsdljning, teckning eller kop av nagra vardepapper eller nagra bolag eller tillgdngar som
beskrivs héri. Denna Bolagsbeskrivning har granskats av Nasdaq Stockholm AB. Aktierna i Viking Supply Ships har inte
registrerats, och planeras inte registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse eller ndgon annan utléndsk
motsvarighet. Det dligger envar att iaktta begransningar avseende denna Bolagsbeskrivning enligt lagar och regler utanfér Sverige.

En investering i aktier &r forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nér en investerare fattar ett investeringsbeslut maste
denne forlita sig pa en sjalvstdndig och noggrann bedomning av Viking Supply Ships och denna Bolagsbeskrivning, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet.

Certified Adviser
Bolaget har anlitat Arctic Securities AS, filial Sverige, org.nr 516408-5366, (““Arctic Securities”) som Certified Adviser.

Radgivare

Arctic Securities dr radgivare till Bolaget i samband med upptagandet av aktierna till handel pd Nasdaq First North Growth Market
och har bitrétt Viking Supply Ships vid uppréttandet av denna Bolagsbeskrivning. Da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen
hérror fran Bolaget friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f61jd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning.

Bransch- och marknadsinformation
Denna Bolagsbeskrivning innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Koncernens verksamhet samt den marknad dér
Koncernen ér verksam.

Den information avseende marknadsstorlek och marknadstillvéxt samt Koncernens marknadsstéllning i relation till de konkurrenter
som specificeras i denna Bolagsbeskrivning utgér Bolagets uppfattningar som &r grundade pa information frén flera kéllor, déribland
OECD. I den mén andra kéllor har anvénts anges det 16pande i informationen. Bolagets tillgédngliga information har inte kontrollerats
av oberoende killor, vilka skulle kunna ha gjort uppskattningar eller haft uppfattningar avseende branschrelaterad information som
avviker fran Bolagets. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehélla uppskattningar avseende framtida marknadstrender eller
andra framatblickande uttalanden.

Verksambhets- och marknadsinformation ar till sin natur oséker och reflekterar inte nddvandigtvis de faktiska forhallandena pa
marknaden. Virdet av statistiska jamforelser med andra marknader 4r begrénsat av olika anledningar. En sddan anledning &r att
marknader kan ha blivit annorlunda definierade och att information kan ha samlats in genom andra metoder och baserats pa andra
antaganden. Information som har anskaffats fran tredje parter har atergivits korrekt och savitt Bolaget kinner till och kan utréna av
sadan information har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Bolagsbeskrivningen innehéller i avsnittet ” Riskfaktorer” en beskrivning av de riskfaktorer som anses vara visentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Potentiella investerare bor gora en oberoende bedomning, med eller utan hjilp fran rddgivare,
av de risker som &r férenade med en investering i viardepapperen.

Framatblickande uttalanden och presentation av finansiell information

Bolagsbeskrivningen innehéller viss framatriktad information som éterspeglar Viking Supply Ships aktuella syn pa framtida
héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, ’forvéntas”, “kan”, ’planerar”, “uppskattar” och
andra uttryck som innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information ér till sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhédngig framtida hdandelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Viking Supply Ships framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad
information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i denna Bolagsbeskrivning
giller endast per dagen for Bolagsbeskrivningens offentliggérande. Viking Supply Ships ldmnar inga utféstelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f61jd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat &n vad som f6ljer av tillimplig lagstiftning.

Tillamplig lagstiftning
Denna Bolagsbeskrivning regleras av svensk ritt. Svensk domstol har exklusiv behdrighet att avgdra eventuella tvister som
uppkommer till foljd av eller i samband med denna Bolagsbeskrivning.
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Riskfaktorer

En investering i Viking Supply Ships aktier ar forenad med risker. Infor ett investeringsbeslut 4r det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som anses vara vésentliga i forhdllande till Bolaget och
Bolagets aktiers framtida utveckling, sdsom risker relaterade till Bolagets verksamhet, bransch, marknad,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker, risker relaterade till aktierna och upptagandet till handel
av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market. De riskfaktorer som behandlas nedan &r inte
framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltidckande eller uttommande. Ytterligare
risker och osdkerheter, som Bolaget for nidrvarande inte kénner till, skulle kunna komma att utvecklas till
faktorer av visentlig betydelse, vilka skulle kunna fé en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Utover all information i denna Bolagsbeskrivning bor varje potentiell investerare
gora en allmén omvérldsbedomning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Beskrivningen av riskerna nedan baseras pa tillginglig information och
uppskattningar per dagen for Bolagsbeskrivningens offentliggérande.

BRANCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Offshore-industrin

Den internationella offshore-industrin paverkas i huvudsak av efterfragan pa olja och gas som styrs av
virldsekonomins utveckling, mdjligheten att utvinna olja och gas, samt tillgéngligheten och priset pa
alternativa energikallor. Priset pa olja och gas har historiskt sett varit mycket volatilt. Langsiktigt laga
oljepriser innebdr risk for att investeringsnivan sjunker bland oljebolagen vilket innebér ldgre efterfragan
pa Viking Supply Ships tjanster. Laga priser, 6kad konkurrens, laga produktionsnivaer, misslyckad
utvinning i Arktis samt ogynnsamma politiska beslut riskerar att paverka Viking Supply Ships
nettoomséttning och resultat vésentligt. Efterfragan p& Viking Supply Ships offshoretjdnster &r dven till
stor del beroende av tillgangen till fartyg som liknar eller kan ersétta Viking Supply Ships flotta. En
okning av den totala fartygsflottan pa marknaden kan saledes komma att paverka Viking Supply Ships
nettoomsittning visentligt negativt. Aven marknadsvirdena pa fartygsflottan kan vid en nedging i
marknaden eller 6kad konkurrens minska, vilket skulle kunna innebéra forluster om Koncernen tvingas
gora nedskrivningar av bokforda vérden, eller vid forséljning av fartyg.

Viking Supply Ships har under de senaste dren, pa grund av politiska beslut, ldgre oljepriser och dirmed
minskad aktivitetsniva bland oljebolagen i de regioner dédr Bolaget huvudsakligen bedriver sin
verksamhet, minskat sin kontraktstdckning. Detta har medfort att Viking Supply Ships har hela
fartygsflottan exponerad mot den mer volatila spotmarknaden som kan inverka negativt pa Viking Supply
Ships intjdningsformaga. Bolaget har ocksa temporirt valt att 14gga upp delar av fartygsflottan pa grund
av den svaga marknadsutvecklingen.

Under de senaste aren har fokuset pa grona investeringar okat, vilket pa sikt kan ha negativa
konsekvenser pa de marknader Bolaget verkar inom. Politiska beslut for att ytterligare stirka denna
utveckling, genom exempelvis restriktioner for oljeindustrin, kan komma att himma offshore-marknaden
och Bolagets nettoomséttning.
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Lagstiftning och foreskrifter

Viking Supply Ships och dess verksamhet dr foremal for omfattande nationell och internationell reglering
i form av lagar, férordningar, foreskrifter, fordrag och riktlinjer, bland annat vad avser etik, sdkerhet,
miljo, héllbarhet, skatter, finansiell redovisning och personal. Forandringar i lagstiftning och foreskrifter,
tullregleringar och andra handelshinder, pris- och valutakontroller samt andra offentliga riktlinjer kan
innebéra hogre kostnader for att anpassa verksamheten, och/eller minskade intékter om vissa marknader
skulle bli otillgéingliga.

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett obligatoriskt regelverk for fartyg
som opererar i arktiska farvatten, borjade gilla den 1 januari 2017. Syftet med Polarkoden é&r att ticka alla
relevanta omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tva polerna — fartygsdesign,
konstruktion och utrustning, fragor runt operation, dvningar och utbildning, eftersok och rdddning samt
inte minst skyddet av den unika miljon och ekosystemen i polaromrddena. Om Bolaget misslyckas med
att uppfylla de krav som uppstills i regelverket finns det en risk att sanktioner vidtas mot Bolaget, vilket
kan komma att paverka dess intékter och resultat negativt.

Det finns dven en risk att Koncernen vid icke-efterlevnad av tillimpliga regler kan skada dess anseende,
verksamhet och kan dven medfora minskade intakter.

Politiska och geopolitiska faktorer

Den verksamhet som bedrivs inom Koncernen paverkas av ett antal politiska faktorer som ligger utanfor
Koncernens kontroll. Koncernen verkar i en internationell affarsmiljo och dr déarfor utsatt for politiska
risker i flera lander. Lagar, handelshinder, beslut och andra atgérder frain myndigheter i de lander dér
Koncernen ér verksamt kan inverka negativt pa verksamheten genom framforallt minskade intékter om
Koncernen utestdngs fran vissa marknader.

Koncernen ér vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet, inklusive situationerna i
Ryssland och i Ukraina. Sanktionerna mot Ryssland som inférdes under 2014 paverkade Bolagets
verksamhet negativt med flera uppsagda kontrakt som foljd. Med anledning av det pagaende kriget i
Ukraina har ytterligare kraftfulla sanktioner paforts mot Ryssland och sedan februari 2022 har EU utdkat
sanktionerna mot Ryssland genom ytterligare sanktionspaket. Viking Supply Ships har varit aktivt inom
flertalet arktiska marknader, déribland i ryska farvatten, under flera &r och de utékade sanktionerna mot
Ryssland riskerar leda till uppsédgningar av kontrakt och minskade affairsmojligheter i dessa for Bolaget
viktiga regioner. [ borjan av februari 2022 ingick Viking Supply Ships exempelvis ett sdsongskontrakt
med ett stort konstruktionsforetag géllande arbete i ryska farvatten for Bolagets fyra AHTS-fartyg under
2022-2023 med majlighet till forldngning till 2024, vilket till f61jd av kriget i Ukraina och de dértill
kopplade sanktionerna mot Ryssland upphdvdes under maj 2022. Fordndrade politiska forutsittningar vad
géller ovan nimnda och andra faktorer kan komma att f4 en negativ inverkan pa Koncernens intékter och
resultat.

Andra viktiga politiska faktorer att ta hdnsyn till innefattar bland annat det norska sjofartsstddet, som ger
rederier mdjlighet att utnyttja en sa kallad nettomodell for ombordanstilld personal. Det innebér att skatt
och lagstadgade sociala avgifter delvis aterbetalas fran staten till rederiet. Ett minskat eller avskaffat
sjofartsstdd skulle innebéra en kostnadsokning for Bolaget.
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Ett 6kat fokus pa en omldggning till férnyelsebara energikéllor, men dven restriktioner for utvinning av
olja och gas, skulle kunna innebéra forsémrande villkor. Detta skulle 4ven da kunna fa negativa
konsekvenser for offshore-industrin, vari Bolaget i dagsldget har sin priméra aktivitet.

Valutarisker

Sjofarten dr en internationell verksamhet, vilket innebér att endast en del av Koncernens kassaflode adr
denominerad i SEK. Bolaget redovisar finansiell stéllning och resultat i SEK. Valutakursforédndringar
paverkar Koncernens resultat dels vid kdp och forsdljning av tjénster och varor i andra valutor an SEK
(transaktionsexponering), dels ndr resultat- och balansrdkningar omrdknas till SEK
(omrékningsexponering).

Koncernen har huvudsakligen valutaexponeringar i USD, GBP och NOK. Aven om Bolaget har principer
for att motverka dessa negativa valutaeffekter genom att i mojligaste man matcha kostnader och intdkter i
samma valuta finns dirmed en risk att Koncernen paverkas negativt av ogynnsamma forandringar i
valutakurserna. For att undvika negativa omrékningseffekter i balansrakningen sdker Bolaget i mojligaste
man att finansiera verksamheten i samma valuta som tillgdngarna &r redovisade i.

Utifran Koncernens tillgangar och skulder som innehas i olika valutor askadliggdrs i TSEK nedan

effekten av 1 procents fordndring av respektive valuta gentemot SEK per den 31 december 2021.

A‘nli‘iggnings z-}vtzzls- Kund.- Likvida bR;::s;le Avvtals- Lfeverantﬁrs- Net.to'- :i;i!zililt;;ing,
-tillgdngar tilligingar fordringar medel lan skulder skulder position 1%
NOK 1074 782 11705 13 450 - 26 5347 21683 216
uUSD 1559338 145 117 805 - 286 1183 1558936 15589
GBP - - 17414 21304 - - 4538 34180 342
SEK 8777 18 357 162 78 625 8777 44715 5846 46 583 -
EUR - - 4442 442 - 266 86 4532 45
DKK - - - 47 - - 112 -65
Ovriga 44 - - - - - - 44 0
Totalt 1569 233 19 284 33840 114673 8777 45293 17112 1665 848 -

Koncernen har sin storsta exponering mot férandringar i USD. En fordndring av USD gentemot SEK om
1 procent baserat pa nettopositionen per den 31 december 2021 hade paverkat Koncernens nettotillgdngar
med cirka 16 MSEK.

Miljo- och sakerhetsrisker

Inom sjofart finns betydande sdkerhetsrisker bade for personal och for miljo. Olyckor till sjoss kan ha
paverkan pa savil mianniskor som natur och kan leda till betydande forluster for Koncernen. Koncernen &r
exponerad mot betydande miljorisker och de omfattande kostnader som kan uppsta vid olyckor eller
utsldpp. Internationella konventioner stidller hoga krav pa redare, fartyg och beséttningar. Redare har strikt
ansvar inom vissa omraden, det vill sidga redaren dr, med fa undantag, ersittningsskyldig oavsett eget
véllande. For det fall Koncernens forsakringsskydd inte skulle ticka uppkomna skador eller brister skulle
kostnaderna dka, vilket skulle paverka resultatet negativt.
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Forsakringsrisker

Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kommer att vara kapabel att uppritthélla befintligt
forsakringsskydd till godtagbara villkor, eller att eventuella framtida krav inte kommer att omfattas av
Koncernens forsékringsskydd. Dessutom kan ansprak gentemot Koncernen, oavsett om de tdcks av
Koncernens forsékringsskydd eller ej, leda till att Koncernens forsékringspremier stiger. Det finns dértill
en risk att Koncernens forsékringar inte ticker eventuell paverkan pa miljén inom ramen for
verksamheten. Om Koncernen inte kan uppritthélla ett adekvat forsékringsskydd, om
forsdkringspremierna for Koncernen stiger betydligt, eller om framtida krav, till exempel krav hanférliga
till miljopaverkan, faller utanfor forsakringsskyddet kan detta fa en negativ inverkan pa Koncernens
kostnader och resultat.

Likviditetsrisk

Viking Supply Ships forvéntar sig att ha tillricklig likviditet att uppritthalla verksamheten fram till och
med den 31 december 2023 dven om de nuvarande svaga marknadsforutséttningarna skulle fortsétta
framat. De frimsta riskerna och osdkerheterna i samband med dessa 6verviganden dr en ytterligare
forsvagning av marknadsforutsittningarna. Koncernens finansiella prognoser baseras pa vissa
antaganden, vilka inkluderar framtida rater och utnyttjandegrad. Koncernen 4r beroende av att dessa
antaganden visar sig héllbara over tid. Kontraktstackningen har minskat de senaste aren och framtida
kontraktstickning dr svarbedomd da denna dr beroende av marknadsutvecklingen och da varje enskilt
kontrakt har stor inverkan pa Koncernens sammantagna kontraktstickning. Det finns en risk att
marknadsforutséttningarna utvecklas pa ett sétt som avviker fran Viking Supply Ships antaganden, vilket
skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Viking Supply Ships genom dkade kostnader pa grund
av forsdmrad rating hos leverantorer, ofordelaktiga finansieringslosningar med 6kade
finansieringskostnader samt ytterst en risk att intdkterna paverkas negativt om verksamheten inte kan
upprétthallas.

Konjunkturkanslighet

Den allmédnna ekonomiska utvecklingen &r en viktig faktor for Koncernens finansiella utveckling, da
konjunkturutvecklingen har en direkt paverkan pé efterfragan och priset pa ravaror, som olja, samt pa
varuflédena och dess storlek och ddrmed efterfragan for sjotransporter och tjdnster for offshore-industrin.
En utdragen oljeprisnedgéng kan paverka investeringsviljan och aktivitetsnivan inom oljesektorn som i
sin tur paverkar efterfragan péa de tjénster inom oljeservice-sektorn som tillhandahélls av Koncernen.
Framst géller detta for lander dir Koncernen bedriver verksamhet, men dven utvecklingen och trenderna
pa andra marknader kan paverka efterfrdgan pa Koncernens tjdnster da marknaden for sjotransporter och
tjénster inom offshoresektorn i hog grad ér internationell. Det allmdnna konjunkturléget dr en viktig
faktor for Koncernens framtida utveckling, och en forsdmrad konjunktur innebér framst en negativ
paverkan pa Bolagets intékter och resultat.

Driftskostnader

Koncernens driftskostnader fluktuerar inte nddvéndigtvis proportionerligt med foérandringar i intékterna.
Om fartyg for en ldngre tid blir utan sysselséttning finns det en risk att Koncernen inte lyckas minimera
kostnaderna genom till exempel personalreduceringar bdde ombord och i land samt genom andra mojliga
besparingsatgiarder. Kraven avseende minimibeséttning och fartygets kondition maste alltid upprétthéllas
for att vara i klass. Generellt sett 6kar reparations- och underhallskostnaderna for att halla ett fartyg i god
kondition med en 6kad alder. I takt med en 6kad alder pé fartygsflottan finns risk att Koncernens
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kostnader kan 6ka med forsamrat resultat som f6ljd. Det finns dven risk att édldre fartyg i storre
utstrackning behdver anpassas och uppdateras for att mota konkurrensen frén nyare fartyg pa marknaden
eller med anledning av forindrade lagkrav. Aven detta kan medfdra hégre kostnader och forsamrat
resultat i Koncernens verksamhet.

Nyckelpersoner

Koncernens framtida utveckling ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang, savil i moderbolaget som i dotterbolagen. Koncernens utveckling
kommer i hog grad att vara beroende av koncernledningens forméga att utveckla verksamheten. Vidare &r
Koncernen beroende av formagan att rekrytera nya kvalificerade medarbetare. Om nagon av dessa
nyckelpersoner skulle 1dmna Koncernen eller om Koncernen skulle misslyckas med att attrahera ny
kvalificerad personal kan Koncernen komma att paverkas negativt genom kostnadsdkningar och
intéktsbortfall.

Strejker och andra konfliktatgarder

Det finns en risk att arbetstvister och komplicerade relationer med Koncernens egen personal uppkommer
vilket kan stora affarsverksamheten. Majoriteten av Koncernens personal representeras av fackforeningar
som har undertecknat kollektivavtal med Koncernen. Det finns en risk att dessa kollektivavtal inte
kommer att férhindra strejker eller andra konfliktatgérder eller att sddana avtal i framtiden inte kommer
att fornyas pa i huvudsak samma villkor. Strejker och andra konfliktitgérder skulle kunna innebéra att
Koncernen tvingas ta fartyg ur drift, vilket skulle kunna paverka Bolagets intékter och resultat negativt.

Skatterisker

Bolaget agerar i enlighet med Bolagets tolkning av géllande skatteregler, skatteavtal och bestimmelser i
de lander dér Bolaget dr verksamt. Det finns en risk att Koncernens tolkning av tillimpliga regler och
administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan komma att &dndras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Genom berdrda myndigheters beslut kan dven skattesituationen dndras. Detta kan inverka
negativt pd Koncernens skattekostnader och resultat.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Viking Supply Ships motparter inte kan uppfylla sina betalningsétaganden
och dérigenom skapar en forlust for Viking Supply Ships. Koncernen ér féremal for kreditrisker i
samband med fordringar till kunder och andra affarspartners. Om Koncernen inte lyckas hantera sina
kreditrisker och inte langre endast kan ldmna korta rorelsekrediter till sina kunder skulle det kunna ha en
negativ inverkan pa Koncernens omséttning, finansiella stdllning och resultat.

Risker i samband med driftstérningar

Det finns en risk for brister och avbrott i driften av verksamheten samt att de rutiner och system déarvid
inte dr tillrdckliga for att forhindra det. Driftsstorningar skulle kunna resultera i extra arbete, storningar i
leveranser och forlorad last, vilket skulle kunna leda till minskat fortroende bland Koncernens kunder
samt skador pa personal och tillgangar. Det finns en risk att s.k. loss of hire-forsidkringar som tecknats for
en del av fartygsflottan inom Viking Supply Ships inte ger tillrécklig ekonomisk kompensation vid ldngre
driftsstorningar. Driftsstorningar kan séledes leda till intdktsbortfall och kostnadsdkningar som leder till
forsamrat resultat for Koncernen.
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Kundberoende

Ett flertal av de segment som Koncernen ér verksam inom domineras av ett mindre antal stora kunder. En
tilltagande konsolidering har medfort att denna koncentration 6kat under senare ar. I Viking Supply Ships
bransch finns ett fatal aktorer, framst de stdrre internationella oljebolagen eller transportbolag som arbetar
for deras rakning. Pa en marknad med ett begrinsat antal kunder 6kar beroendet av enskilda kunder.
Koncernen strévar efter att teckna ldngre kundavtal men dessa kan komma att avslutas i fortid.
Koncernens intékter, finansiella stdllning och resultat skulle paverkas vésentligt negativt om nuvarande
affédrsrelationer till viktiga kunder ej kan vidmakthallas eller erséttas av motsvarande relationer.

Finansierings- och refinansieringsrisker

Koncernen dr exponerad mot risken att inte kunna uppta nya lan eller uppfylla sina betalnings- och andra
forpliktelser pa grund av otillrdcklig likviditet. Rederindringen &r en kapitalintensiv verksamhet.
Koncernen kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva betydande ytterligare
kapital for att forvérva tillgédngar, for att vidareutveckla eller fornya fartygstillgangarna eller for att
fortsitta den 16pande verksamheten. Mgjligheten att ta upp ytterligare finansiering paverkas av ett antal
faktorer, till exempel marknadsforhallanden, allmén tillgéng till lanefinansiering samt Koncernens
kreditvérdighet och kreditkapacitet. Storningar och osékerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan
ocksa begransa mojligheterna for Koncernen att fa tillgang till nédviandigt kapital for att bedriva sin
verksamhet. Om Koncernen i forekommande fall inte kan erhalla tillrécklig finansiering kan omfattningen
av verksamheten komma att begransas. Nyemissioner, som ocksa ger mojlighet fér Koncernen att fa in
nytt kapital, kan komma att behdva genomforas i ett mindre gynnsamt marknadslége dar intresset &r 14gt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att 6ka och minska i vérde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det
investerade kapitalet. Under perioden fran och med 1 januari 2022 till och med den 30 september 2022
har sténgningskursen pa Viking Supply Ships B-aktie varit som hogst 141,5 SEK och som ldgst 34,4
SEK. Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer, varav en del 4r bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det &r omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer
som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregés av
en noggrann analys. En investerare bor dessutom alltid noggrant ta del av den 16pande
informationsgivningen fran Bolaget.

Det finns en risk att den framtida kursutvecklingen for Viking Supply Ships-aktien inte dr gynnsam. En
allmén nedgéng pa aktiemarknaden skulle dven kunna sitta press pa Viking Supply Ships aktiekurs utan
att detta har orsakats av Viking Supply Ships verksamhet. Vidare kan begrinsad likviditet i Bolagets
aktier medfora okade aktiekursfluktuationer. Begransad likviditet kan resultera i svarigheter for enskilda
aktiedgare att avyttra aktieposter. Det finns en risk for att aktier i Viking Supply Ships inte kan séljas till
en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Framtida utdelning

Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Viking Supply
Ships och med sadant belopp att det framstér som forsvarligt med hénsyn till de krav som Viking Supply
Ships verksamhets art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital och Viking Supply Ships
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konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt for ett visst rikenskapsar. Vidare paverkas Viking
Supply Ships mojligheter att Idmna utdelning i framtiden av ett antal faktorer, diribland dess méjlighet att
erhalla tillrickliga utdelningar frén sina dotterbolag samt lokala lagar, inklusive bland annat skattelagar.
Det finns en risk att utdelningsbara medel inte kommer att finnas tillgéngliga eller vara mindre &n
forvéntat for ett visst rdkenskapsar.

Agare med betydande inflytande

Viking Supply Ships storsta aktiedgare, Kistefos AS (”Kistefos”), innehar per dagen for denna
Bolagsbeskrivning genom heldgt dotterbolag 10 144 172 aktier, vilket representerar 78,77 procent av
aktiekapitalet och 75,31 procent av rosterna i Bolaget. Kistefos kan séledes utdva ett betydande inflytande
over Viking Supply Ships i fragor som &r foremal for aktiedgarnas godkdnnande. Efter genomforandet av
det budpliktsbud som Kistefos lamnade till aktiedgarna i Viking Supply Ships den 24 mars 2014 &r
Kistefos inte ldngre foremal for bestimmelserna om budplikt i lagen om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden. Kistefos kan darfoér dessutom komma att stérka sitt inflytande genom ytterligare
forvdrv av aktier. Om Kistefos vid sadant forvérv, eller pa annat sitt, 6kar sin dgarandel till mer 4n nio
tiondelar av aktierna i Bolaget kan reglerna i aktiebolagslagen om inldsen av minoritetsaktier aktualiseras,
vilket skulle medfora att Kistefos far rétt att av de dvriga aktiedgarna i Bolaget 16sa in aterstaende aktier.

Framtida forséljning av storre aktieposter samt nyemissioner

Om Kistefos eller en annan storre aktiedgare séljer flertalet av sina aktier i Viking Supply Ships pa
aktiemarknaden, eller om marknaden tror att en sadan forséljning kan komma att ske, kan Viking Supply
Ships aktiekurs paverkas negativt. Kistefos har inte nagon forpliktelse gentemot Viking Supply Ships att
bibehalla sin dgarandel och dirmed kan Kistefos vélja att inte bibehalla sin nuvarande dgarandel i Viking
Supply Ships. Dessutom skulle eventuella framtida foretrddesemissioner av aktier att leda till en
utspddning av dgandet for aktiedgare som av nadgon anledning inte kan delta i en sddan emission eller
véljer att inte utdva sin rétt att teckna aktier. Motsvarande giller om Bolaget genomfor emissioner som
riktas till andra 4n Bolagets aktiedgare.

Sarskilda risker for utlandska aktieagare

Viking Supply Ships aktie &r endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det
innebdr att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa virdet av innehav och utdelningar nér
dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i virde mot den aktuella valutan. Om Viking Supply
Ships i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa
léander vara féremal for begriansningar som innebdr att de inte kan delta i sddana nyemissioner eller att
deras deltagande pé annat sitt forsvaras eller begriansas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att utdva sddan foretridesritt om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act
ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa motsvarande sitt. [
den utstrickning som aktiedgare i andra jurisdiktioner dn Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella
foretradesréttsemissioner kommer deras proportionella 4gande i Viking Supply Ships att minska.
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Bakgrund och motiv

Viking Supply Ships verksamhet dr fokuserad inom offshore och isbrytning, primért i arktiska och
subarktiska omraden samt Nordsjon. Som en av fa aktorer i marknaden har Viking Supply Ships
kompetens att utféra operationer i is och dér det rader svéra viaderforhallanden. Koncernen bedriver sin
verksamhet i fyra segment: Ice-classed Anchor Handling Tug Supply vessels (AHTS), Ice-classed
Platform Supply Vessels (PSV), Ice Management and Services samt Ship Management. Koncernen har
cirka 350 anstdllda och omséttningen for 2021 uppgick till 312 MSEK.

Viking Supply Ships B-aktier har sedan den 1991 varit, och &r per dagen for Bolagsbeskrivningen,
upptagna till handel pé den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Bolaget har ansokt om att byta
marknadsplats fran Nasdaq Stockholm till Nasdaq First North Growth Market. Styrelsen anser att Nasdaq
First North Growth Market skulle vara en mera passande handelsplats for Bolaget med hénsyn till
Bolagets strategi och koncentrerade aktiedgarbas och att en notering av Bolagets B-aktier pd Nasdaq First
North Growth Market skulle medfora liagre kostnader for efterlevnad av 16pande skyldigheter till foljd av
lagre regulatoriska krav, vilket skulle gynna Bolagets fortsatta utveckling och I6nsamhet.

Den 12 december 2022 beslutade Nasdaq att Bolaget uppfyller gillande noteringskrav pa Nasdaq First
North Growth Market. Nasdaq kommer att godkdnna ansékan om upptagande till handel av Bolagets
aktier under forutséttning att vissa villkor uppfylls. Planerad sista handelsdag pa Nasdaq Stockholm &r 14
december 2022 och forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market ar planerad till 15
december 2022. Aktiedgare i Viking Supply Ships behdver inte vidta nagra atgiarder i samband med
listningen pa Nasdaq First North Growth Market.

Styrelsen for Viking Supply Ships AB ér ansvarig for innehéllet i denna Bolagsbeskrivning. Styrelsen
forsakrar att, sdvitt styrelsen kénner till, den information som &terges i Bolagsbeskrivningen ar korrekt
och att Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen kénner till, inte dr foremal for nagra utelimnanden som kan
forvrianga den bild som Bolagsbeskrivningen &mnar ge, och att all relevant information fran protokoll fran
styrelseméten, revisionsprotokoll och andra interna dokument ingér i Bolagsbeskrivningen.

Goteborg den 12 december 2022
Viking Supply Ships AB
Styrelsen

Bolagsbeskrivning Viking Supply Ships AB
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Marknadsoversikt

FORTSATT FOKUS PA OPERATIONER | OMRADEN DAR DET RADER SVARA
FORHALLANDEN

Viking Supply Ships soker kontraktsmojligheter i offshore-marknaden i omraden dér det rader svara
véaderforhallanden, samt i spotmarknaden i Nordsjon. Fartygsflottan bestar av fyra heldgda offshorefartyg
som samtliga &r utrustade med hog isklass och har kapacitet att operera i svér kyla och extrema
véaderforhallanden, sdsom i den arktiska regionen. Under 2021 utdkades fartygsflottan med ytterligare tva
avancerade isklassade PSV-fartyg med hybriddrift frin Remontowa Ship Yard. Strategin &r att i sa stor
utstrackning som mojligt teckna langfristiga charterkontrakt. Under perioden januari — september 2022
var kontraktstiackningen 0 procent (motsvarande period foregdende ar 0 procent) for AHTS-fartygen
(exklusive upplagda fartyg), och 92 procent (motsvarande period féregdende ar 73 procent) for PSV-
fartygen. Inom Koncernen finns dven omfattande erfarenhet av att tillhandahalla konsulttjénster inom ice
management och logistik i arktiska omradden. Dessutom tillhandahaller Viking Supply Ships ship
management for det svenska Sjofartsverkets fem isbrytare, vilket ytterligare stirker Koncernens position i
omraden dér det rader svara viderférhallanden.

MARKNADSFORHALLANDEN

Marknadsutvecklingen i kélvattnet av COVID-19-pandemin och den ryska invasionen av
Ukraina

I likhet med 2020 paverkades den globala ekonomin, OSV-marknaden och Viking Supply Ships dven
under 2021 negativt av COVID-19 pandemin. I takt med att pandemin mildrades aterhdmtade sig olje-
och gasmarknaden samt OSV-marknaden successivt under inledningen av 2022.

Den ryska invasionen av Ukraina som inleddes i februari 2022 skapar emellertid osdkerhet kring den
globala ekonomiska utvecklingen, sirskilt i fraga om verksamheter som rér Ryssland och Ukraina.
Koncernen har under manga ar varit aktiv i flera arktiska omraden, bland annat i Ryssland. Framtida
aktiviteter i ryska farvatten ser for narvarande inte ut att bli aktuella. I borjan av februari 2022 ingick
Viking Supply Ships ett flerarigt sdsongskontrakt for de fyra AHTS-fartygen, vilket av Viking Supply
Ships sdgs som en bekréftelse pd Koncernens formaga och starka stéllning i fraga om operationer i
arktiska farvatten. Den ryska invasionen av Ukraina som inleddes kort ddrefter innebar att kontraktet
kansellerades.

Ett 6kat fokus pa séker energiforsorjning har under 2022 gett stdd at en fortsatt aterhdmtning av
aktivitetsnivan inom olje- och gasndringen offshore. Under sommarmanaderna 2022 nddde marknaden
historiskt goda nivaer. De goda raterna innebar dock att ledigt tonnage flyttades till Nordsjomarknaden,
vilket ddmpade raterna och utnyttjandegraderna i slutet av det tredje kvartalet 2022.

KONTRAKTSMOJLIGHETER OCH MARKNADSUTSIKTER

Virldsekonomin préglas av hog inflation och av en allmén oro for recession, som skulle kunna leda till en
svagare ekonomisk tillvixt och ldgre generell efterfragan pa varor och tjanster. Kriget i Ukraina och
sanktionerna kopplade dértill har samtidigt lett till ett 6kat fokus pa energiférsorjningen i Europa, och pa
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sékrare kéllor for olja och gas. Denna utveckling skulle kunna innebéra 6kad prospektering och
produktion i Europa och andra regioner.

I tilldgg till aktiviteterna inom prospektering och utvinning inom olje- och gasndringen har intresset for
investeringar i fornybar energi 6kat. Det géller d4ven investeringar i flytande vindkraftverk, som inom
medellang till lang sikt av Koncernen bedoms kunna bidra positivt till efterfragan pa AHTS- och andra
OSV-fartyg i Nordsjon, men dven andra regioner. Viking Supply Ships bibehéller en langsiktigt positiv
syn pé offshore-industrin, men marknadsbalansen i Nordsjoomradet ar fortsatt mycket kanslig.
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Historik

1974
Det norska tankerrederiet Excelsior (bildat 1946) borjar fokusera pa den snabbt vixande offshore-
marknaden. Viking Supply Ships etableras som ett marknadsforingsbolag for PSV-fartyg.

1989
Christen Sveaas forvirvar Excelsior och byter namn pa bolaget till Viking Supply Ships AS. En kraftig
utokning av PSV-flottan inleds.

1972-1989

Nordsjofrakt bildas 1972 och opererar fran Skiirhamn. Ar 1989 fusioneras rederiet med Bylock Group,
och Bylock & Nordsjofrakt ("B&N”) bildas.

1990-1993
B&N forvirvar rederiet Gorthon Lines frin Bilspedition och listas pa Stockholmsbérsen 1991. Ar 1993
forvirvas dven Svenska Orient Linien fran Bilspedition.

1998
Viking Supply Ships forvérvar tre kombinerade AHTS/isbrytare i ett joint venture med B&N.

1998-2000
B&N forvarvar Paltrans Shipping.

2005
B&N byter namn till Rederi AB Transatlantic.

2010
Rederi AB Transatlantic forvirvar utestdende aktier i joint venture-bolaget TransViking, vilket gor norska
Kistefos till ny huvudigare.

2011

Rederi AB Transatlantic forvirvar rederi- och logistikforetaget Osterstroms samt SBS Marine.
Verksamheten delas upp i tva affarsomraden — offshoredelen Viking Supply Ships AS samt Industrial
Shipping (sedermera TransAtlantic), med rederi- och logistikverksamhet. De koncerngemensamma
delarna finns i G6teborg.

2012

Rederi AB Transatlantic forvarvar det finska rederiet Merilinjas verksamhet.

2013

Arbetet med att utveckla verksamheten i respektive affarsomrade fortsdtter. Industrial Shipping
(sedermera TransAtlantic AB) genomfor kraftfulla besparingar och ldmnar det olonsamma bulksegmentet
for att istéllet fokusera resurserna pa RoRo- och Container Feeder-segmenten. VSS A/S tar flera viktiga
kontrakt inom arktisk offshore och centraliserar alla support- och operationella funktioner till
huvudkontoret i Kdpenhamn.
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Under 2013 genomfors en, av huvudédgaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148 MSEK.
Emissionslikviden anvinds for att aterbetala kortsiktiga skuldcertifikat om 140 MSEK, jamte réinta.

2014

Affdrsomradet Industrial Shipping byter namn till TransAtlantic. Arbetet med att férbereda bolaget for en
delning intensifieras. De sista utestdende delarna av TransAtlantic AB:s och VSS A/S respektive
verksamheter har under éret flyttats att uteslutande bedrivas i respektive dotterbolag vilket innebér att
Koncernens struktur dr béttre forberedd for en delning.

Under 2014 genomfors ytterligare en, av huvudédgaren Kistefos fullt garanterad, nyemission om cirka 148
MSEK. Emissionslikviden anvénds for att omstrukturerings- och effektiviseringsarbete.

Den 3 mars 2014 offentliggjorde Kistefos genom pressmeddelande att Kistefos forvérvar ytterligare aktier
i Rederi AB TransAtlantic vilket medforde att budplikt uppkom. Den 24 mars 2014 ldmnade Kistefos ett
kontant budpliktsbud till aktiefgarna i Rederi AB TransAtlantic om forvérv av samtliga aktier, oavsett
aktieslag. Den 29 april 2014 meddelade Kistefos att Kistefos forldnger acceptfristen i erbjudandet till
aktiedgarna for att ge aktiedgare som vid tidpunkten inte accepterat erbjudandet tid att géra detta. Kistefos
budpliktsbud avslutades den 26 maj 2014.

2015
Under 2015 sker namnbytet fran Rederi AB Transatlantic till Viking Supply Ships AB.

Under forsta kvartalet stdngs kontoret i Aberdeen, Skottland for att bibehalla konkurrenskraften och
minska kostnadsbasen. Viking Supply Ships vann under andra kvartalet upphandlingen av ett sjudrigt
management-kontrakt for Svenska Sjofartsverkets isbrytarflotta. Kontraktet innebér en fortséttning pa
nuvarande kontrakt som ingicks &r 2000. Till foljd av den fortsatt svaga marknaden initierar Viking
Supply Ships, under tredje kvartalet, ett marknadsanpassningsprogram med ambition att reducera arliga
operativa kostnader. I december mottogs en fortida uppsidgning av kontraktet for AHTS-fartyget Brage
Viking. Fartyget fortsétter i enlighet med kontraktet fram till mitten av augusti 2016. Under slutet av aret
avyttrar TransAtlantic AB dven Ship Management- och Containerverksamheterna.

2016

Forsaimrade marknadsforhdllanden inom den globala olje- och gasindustrin paverkar Koncernens
intjaning och finansiella stabilitet negativt. Som ett resultat sluts en dverenskommelse med Koncernens
langivare. Pa grund av en fortsatt svag PSV-marknad beslutade VSS A/S i mars 2016 att med omedelbar
verkan lagga upp PSV-fartygen Sol Viking och Freyja Viking. Med anledning av den forsdmrade
marknadssituationen inom olje- och gasindustrin och som ytterligare atgérd for att 6ka fokus pa
kostnadseffektiviteten i bolaget, har VSS A/S beslutat att stinga kontoret i St. John’s, Newfoundland,
med verkan fran den 28 april 2016.

TransAtlantic AB avyttrade under det andra kvartalet 2016 de mindre bulkfartygen TransAndromeda och
TransCapricorn. Vidare ingick TransAtlantic AB under det tredje kvartalet 2016 avtal om avyttring av
RoRo-fartyget TransReel. Beslut fattades under 2016 om att avveckla den kvarvarande verksamheten
inom TransAtlantic AB i syfte att frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade
till denna verksamhet. Efter utgangen av det tredje kvartalet tecknades avtal om forsiljning av det sista
heldgda fartyget, TransFighter.
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Pé grund av att den forsimrade marknadssituationen paverkade Bolagets intjaningsférméga, inledde VSS
A/S i slutet av 2015 en dialog med langivarna, vilken slutférdes under 2016, angéende den langsiktiga
finansiella situationen i Bolaget. Syftet med omstruktureringsavtalet var att tillféra Koncernen
rorelsekapital tillrackligt fram till &r 2020, under forutsdttning att viss niva pa fartygsintékterna kunde
uppnas, samt genomforandet av ett antal nyemissioner i Viking Supply Ships AB.

2017

De utmanande marknadsforutséttningarna inom offshore-industrin fortsatte under aret, vilket foranledde
att VSS A/S initierade en ny dialog med huvudlangivarna.

Arbetet med att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB fortsatte under 2017 och
den aterstdende verksamheten bestar nu av fem deldgda mindre bulkfartyg.

2018
Under aret saldes samtliga fem PSV-fartyg, samt isbrytarna Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking.
Avvecklingen av TransAtlanticAB slutfordes.

2019

Det ej isklassade AHTS-fartyget Odin Viking avyttrades, samtliga aterstdende banklan éterbetalades,
Koncernen blev dirmed skuldfri och den finansiella omstruktureringen var slutférd. Avtal tecknades
under éret i partnerskap med fonder forvaltade av Borealis Maritime om forvérv av tva isklassade PSV-
fartyg under pagéende nybyggnation.

2020
COVID-19 pandemins negativa effekter pa offshore-marknaden medforde en kraftigt minskad intjaning
for Koncernen.

2021

Under forsta halvaret levererades de tva isklassade PSV-fartygen Coey- och Cooper Viking frén det
polska nybyggnadsvarvet Remontowa Shipbuilding S.A. Fartygen, som utrustats med hybriddrift,
paborjade kort efter leveransen fasta kontrakt i Nordsjoomradet. Bolaget slutforde under det fjirde
kvartalet en fulltecknad foretradesemission som tillférde bolaget 100 MSEK efter emissionskostnader.
Sjofartsverket deklarerade under 2021 att de ville utnyttja optionsaret i shipmanagement avtalet avseende
de fem statsisbrytarna. Avtalet ingicks 2015, vilket innebdr att avtalet 16per fast till och med den 30 april
2023. Sjofartsverket kommer efter avtalets utgang att Gverta ship management verksamheten for
statsisbrytarna i egen regi, framfor allt pa grund av sékerhetspolitiska dvervdganden.

2022

I borjan av februari 2022 tillkdnnagavs att koncernen tilldelats ett sésongskontrakt for de fyra isklassade
AHTS-fartygen for assistans i samband med ett industriprojekt i ryska farvatten under sommaren 2022
och 2023, med option om forldngning dven for 2024. Kontraktsvirdet berdknades till ca 18,5 MEUR. Den
ryska invasionen av Ukraina som inleddes i slutet av februari medférde att kontraktet kansellerades i maj.
Med anledning av dkade olje- och gasborrningsaktiviteter och forbéttrade marknadsutsikter for
offshorefartyg, tog koncernen i april i drift de tvé isklassade AHTS-fartygen som tidigare varit upplagda.
Under det andra kvartalet 2022 forlangdes ship managementavtalet med Sjofartsverket avseende de fem
statsisbrytarna ytterligare till att gélla fram till utgangen av 2023. Med anledning av férsimrade
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marknadsutvecklingen i augusti och september, beslutades under det tredje kvartalet att lagga upp ett av
AHTS-fartygen, Loke Viking, for resten av vintersdsongen.
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Verksamhetsbeskrivning

OVERSIKT

Viking Supply Ships erbjuder tjanster inom offshore och isbrytning till kunder inom oljeprospektering i
Nordsjon, arktiska- och subarktiska farvatten. Som en av fa aktorer pa marknaden har Viking Supply
Ships en omfattande kompetens att utfora operationer i is och dér det rdder svara vaderférhéllanden.
Bolaget utfor dven drift och bemanning av de fem isbrytarna som dgs av den svenska staten
(Sjofartsverket).

Koncernen har sex fartyg, fyra heligda AHTS-fartyg och tvd nybyggda deldgda PSV-fartyg, samt
ytterligare fem isbrytare under externt management. Kunderna bestar frimst av storre internationella
oljebolag och svenska Sjofartsverket. Omséttningen for perioden januari — september 2022 uppgick till
494 MSEK.

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning dr Viking Supply Ships AB.
Koncernen, vari Viking Supply Ships AB dr moderbolag, bestér av totalt 23 dotterbolag, varav 21 dgs
indirekt. Utver de 23 dotterbolagen innehar Bolaget d4ven andelar i ett intresseforetag (for ytterligare
information, se ”Legala fragor och kompletterande information—Allmdn bolags- och
koncerninformation”). Medelantalet anstdllda omréaknat till heltidstjénster var under perioden januari —
september 2022 totalt 370, varav 22 inom landorganisationen, och 348 ombordanstéllda.

NARMARE INFORMATION OM KONCERNENS VERKAMHET

AHTS - Ice-classed Anchor Handling Tug Supply Vessels
Isklassade AHTS-fartyg &r kombinationsfartyg verksamma inom offshore-marknaden avsedda for
ankarhantering, bogsering, isbrytning och transport av fornédenheter.

De genomsnittliga raterna for AHTS-flottan uppgick under perioden januari — september 2022 till 85 300
USD och den genomsnittliga utnyttjandegraden uppgick till 47 procent.

Nettoomsattningen for AHTS uppgick for perioden januari — september 2022 till 332 MSEK (84 MSEK),
och EBITDA uppgick till 166 MSEK (-27 MSEK).

Under érets forsta kvartal 2022 var tva fartyg upplagda. I april 2022 togs dessa fartyg i drift, varefter
samtliga fyra AHTS-fartyg under det andra och tredje kvartalet 2022 varit sysselsatta i spotmarknaden i
Nordsjon. Efter en svag inledning av 2022 pabdrjades en aterhdmtning i marknaden som forstérktes i
slutet av det andra kvartalet och borjan av det tredje kvartalet 2022. P& grund av minskad aktivitet i slutet
av det tredje kvartalet 2022 har ett av fartygen, Loke Viking, lagts upp under slutet av september 2022.
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I tabellen nedan framgér Koncernens AHTS-fartygs rater respektive utnyttjandegrad, exklusive upplagda

fartyg.

AHTS jan-sep 2022 Rater?, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt - -
Fartyg i spotmarknaden 85300 47
Totalt AHTS-flottan 85300 47

1) Rater avser den avtalade ersittning per dag som bolaget erhaller fran kund vid uthyrning av fartyg. Detta nyckeltal, tillsammans med utnyttjandegrad, ger en god
marknadsindikation och bolagets lonsamhet. Intikterna, som bestims av de avtalade raterna och tidslingd for uthyrningen, skall ticka redarens driftskostnader, administrativa

kostnader samt kapitalkostnader for fartygen, dock inte bunkerskostnader som bekostas av chartraren under hyresperioden.

PSV - Ice-classed Platform Supply Vessels

De tva nybyggda PSV-fartygen som ingar i segmentet ar isklassade och miljévénliga i och med att de
byggts for ”dual-fuel”, vilket innebar att framdriften primért sker med LNG med méjlighet att sla om till
MGQO. Fartygen har dven utrustats med batteripack som medfor lagre utslédpp och bittre bransleekonomi
jamfort med konventionell teknik. Fartygen, som dgs av Koncernen till 30 procent genom partnerskap
med fonder knutna till Borealis Maritime, redovisas i Koncernens finansiella rapporter enligt
kapitalandelsmetoden.

Resultatandelen for PSV-segmentet uppgick under perioden januari — september 2022 till -7 MSEK (-3
MSEK).

Coey- och Cooper Viking har under storre delen av 2022 opererat pé ldngre kontrakt for Wintershall
respektive Vér Energi.

I tabellen nedan framgar Koncernens PSV-fartygs rater respektive utnyttjandegrad, exklusive upplagda

fartyg.

PSV jan-sep 2022 Rater, USD Utnyttjandegrad, %
Fartyg pa kontrakt 15700 100
Fartyg i spotmarknaden 17 700 86
Totalt PSV-flottan 15 800 99

1) Rater avser den avtalade ersittning per dag som bolaget erhaller fran kund vid uthyrning av fartyg. Detta nyckeltal, tillsammans med utnyttjandegrad, ger en god
marknadsindikation och bolagets 16nsamhet. Intékterna, som bestdms av de avtalade raterna och tidslingd for uthyrningen, skall ticka redarens driftskostnader, administrativa

kostnader samt kapitalkostnader for fartygen, dock inte bunkerskostnader som bekostas av chartraren under hyresperioden.

Ice Management and Services samt Ship Management

Verksamheten inom Viking Ice Consultancy inleddes den 1 januari 2015 med syfte att ytterligare 6ka
Bolagets fokus pa Servicesegmentet. Nedgangen inom offshore-industrin har dock minskat antalet
potentiella kontrakt, men satsningen i detta segment ses som viktigt for framtiden. Viking Supply Ships
har dven stor erfarenhet av konsultverksamhet inom Ice Management och logistisk service i arktiska
omraden.

Koncernens huvudsakliga verksamhet inom Ship Management segmentet bestar, férutom driften av
Koncernens egen fartygsflotta, av avtalet med Svenska Sjofartsverket avseende ship management for de
fem statsisbrytarna. Ett fornyat sjuérigt avtal, med forlangningsoption om ytterligare ett ar, ingicks 2015.
Sjofartsverket deklarerade under 2021 att de ville utnyttja optionsaret, vilket innebér att avtalet 16per fast
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till och med den 30 april 2023. Under det andra kvartalet 2022 forlingdes avtalet ytterligare till utgdngen
av 2023. Sjofartsverket kommer efter avtalets utgéng att Gverta ship management verksamheten for
statsisbrytarna i egen regi, framfor allt pa grund av sékerhetspolitiska vervdganden. Koncernen har, i
tillagg till deldgarskapet av de tva nybyggda PSV-fartygen Coey- och Cooper Viking, dven ship
managment och kommersiellt management pa dessa.

Nettoomsittningen for Ice Management and Services samt Ship Management uppgick under perioden
januari — september 2022 till 162 MSEK (142 MSEK), och EBITDA uppgick till -21 MSEK (-8 MSEK).

LAGSTIFNING OCH FOREKRIFTER

Polarkoden (International Code for Ships Operating in Polar Waters), ett obligatoriskt regelverk for fartyg
som opererar i arktiska farvatten, borjade gilla den 1 januari 2017. Syftet med Polarkoden é&r att ticka alla
relevanta omraden avseende fartyg som navigerar i farvattnen kring de tvé polerna — fartygsdesign,
konstruktion och utrustning, fragor runt operation, 6vningar och utbildning, eftersdk och rdddning samt
inte minst skyddet av den unika miljén och ekosystemen i polaromradena.

SAKERHET OCH MILJO

Alla bolag i Koncernen omfattas av samma principer avseende HSEQ for att fa enhetlighet och
effektivitet i det stindigt pagaende forbattringsarbetet inom omradet. Viking Supply Ships vision ar att
vara en incident- och skadefri arbetsplats, med minimal paverkan pa miljén. Kundfokus i kombination
med ett strukturerat arbete for att identifiera risker och mgjligheter bland Bolagets intressenter &r den
strategi som ligger till grund for Viking Supply Ships stridvan att alltid tillhandahalla basta mojliga service
och skapa mervirden for kunderna dér dven kundnéjdhet evalueras och ér en del av detta fokus. Bolaget
ménar om att bedriva sin verksamhet pa ett sitt sd att pdverkan pa miljon blir sa liten som mgjligt vilket
bland annat uppnas genom att internationella och nationella lagar inom miljoomradet efterlevs.

Négra av de principer som ér viktiga for Viking Supply Ships arbete med HSEQ ar:

e Nollvision for skador pd ménniska, miljé och material

e Sunda arbetsvillkor

e Beteendebaserat sikerhetsarbete

e Driva innovation och utveckling tillsammans med Bolagets intressenter

e Efterstriva energieffektivitet

Genom tillskotten av de tvad nybyggda PSV-fartygen med isklass, som har hybriddrift — en kombination
av LNG och batteri, tar Viking Supply Ships dnnu ett steg ndrmare i omstéllningen mot miljosmarta
fartyg som medfor lagre utsldpp och 6kad energieffektivitet. Dessutom installeras nu landstrém pé
Koncernens offshorefartyg som kommer att anvindas vid hamnanlép med syfte att minska utslapp och
buller i hamnomradena. Dessa grona atgirder dr en viktig del i strategin att reducera Koncernens miljo-
och klimatavtryck.

Genom Bolagets externa management har Bolaget de senaste aren varit djupt involverade i tekniska
16sningar for att begransa NOx-utslépp fran fartygen — ett banbrytande forskningsprojekt som omfattar
ombyggnad av befintliga maskiner till common rail-teknik.
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Mitning av energi- och bransleférbrukningar sker pa samtliga fartyg. Statistiken som erhélls ar viktiga
verktyg for att kunna brinsleoptimera fartygens framdrift, vilket medfor bade ekonomiska och
miljomaéssiga vinster.

Viking Supply Ships arbetar med en ”stop the job”-policy dér alla har rétt att stoppa jobbet. Bolaget har
ocksa en ’no blame culture” som medfor att ingen blir skuldbelagd for handelser i arbetsmiljon. Detta
finns for att ménniskor ska vaga siga ifran nér de inte forstar eller kinner sig osdkra pa arbetsuppgifter
och dédrmed bidra till farre incidenter och skador. Besdttningar som kénner sitt fartyg och sitt team bidrar
till sdkert utforda arbeten. Sdkerhetskulturen ombord dr darfor av kontinuerligt intresse for olika typer av
atgédrder och kampanjer. Att fokusera pa rapportering av forbéttringsatgérder och observationer géllande
sékerhet dr ytterligare bevis pa hur ett aktivt arbete med arbetsmiljon och sidkerheten ger positiva resultat,
vilket avspeglas i Bolagets olycksstatistik.

Koncernen utfor ett gediget kvalitetsarbete, savél pa fartygen som pé kontoren, och &r certifierade enligt
ISM-koden och ISO 9001:2015. Viking Supply Ships ar ocksa certifierat enligt ISPS for sakerhet, ISO
14001:2015 f6r milj6 och ISO 45001:2018 for arbetsmiljo. Viking Supply Ships har ocksé fartyg som é&r
certifierade enligt Polarkoden dér fartyget och personalen ska uppfylla en méngd kriterier gillande bland
annat miljo och sékerhet for att trafikera Arktis och Antarktis.

FARTYGSFLOTTAN

Vid tidpunkten for detta prospekt har Viking Supply Ships en flotta om sex fartyg. Den storsta delen av
Viking Supply Ships materiella anldggningstillgangar bestar av de av Koncernen édgda fartygen.

Byggnads-/

yggnadsar
Loke Viking AHTS 2010 4 500 Agd - 100 % Norge
Njord Viking AHTS 2011 4500 Agd-100 % Norge
Magne Viking AHTS 2011 4500 Agd - 100 % Norge
Brage Viking AHTS 2012 4500 Agd - 100 % Norge
Coey Viking PSV 2021 5300 Deldgd — 30 % Norge
Cooper Viking PSV 2021 5300 Deldgd — 30 % Norge

Finansieringsvillkor for fartygsflottan

Viking Supply Ships har i november 2022 ingatt laneavtal avseende en sékerstélld revolverande
kreditfacilitet om 40 MUSD med sdkerhet i fartygsflottan. For en beskrivning av finansieringsavtalet, se
”Legala fragor och kompletterande information—Vdsentliga avtal—Finansieringsavtal”.
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Anskaffningsvarden

I tabellen nedan redovisas vérdet per anskaffningsdagen for av Viking Supply Ships dgda fartyg.

[Fartyg Anskaffningsar

Loke Viking 2010 492 MNOK
Njord Viking 2011 508 MNOK
Magne Viking 2011 522 MNOK
Brage Viking 2012 509 MNOK
Coey Viking" 2021 -
Cooper Viking! 2021 -

1) Fartygen égs via investeringar i intressebolag som konsolideras enligt kapitalandelsmetoden. Fartygsvirden redovisas saledes inte i Koncernens balansrikning.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Operativ struktur

VI och koncemnchef

| | VES A/ | |

‘ AHTS ‘ ‘ PSV Services ‘ Ship Mansgemend ‘

Medarbetare
Medelantalet anstéllda under perioden januari — september 2022 uppgick till 370.

ntal medarbetare Jan—sep 2022 2021 2020 2019
Medeltal 370 317 295 287
Varav kvinnor 42 39 35 37
Landanstillda 22 22 24 20
Ombordanstillda 348 295 271 267
Totalt 370 317 295 287
Per land
Sverige 188 180 173 174
Danmark - - - 1
Norge 182 137 122 112
Ovriga linder 0 0 0 0
Totalt 370 317 295 287
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstéende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende
helér &r hamtade fran Viking Supply Ships arsredovisningar for rikenskapsaren 2020-2021, som
upprattats i enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets revisor Rodl & Partner Nordic AB. De
finansiella rapporterna i sammandrag (samt nyckeltal som beréknas enligt IFRS) avseende perioderna
januari - september 2021 och januari - september 2022 dr himtade fran Viking Supply Ships delarsrapport
for perioden januari - september 2021 samt delarsrapport for perioden januari - september 2022, som é&r
upprattade i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporterna har
oversiktligt granskats, men ej reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan ska lisas tillsammans med Viking Supply Ships finansiella rapporter for
rakenskapséaren 2020 och 2021 samt for perioden januari - september 2022, med tillhérande noter, vilka
inforlivats i denna Bolagsbeskrivning genom hénvisning (se ”Legala frdgor och kompletterande
information—Inforlivande genom hdnvisning”). Samtliga rapporter finns tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.vikingsupply.com.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2022-01-01- 2021-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat

Nettoomséttning

Ovriga rorelseintikter 0 0 0 2
Direkta resekostnader -33 -11 -17 -32
Personalkostnader -263 -199 -267 -284
Ovriga kostnader -55 -51 -72 -73
Avskrivningar och nedskrivningar -63 -51 -68 -79
Resultat frén andelar i intresseféretag -4 -3 -5 0
Rorelseresultat 76 -89 -117 -180
Finansnetto -10 -2 -1 -10
Resultat fore skatt 66 91 -118 -190
Skatt pa periodens resultat -3 0 -0 -1
Periodens resultat 63 91 -118 -191
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till

moderforetagets 49 -9,8 -11,9 -20,5

aktiedgare (fore och efter utspadning):
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2022-01-01- 2021-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar
Immateriella tillgangar 1 1 1 1
Fartyg 1 868 1530 1558 1458
Nyttjanderattstillgangar 5 2 9 3
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 3 2 2 1
Finansiella anldggningstillgdngar 98 76 80 40
Summa anlédggningstillgangar 1975 1611 1650 1503
Ovriga omsittningstillgingar 147 100 84 63
Likvida medel 173 34 115 124
Summa omsiittningstillgdngar 320 134 199 186
Summa tillgangar 2295 1745 1 849 1690
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2200 1652 1750 1608
Langfristiga skulder 8 5 9 7
Kortfristiga skulder 87 88 920 76
Summa eget kapital och skulder 2295 1745 1849 1690

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2022-01-01- 2021-01-01-

2022-09-30 2021-09-30
Ej reviderat  Ej reviderat

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

2021-01-01-
2021-12-31
Reviderat

2020-01-01-
2020-12-31
Reviderat

forandringar i rérelsekapital 145 37 47 107
Fordndring av rorelsekapitalet -62 -21 -10 44
Kassaflode frin den l6pande verksamheten 83 -58 -57 -63
Kassaflode fran investeringsverksamheten 221 -52 -58 -28
-varav anskaffningar 221 -52 -58 -28
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 15 98 -5
-varav forandringar lan -4 15 -2 -5
-varav nyemission - - 100 -
Periodens forindring av likvida medel 58 -95 -17 -96
Ingdende kassa 115 124 124 242
Kursdifferens i likvida medel 0 5 8 =22
Likvida medel vid periodens utging 173 34 115 124
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen baseras pa en jamforelse mellan
rakenskapséar 2021 och 2020, samt delarsperioden 1 januari - 30 september 2022 med jaimforelseperioden
1 januari - 30 september 2021. Informationen bor ldsas i anslutning till den historiska finansiella
informationen for rakenskapséret 2021 samt 2020. Sifforna inom parentes anger uppgift for motsvarande
period under foregdende rakenskapsperiod.

JAMFORELSE MELLAN DELARSPERIOD 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2022 OCH
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2021

Omsittning och resultat

Under perioden 1 januari - 30 september 2022 dkade nettoomséttningen med 268 MSEK till 494 MSEK,
att jaimforas med 226 MSEK f6r motsvarande period 2021. Detta innebédr en 6kning med 119 procent mot
foregdende &r. Okningen forklaras till stor del av den forbittrade marknaden fér AHTS-segmentet.
Rorelseresultat uppgick till 76 MSEK (-89 MSEK) vilket gav en rorelsemarginal pa 15 procent (-39
procent).

Kassaflode och likvida medel
Likvida medel uppgick den 30 september 2022 till 173 MSEK (34 MSEK). Okningen av likvida medel ir
till stor del hianforlig till det forbéttrade resultatet.

Finansiell stéllning

Per den 30 september 2022 uppgick balansomslutningen till 2 295 MSEK (1 745 MSEK). Okningen ir
till stora delar hinforlig till valutakursdifferenser pé nettoinvesteringar i dotterforetag som har funktionell
valuta och redovisning i USD. Anldggningstillgdngar uppgick till 1 975 MSEK (1 611 MSEK).
Omsittningstillgdngar uppgick till 320 MSEK (134 MSEK). Okningen ir frimst héinforlig till forbéttrad
likviditet och dkade kundfordringar till f61jd av resultatforbéttringen. Det egna kapitalet uppgick till 2 200
MSEK (1 652 MSEK) 2022. Langfristiga skulder uppgick till 8 MSEK (5 MSEK). Bolagets kortfristiga
skulder uppgick till 87 MSEK (88 MSEK).

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSARET 2021 OCH 2020

Omsattning och resultat

Under rékenskapsaret 2021 kade nettoomséttningen med 26 MSEK till 312 MSEK, att jimforas med
286 MSEK for rakenskapsaret 2020. Detta innebér en 6kning med 9,0 procent mot féregéende ar.
Okningen forklaras till stor del av forbéttrade marknadsforhallanden for OSV-tonnage. Rérelseresultatet
uppgick till -117 MSEK (-180 MSEK) vilket gav en rorelsemarginal pa -36 procent (-63 procent).

Kassaflode och likvida medel
Likvida medel uppgick till 115 MSEK (124 MSEK) per den 31 december 2021 Minskningen av likvida
medel ar till stor del hdnforlig till den svaga resultatutvecklingen.
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Finansiell stéllning

Per den 31 december 2021 uppgick balansomslutningen till 1 849 MSEK (1 690 MSEK). Okningen ir
frémst hanforlig till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i dotterforetag som har funktionell valuta
och redovisning i USD. Anlidggningstillgdngar uppgick till 1 650 MSEK (1 503 MSEK).
Omsittningstillgangar uppgick till 198 MSEK (186 MSEK). Okningen #r frimst hianforlig till den under
2021 genomforda nyemissionen. Det egna kapitalet uppgick till 1 750 MSEK (1 608 MSEK). Okningen
dr framst hanforlig till den under 2021 genomférda nyemissionen samt valutakursdifferenser pa
nettoinvesteringar i dotterforetag som har funktionell valuta och redovisning i USD. Léngfristiga skulder
uppgick till 9 MSEK (7 MSEK). Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 89 MSEK (76 MSEK).
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Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

[Eget kapital och skulder Nettoskuldséttning

TSEK 2022-09-30 TSEK 2022-09-30
Kortfristiga rdntebdrande skulder 2 A.Kassa 173
Mot borgen - B.Likvida medel -
Mot sdkerhet - C. Létt realiserbara véardepapper -
Blancokrediter 2 D. Summa likviditet (A+B+C) 173
Summa kortfristiga rintebirande skulder 2
E. Kortfristiga rdntebarande fordringar -
Langfristiga rintebdrande skulder 3
Mot borgen - F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot sékerhet G. Kortfristig del av langfristiga skulder 2
Blancokrediter H. Andra kortfristiga skulder -
Summa langfristiga rantebirande skulder I. Kortfristig skuldséttning (F+G+H) 2
Eget kapital 2200  J. Netto kortfiistig skuldsdittning (I-E-D) -171
Aktiekapital 410 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Fond for utvecklingsutgifter - L. Emitterade obligationer
Fritt eget kapital 1790 M. Andra langfristiga skulder 3
N. Langfristig skuldséittning (K+L+M) 3
Summa eget kapital 2200
Summa eget kapital och riintebirande 2205  O. Nettoskuldsiittning (J+N) -168

skulder

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar for perioden 1 januari - 30 september 2022 uppgick till 21 MSEK, bestéende till

overvigande del av aktiverade dockningsutgifter samt investeringar i form av kapitaltillskott till

dgarbolagen av de tva PSV-fartygen som levererades frdn nybyggnadsvarvet under 2021.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Viking Supply Ships har inga vésentliga pagdende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen

gjort klara ataganden om.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Utover det som beskrivs ovan och i avsnitten ”Riskfaktorer”, ”Marknadséversikt” och

”Verksamhetsbeskrivning” finns per dagen for Bolagsbeskrivningen inte nagra for Bolaget kinda

tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan

forvintas ha en vésentlig inverkan pa Viking Supply Ships affarsutsikter under det innevarande
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rakenskapsaret. Utdver vad som anges i avsnitten “Riskfaktorer”, ”Marknadséversikt” och
”Verksamhetsbeskrivning” kdnner Bolaget inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vdsentligt paverkat eller
visentligt skulle kunna paverka Viking Supply Ships verksamhet. Ut6ver det som beskrivs ovan och i
avsnitten "Riskfaktorer”, ”Marknadséversikt” och ”Verksamhetsbeskrivning” finns inte nagra kénda
tendenser avseende produktion, forséljning, lager, kostnader eller forsiljningspriser.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Viking Supply Ships har i november 2022 ingatt laneavtal avseende en sékerstélld revolverande
kreditfacilitet om 40 MUSD avsedd att anvindas for allminna foretagsaindamal och potentiella forvérvs-
och investeringsmojligheter. For en beskrivning av finansieringsavtalet, se ”Legala frdgor och

kompletterande information—Vidsentliga avtal—Finansieringsavtal”.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det ér Viking Supply Ships beddmning att Bolaget per datumet for Bolagsbeskrivningen har tillrackligt
med rorelsekapital for att finansiera den 16pande verksamheten de kommande tolv manaderna fran dagen
for denna Bolagsbeskrivning.
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Aktiekapital och agarforhallanden

INFORMATION OM AKTIERNA

Enligt Viking Supply Ships nu registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 270 492 831 SEK
och hogst 1 081 971 324 SEK, fordelat pa lagst 9 327 339 och hogst 37 309 356 aktier. Viking Supply
Ships kan utfdrda tva aktieslag, A-aktier och B-aktier (se " Vissa rdttigheter forenade med aktierna—
Rostrditt” nedan). A-aktier far ges ut till ett antal som motsvarar hogst 1 865 468 aktier och B-aktier till ett
antal som motsvarar hogst 35 443 888 aktier i Bolaget. Dock fér vid varje tidpunkt andelen av A-aktier
utgdra hogst en fjardedel av det totala antalet aktier. Per den 1 januari 2022, per den 30 september 2022
och per dagen for denna Bolagsbeskrivning uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 409 592 960
SEK, fordelat pa 12 878 128 aktier, varav 625 698 A-aktier och 12 252 430 B-aktier. Varje aktie har ett
kvotvirde om cirka 31,8 SEK. Aktierna i Viking Supply Ships ér utfirdade enligt svensk ritt, fullt betalda
och denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget ar fritt Gverldtbara. Bolagets bolagsordning innehaller inte
nagra bestimmelser som inskrédnker ritten att fritt dverlata aktierna. Aktiedgarnas rittigheter kan endast
dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen for denna
Bolagsbeskrivning innehar Viking Supply Ships inga egna aktier i Bolaget.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri och Goteborgs-Posten. Ritt att
delta i bolagsstdmma har aktiedgare som &r inférda i Viking Supply Ships aktiebok sex bankdagar fore
stimman samt anméler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Rostratt

Varje A-aktie berittigar till tio (10) roster och varje B-aktie berittigar till en (1) rost. Varje rostberéttigad
far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och foretrddda aktier utan
begrinsning i rostrétten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya A-aktier och B-aktier ska dgare av
A-aktier och B-aktier ha foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesritt). Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare, oavsett
vilket aktieslag de innehar, ha foretrddesritt att teckna nya aktier i forhéllande till det antal aktier de forut
dger. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretrddesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géillde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretradesrétt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. Det
finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begransar mdjligheten att, i enlighet med
bestimmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
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Raitt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg.
Utdelning fér endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel féar aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp 4n styrelsen foreslagit eller
godként. Se dven ”Utdelning och utdelningspolicy” nedan.

Ritt till utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstimman faststidllda avstimningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas i tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Viking Supply Ships. Varken aktiebolagslagen eller Viking Supply Ships
bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige.
Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sidana aktiedgare pa samma sétt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare
som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Av nedanstéende tabell framgar aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2015.

Datum for

PO Andring Totalt Kvot- . . .
Ar Hiindelse an tl;n:l:tl;;% aktiekapital, TOtaltail:it:: aktiekapital, virde registr er]l::i
SEK SEK , SEK
Bolagsverket
2015- N/A N/A N/A 177 444 318 177 444 318 1,00 N/A
12-31
11 634 946
A-aktier
165 809 372
B-aktier
2016  Nyemission 107 983 029 107 983 029 285427 347 285427347 1,00 2016-12-22
med
foretridesritt 6748 258 18 383 204
for befintliga A-aktier A-aktier
aktiedgare 1), 2) 101 234 771 267 044 143
B-aktier B-aktier
2016  Kvittnings- 14 794 400 14 794 400 300221 747 300221747 1,00 2016-12-22
emission
avseende Odin 0 18 383 204
Viking” A-aktier A-aktier
14 794 400 281 838 543
B-aktier B-aktier
2016  Kvittnings- 11 455 864 11455 864 311677611 311677611 1,00 2016-12-22
emission till
Kistefos” 0 18 383 204
A-aktier A-aktier
11 455 864 293 294 407
B-aktier B-aktier
2016  Nyemission 30029 217 30029 217 341 706 828 341706 828 1,00 2016-12-29
med
foretridesritt 2301 144 20 684 348
fb’r beﬁntliga A-aktier A-aktier
aktiedgare V" 27728 073 321022 480
B-aktier B-aktier
2016  Kvittnings- 1 838 490 1 838 490 343 545318 343545318 1,00 2016-12-29
emission till
Kistefos 0 20 684 348
avseende A-aktier A-aktier
Garanti- 1 838 490 322 860 970
provisionen” B-aktier B-aktier
2016- N/A N/A N/A 343 545318 343545318 1,00 N/A
12-31
20 684 348
A-aktier
322 860970
B-aktier
2017  Emission till 28355933 28 355933 371901 251 371901251 1,00 2017-01-04
Odin Viking
SPV AS? 0 20 684 348
A-aktier A-aktier
28355933 351216903
B-aktier B-aktier
2017  Kvittnings- 37691 709 37691 709 409 592 960 409 592960 1,00 2017-01-09
emission till
obligations- 0 20 684 348
innehavarna® A-aktier A-aktier
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2017-
12-31

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018-
12-31

2019-
12-31

2020-
12-31

N/A

Minskning av
aktiekapitalet ¥

Foretrddes-
emission?

Kvittnings-
emission till
Kistefos
avseende
garanti-
provision?
Kvittnings-
emission till
Kistefos
avseende
konsultarvode?

Fondemission

Sammanldgg-

ning

N/A

N/A

N/A

37 691 709
B-aktier

N/A

491 511 551

24 821217
A-aktier
466 690 334
B-aktier

5463 150

0
A-aktier
5463 150
B-aktier

26 166 400

0

A-aktier
26 166 400
B-aktier

-923 406 722

-45 050 510
A-aktier
-878 356 212
B-aktier

N/A

N/A

N/A

N/A

-307 194 720

122 877 887,75

1365 787,50

6 541 600

176 409 444,75

N/A

N/A

N/A

388 908 612
B-aktier

409 592 960

20 684 348
A-aktier
388 908 612
B-aktier

409 592 960

20 684 348
A-aktier
388908 612
B-aktier

901 104 511

45 505 565
A-aktier
855598 946
B-aktier

906 567 661

45 505 565
A-aktier
861 062 096
B-aktier

932 734 061

45 505 565
A-aktier
887228 496
B-aktier

932 734 061

45 505 565
A-aktier
887228 496
B-aktier

9327339

455 055
A-aktier
8 872284
B-aktier

9327339

455 055
A-aktier
8 872284
B-aktier

9327339

455 055
A-aktier
8 872 284
B-aktier

9327339
455 055

A-aktier
8 872284

409 592 960

102 398 240

225276 127,75

226 641 915,25

233 183 515,25

409 592 960

409 592 960

409 592 960

409 592 960

409 592 960

1,00

0,25

0,25

0,25

0,25

0,43

4391

4391

43,91

4391

N/A

2018-01-15

2018-01-15

2018-01-15

2018-01-15

2018-01-15

2018-01-15

N/A

N/A

N/A
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B-aktier

2021 Minskning av - -139 100 129 9327339 270492 831 29 2021-11-03
aktiekapitalet ¥
455 055
A-aktier
8 872 284
B-aktier
2021 Foretrides- 3497 748 101 434 692 12 825 087 371927 523 29 2021-11-03
emission?
170 643 625 698
A-aktier A-aktier
3327105 12 199 389
B-aktier B-aktier
2021  Kvittnings- 53 041 1538 189 12 878 128 373465712 29 2021-11-03
emission till
Kistefos 0 625 698
avseende A-aktier A-aktier
garanti- 53 Ofll 12 252 430
) B-aktier B-aktier
provision
2021 Fondemission - 36127 248 12 878 128 409 592960 31,81 2021-11-03
625 698
A-aktier
12 252 430
B-aktier
2021- N/A N/A N/A 12 878 128 409 592960 31,81 N/A
12-31
625 698
A-aktier
12 252 430
B-aktier

1) Hindelserna avser samma nyemission med foretridesritt for befintliga aktiedgare.

2 Genomford till en teckningskurs om 1,50 SEK.

3 Skiilet till minskningen av aktiekapitalet var att, genom en minskning av aktiernas kvotvirde, mojliggdra en
foretradesemission som genomfordes till en teckningskurs om 0,25 SEK.

4 Genomford till en teckningskurs om 0,25 SEK.

5 Skilet till minskningen av aktiekapitalet var att, genom en minskning av aktiernas kvotvirde, mojliggéra en
foretradesemission som genomfordes till en teckningskurs om 29 SEK.

9 Genomfdrd till en teckningskurs om 29 SEK.

Foretradesemission 2021

En extra bolagsstimma i Viking Supply Ships beslutade den 13 september 2021 att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en fullt garanterad nyemission med foretriadesrétt for befintliga aktieigare och en
riktad nyemission av 53 041 B-aktier till Kistefos, mot betalning genom kvittning (provision for
emissionsgaranti). Den extra bolagsstimman i Viking Supply Ships beslutade ocksa att genomfora en
minskning av aktiekapitalet for att sénka aktiernas kvotvirde och pa sa sétt mojliggéra emissionerna. Vid
den extra bolagsstimman fattades dven beslut om att genomfora en fondemission i syfte att aterstélla den
ovan namnda minskningen av aktiekapitalet. Foretrddesemissionens teckningsperiod 16pte fran och med
den 27 september 2021 till och med den 11 oktober 2021 och teckningskursen faststilldes till 29 SEK per
aktie. Foretradesemissionen och den riktade emissionen innebar att Viking Supply Ships aktiekapital
okades med 102 972 881 SEK, frdn 270 492 831 SEK till 373 465 712 SEK, genom utgivande av 3 497
748 nya aktier, varav 170 643 A-aktier och 3 380 146 B-aktier. Efter genomftrandet av den ovan nimnda
fondemissionen uppgick Bolagets aktiekapital till 409 592 960 SEK. Emissionslikviden fran
foretradesemissionen anvindes for att sékerstdlla Bolagets rorelsekapitalbehov, bland annat genom
aterbetalning av aktiedgarlan om 2 MUSD, inklusive upplupen rénta, finansiering av negativa kassafloden
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frén verksamheten och for att positionera Bolaget infor framtida méjligheter inom existerande och nya
verksamhetsomréden.

AGARSTRUKTUR

I tabellen nedan redovisas Bolagets tvé storre aktiedgare (innehav som dverstiger fem procent av antalet
aktier och roster).

Storre aktiedagare per den 30 september 2022

Aktiesigare A-aktier B-aktier  Aktier totalt| Andel aktier Andel Roster

Christen Sveaas (genom 421 704 9 722 468 10 144 172 78,77 % 75,31 %
Kistefos och dess helagda
dotterbolag Viking Invest

AS)

Folke Patriksson 186 883 66990 253 873 1,97 % 10,46 %
Storre aktiesigare totalt 608 587 9 789 458 10 398 045 80,74 % 85,77 %
Ovriga aktiedigare 17 111 2462972 2 480 083 19,26 % 14,23 %
Totalt 625 698 12 252 430 12 878 128 100 % 100 %

I Sverige r den ldgsta griansen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

Viking Supply Ships kontrolleras indirekt, genom Kistefos och dess heldgda dotterbolag, av Christen
Sveaas. Kistefos kan utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor dér aktiedgarna har rostrétt.
Kistefos kan genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som laggs fram pa bolagsstimma dven
om Ovriga aktiedgare inte stiller sig bakom forslaget (se ”Riskfaktorer—Aktiedgare med betydande
inflytande”). Kistefos kan pa sé sitt utéva kontroll 6ver Viking Supply Ships. Kontrollen begrinsas
emellertid av aktiebolagslagens bestimmelser om minoritetsskydd.

NOTERING

Bolagets B-aktier dr per dagen for denna Bolagsbeskrivning upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm
och handlas pa Small Cap-listan under kortnamnet VSSAB B. Bolagets A-aktier &r inte noterade.

Bolagets styrelse har ansokt om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North
Growth Market och avser i samband med upptagandet till handel pa Nasdaq First North Growth Market
avnotera Bolagets B-aktier fran Nasdaq Stockholm. Planerad sista dag for handel pd Nasdaq Stockholm ar
14 december 2022 och planerad forsta dag for handel i Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Growth
Market dr 15 december 2022.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER OCH ANDRA AKTIERELATERADE
INSTRUMENT

Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instruments som utgivits av Viking Supply Ships.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Viking Supply Ships aktier ar registrerade i ett avstimningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna &r registrerade pa person. Inga aktiebrev
har utférdats for aktierna. ISIN-koderna fér A- och B-aktierna i Viking Supply Ships d&r SE0010820605
respektive SE0010820613.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan
aktiedgare i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kdnner inte
heller till nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen ver Bolaget
forandras.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Viking Supply Ships mal &r att utdelningen i snitt ska motsvara 33 procent av den arliga vinsten.

Utdelningshistorik

SEK 2021 2020 2019
Utdelning per aktie - - 116

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i en aktiedgares hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intékter som erhalls
frén aktier i Viking Supply Ships. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av virdepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sdrskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska skatteregler och skatteavtal.
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Styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSE

Enligt Viking Supply Ships bolagsordning ska styrelsen besta av fem till tio bolagsstimmovalda
ledamoter med hogst fem suppleanter. Styrelsen bestar for ndrvarande av fem bolagsstimmovalda
ledamoter, (valda av arsstimman 2022 for tiden intill slutet av rsstimman 2023).

I nedanstdende tabell presenteras styrelseledaméterna, deras befattning, aret da de valdes in i styrelsen for
forsta gdngen samt huruvida de anses vara oberoende i férhéllande till Bolaget, koncernledningen och

Bolagets storre aktiedigare.

Funktion Oberoende Aktieinnehav?
Bengt A. Rem Ordférande 2015 Nej? -
. . . . 186 883 A-aktier
3) 2)
Folke Patriksson Vice ordforande 1972 Nej 66 990 B-aktior
Kristoffer L. 2)
Sandaker Ledamot 2022 Nej -
s 92 A-aktier
Hakan Larsson Ledamot 1993 Ja 3 909 B-aktier
Magnus Sonnorp Ledamot 2010 Ja 3 414 B-aktier
Christer Lindgren Ledamot® 2001 - -

1) Avser eget samt ndrstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2022 med darefter kéinda fordndringar
2) Ej oberoende i forhallande till storre dgare i Bolaget.

3) Agande via Enneff Rederie AB.

4) Arbetstagarrepresant.

Bengt A. Rem

Styrelseordforande sedan 2016.

Fodd: 1961

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Handelsheyskolen (BI). Auktoriserad
revisor med examen fran Norges Handelsheyskole (NHH). VD for Kistefos AS sedan 2015. Kom nérmast

frén en tjdnst som VD for Arctic Partners. Tidigare ett antal ledande positioner inom Aker-koncernen,
inklusive EVP och CFO i Aker ASA, partner och CEO i Aker RGI Management AS samt EVP och CFO i
Aker RGI ASA och dessforinnan olika positioner vid Oslo Bers samt revisionsuppdrag vid Arthur
Andersen & Co.
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Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Advanzia Bank S.A och Western Bulk Chartering AS.
Styrelseledamot i Oslo Airport City AS.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseordférande i Bergmoen AS.

Aktieinnehav i Bolaget: -

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieégare.

Folke Patriksson

Vice ordforande. Styrelseledamot sedan 1972.

Fodd: 1940

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen vid Sjobefélsskolan i Goteborg och 60 érs erfarenhet av

sjofart. Har varit ordférande i Svenska Sjordddningsséllskapet och Sveriges Redareférening. En av
grundarna av Rederi AB Transatlantic och dess tidigare VD 1 33 éar.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Enneff Rederi AB, Patriksson & Filias AB, Skidrhamns
Légenhetshotell AB och Scandinavian Chartering AB. Styrelseledamot i Olgis AB. Styrelseledamot och
VD i Panord AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem éren): -

Aktieinnehav i Bolaget: 186 883 A-aktier och 66 990 B-aktier genom bolag.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, men inte till Bolagets storre akticdgare.
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Kristoffer L. Sandaker

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1985

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc i finans och makrogkonomi, Norges Handelshayskole
(NHH). Investment Director pa Kistefos sedan 2022. Dessforinnan CFO i det norska mjukvarubolaget
Catenda AS. Tidigare verksam som equity partner i Pareto Securities AS dér han i mer &n tio ar
strukturerade, finansierade och f6ljde upp projekt inom shipping och offshore. Han har ocksa erfarenhet
frén kapitalmarknaden, M&A och omstruktureringar.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Western Bulk Chartering AS.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem éren): -

Aktieinnehav i Bolaget: -

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, men inte till Bolagets storre aktieégare.

Hikan Larsson

Styrelseledamot sedan 1993.

Fodd: 1947

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet.
Ledande befattningar under mer &n 40 ar i féretag inom framst transport, logistik och sjofart, bland annat
VD for Bolaget mellan 2003 och 2007 och tidigare VD for Bilspedition/BTL AB och Schenker AG.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Valea AB och Valea Holding AB. Styrelseledamot i
Stolt-Nielsen Ltd och Helian AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem dren): Styrelseordférande i Wallenius Wilhelmsen ASA,
Inpension Holding AB, Inpension Wealth Management AB och Tyréns AB. Styrelseledamot i Lidkoping
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Invest AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 92 A-aktier och 3 909 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Magnus Sonnorp

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1967

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MSc, Handelshégskolan i Stockholm och MBA, INSEAD. Over
25 érs erfarenhet av foretagsledning. VD for Alucrom AB. Tidigare VD for Lokaldelen i Sverige
Forsdljning AB, De Gule Sider A/S och Interninfo Management AS.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Cebon Group AB. Styrelseledamot i East Capital Baltic
Property Fund, Linver AB och Sulgrave Rd AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot i Brunkeberg Systems AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 3 314 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Christer Lindgren

Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2001. Representerar Seko Sjofolk.
Fodd: 1965

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kock och sjoman.
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Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot i Sjofolkets Fastighets samt Seko

Sjofolk.
Aktieinnehav i Bolaget:-

KONCERNLEDNING

Koncernledningen bestar for nérvarande av fem personer. I nedanstaende tabell presenteras

koncernledningen, deras respektive befattningar och det ar respektive person blev en ledande

befattningshavare.

Namn Befattning

Trond Myklebust VD och koncernchef
Tord Helland CFO

Geir Karlsen COO

Trude Fredriksen HSEQ Director
Andreas Kjol CCO

Ingér i

koncernledningen
sedan

2017
2022
2020
2019
2021

Anstilld inom

Viking Supply Aktieinnehav?
Ships sedan

2017 4 251 B-aktier
2022 -
2020 -
2019 -
1994 -

1) Avser eget samt nirstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2022 med drefter kéinda fordndringar.

Trond Myklebust
VD och koncernchef sedan 2017.
Fodd: 1959

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master Mariner, Aalesund University College. Tidigare Managing

Director i Bourbon Norway, Fjord Shipping AS och Kongsberg Evotec. Omfattande erfarenhet fran

ledande befattningar inom shipping.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Pott Invest AS och Stiftelsen Bourbon Dolphin

Etterlates Fond.
Tidigare uppdrag (under de senaste fem dren): -
Aktieinnehav i Bolaget: 4 251 B-aktier.
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Tord Helland

CFO sedan 2022.

Fodd: 1975

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen, Norges Handelshayskole (NHH). Tidigare
CFO i Norled AS. Erfarenhet av ekonomiforvaltning fran flera befattningar inom PwC, Mesta AS och
Sandnes Sparebank.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Mantena AS.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot i Tide AS.

Aktieinnehav i Bolaget: -

Geir Karlsen

COO sedan 2020.

Fodd: 1972

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjérsexamen. Tidigare erfarenhet fran Kungliga Norska
Marinen och har arbetat i offshore-industrin sedan slutet av 1990-talet, bland annat inom Subsea 7 dir han
har haft flera befattningar inom asset management.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem dren): Styrelseledamot i Vestland Offshore AS.
Aktieinnehav i Bolaget: -
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Trude Fredriksen

HSEQ Director sedan 2019.

Fodd: 1974

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Cand.scient.-examen med sérskild inriktning p& HMS- och
Kvalitetsledelse. Trude har bred strategisk och operationell erfarenhet och har arbetat inom offshore-
industrin sedan 2004.

Andra pagiaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem dren): -

Aktieinnehav i Bolaget: -

Andreas Kjol

CCO sedan 2021.

Fodd: 1970

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Erfarenhet inom Bolaget sedan 1994, bland annat som Project
Director och General Manager for Viking Ice Consultancy. Andreas har ocksé arbetat som Sales Manager

for Odim/Rolls Royce och som Senior Adviser inom det Norska Kustverket.
Andra pagiaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem dren): -

Aktieinnehav i Bolaget: -
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i koncernledningen kan nés via Bolagets adress Viking
Supply Ships AB, Idrottsvdgen 1, 444 31 Stenungsund, Sverige.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller medlemmar i koncernledningen har under de senaste fem aren
(i) domts i bedrdgerirelaterat mal, (ii) varit stillforetrddare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation
(annat &n frivilliga likvidationer) eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkédnda yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit féremal for pafoljd
pa grund av brott (iv) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och/eller medlemmar i koncernledningen.
Ingen styrelseledamot eller medlem i koncernledningen har nagra privata intressen som kan sté i strid
med Viking Supply Ships intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
medlemmar i koncernledningen ekonomiska intressen i Viking Supply Ships genom aktieinnehav. Ingen
av styrelseledamdterna eller medlemmarna i koncernledningen har ingatt avtal med Bolaget eller med
nagot av dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande, utdver vad som annars framgér i
denna Bolagsbeskrivning. Det har inte trdffats nagon sérskild 6verenskommelse mellan storre aktieégare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller medlem i
koncernledningen har valts in i nuvarande befattning.

REVISOR

Revisionsbolaget Rodl & Partner Nordic AB, org.nr 556582-7952, Drottninggatan 95A, 113 60
Stockholm, ar Bolagets revisor sedan 2016. Bolagets huvudansvarige revisor, Mathias Racz, dr fodd 1965
och dr medlem i FAR.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING INOM VIKING SUPPLY SHIPS

Viking Supply Ships bolagsstyrning &r baserad pa svensk lagstiftning, Viking Supply Ships
bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt andra tillimpliga regler och
rekommendationer. Svensk kod for bolagsstyrning bygger pé principen ”{6lj eller forklara”. Den innebar
att ett bolag som tillimpar Koden inte vid varje tillfdlle maste folja varje regel i Koden, forutsatt att en
forklaring till varje avvikelse 1dmnas i Bolagets bolagsstyrningsrapport. Viking Supply Ships tillimpar
for nirvarande Svensk kod for bolagsstyrning utan avvikelse och avser att fortsétta tillimpa den efter att
Bolagets aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Efter att Bolagets aktier
har tagits upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market kommer Bolaget dven att folja Nasdaq
First North Growth Markets regelverk for emittenter.

BOLAGSSTAMMA

Allmént

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstimman Bolagets hogsta beslutande organ. Vid
bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin rostritt i nyckelfragor, sdsom faststéllande av resultat- och
balansrikningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelseledaméter och
verkstillande direktdr, val av styrelseledaméter och revisor(er) samt om arvode till styrelseledaméter och
revisor(er).

Arsstimman ska héllas inom sex manader fran utgéngen av varje rikenskapsar. Utdver arsstimman kan
dven extra bolagsstimmor sammankallas. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstimma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Nar kallelse till bolagsstimma har
skett ska information om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri och G&teborgs-Posten.

Ritt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inforda som aktiedgare i en utskrift eller annan
framstéllning av aktieboken avseende forhdllandena sex bankdagar fore bolagsstimman, dels anméla sin
avsikt att delta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. For att fa delta i
bolagsstimman maste den som har latit forvaltarregistrera sina aktier via en bank eller annan forvaltare,
utover att anméla sin avsikt att delta till Bolaget, tillfzlligt lata rostréttsregistrera sina aktier senast fyra
bankdagar fore bolagsstimman. Aktiedgare bor informera sin forvaltare i god tid fore avstimningsdagen.
Aktiedgare kan ndrvara vid bolagsstimman personligen eller genom ombud och far ha med sig hogst tva
bitraden.

Aktiedgares initiativratt

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat vid bolagsstimman maste skicka en skriftlig begéran
dérom till styrelsen. Arendet ska behandlas vid bolagsstimman forutsatt att begéran har kommit in till
styrelsen senast en vecka fore den dag kallelse till bolagsstimma tidigast far ske enligt aktiebolagslagen
eller efter den dagen om begiran inkommer i sddan tid att drendet kan inkluderas i kallelsen till stimman.
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VALBEREDNING

Bolagsstimman som holls den 26 april 2022 beslutade att anta foljande instruktioner for valberedningen
som ska gélla tills drsstimman 2023.

Styrelsens ordférande ges i uppdrag att kontakta de tre storsta dgarna eller 4gargrupperna per den sista
dagen for aktiehandel i augusti 2022 och be dem utse en ledamot vardera till valberedningen, som ska
besté av fyra ledaméter, inklusive styrelsens ordférande. Onskar sidan aktiefigare ej utse ledamot,
tillfragas den fjérde storsta dgaren eller dgargruppen osv, forutsatt att aktiefigaren innehar minst 3 procent
av rosterna i Bolaget. Om ingen av de tillfragade aktiedgarna eller 4gargrupperna, som innehar minst 3
procent av rosterna i Bolaget, véljer att utse en ledamot till valberedningen ska valberedningen besté av
tre ledamoter. De sdlunda utsedda ledamoterna tillsammans med styrelsens ordforande som
sammankallande, ska utgdra valberedningen. Valberedningen ska utse ordféranden inom sig.

Namnen pé valberedningens ledaméter och de aktiedgare de foretrader ska offentliggéras snarast mojligt
darefter, dock senast sex manader fore arsstimman 2023. Mandatperioden for den utsedda
valberedningen ska 16pa intill dess att ny valberedning har tilltrétt. For det fall ndgon av valberedningens
ledamoter avgar eller inte ldngre representerar ndgon av de storsta dgarna i Bolaget enligt ovan angiven
modell, ska valberedningen ha ritt att utse en annan representant for de storre aktiefigarna att ersétta saidan
ledamot.

Valberedningens ledamdter ska tillvarata samtliga aktiedgares intresse och inte obehdrigen roja vad som
har férekommit i valberedningsarbetet. En valberedningsledamot ska innan uppdraget accepteras noga att
Overviga huruvida en intressekonflikt eller andra omstandigheter foreligger, som gor det olampligt att
medverka i valberedningen.

Valberedningen ska fullgéra de uppgifter som foljer av Svensk kod for bolagsstyrning och ligga fram
forslag i foljande fragor for beslut till rsstimman 2023:

(a) forslag till stimmoordforande

(b) forslag till styrelse

(c) forslag till styrelseordforande,

(d) forslag till revisorer,

(e) forslag till styrelsearvoden, med uppdelning mellan ordférande och Gvriga ledaméter i styrelsen,
(f) forslag till arvode for bolagets revisorer,

(g) forslag till regler for utseende av valberedning infor arsstimman 2024, och

(h) instruktion for valberedningen.

STYRELSEN

Sammansittning och oberoende

Styrelseledaméter utses normalt av arsstimman for tiden intill slutet av ndstkommande arsstimma. Enligt
Viking Supply Ships bolagsordning ska styrelsen besté av fem till tio bolagsstimmovalda ledaméter med
hogst fem suppleanter. Enligt Koden ska styrelsens ordférande utses av bolagsstimman. Hogst en
bolagsstimmovald styrelseledamot far arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen hos Bolagets
dotterforetag. Majoriteten av de bolagsstimmovalda styrelseledamédterna ska vara oberoende i forhallande
till Bolaget och dess bolagsledning. Minst tva av de styrelseledamdter som &r oberoende i forhallande till
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Bolaget och dess bolagsledning ska &dven vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Se
avsnittet ”Styrelse, koncernledning och revisor—Styrelse” for en redogorelse av styrelseledamoternas
oberoende i forhdllande till Bolaget samt Bolagets bolagsledning och storre aktiedgare.

Ansvar och arbete

Styrelsen dr Bolagets nést hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Styrelsens uppgifter regleras
huvudsakligen i aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden. Styrelsens arbete styrs dessutom
av bolagsstimmans instruktioner och styrelsens arbetsordning. Styrelsens arbetsordning reglerar
arbetsfordelningen inom styrelsen. Styrelsen antar dven bl.a. en instruktion for den verkstéllande
direktoren samt en instruktion for den finansiella rapporteringen till styrelsen.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter, vilket bl.a.
innefattar ett ansvar for uppréttande av dvergripande, langsiktiga strategier och mal, budgetar och
afférsplaner, faststdllande av riktlinjer for att sdkerstélla att verksamheten 4r langsiktigt vardeskapande,
granskning och upprittande av rikenskaper, att fatta beslut i fragor rérande investeringar och avyttringar,
kapitalstruktur och utdelningspolicy, utveckling och antagande av centrala policyer, tillse att
kontrollsystem finns for uppfoljning av att policyer och riktlinjer efterlevs, tillse att system finns for
uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och risker, betydande foérdndringar i organisationen och
verksamheten, utse verkstillande direktdr och, i enlighet med riktlinjerna som antagits av bolagsstimman,
faststélla arvode och andra anstéllningsvillkor for verkstidllande direktdr och andra medlemmar i
koncernledningen.

Styrelsens ordférande ansvarar for att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina
aligganden.

Styrelsen sammantréider enligt ett forutbestimt schema. Utdver ordinarie styrelsesammantréden kan
ytterligare styrelsesammantraden sammankallas om styrelseordféranden anser det nddvéndigt eller om en
styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren begir det.

Styrelsen behandlar i sin helhet olika fragestéllningar och har inte, med hénsyn till Koncernens storlek
och komplexitet, ansett att styrelseutskott behdvs for att forbereda vissa fragor.

ERSATTNING TILL STYRELSEN

I tabellen nedan redovisas det styrelsearvode som utgatt under rikenskapsaret 2021.

Namn Funktion Styrelsearvode, SEK
Bengt A. Rem Ordférande 300 000
Folke Patriksson Vice ordforande 200 000
Erik Borgen" Ledamot 200 000
Hékan Larsson Ledamot 200 000
Magnus Sonnorp Ledamot 200 000
Christer Lindgren Ledamot? -
Totalt 1100 000

1) Erik Borgen var styrelseledamot fram till slutet av den extra bolagsstimma i Bolaget som hélls den 28 november 2022.

2) Arbetstagarrepresant.
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Arsstimman den 26 april 2022 beslutade att arvode till styrelsens ordférande ska utgd med 300 000 SEK
och till var och en av de dvriga styrelseledaméterna med 200 000 SEK. Det totala arvodet till styrelsen
beslutades darmed uppga till 1 100 000 SEK.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA KONCERNLEDNINGEN

Den verkstéllande direktoren dr underordnad styrelsen och ska skdta den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbetsfordelningen mellan styrelse och verkstéllande direktor
framgar av styrelsens arbetsordning och instruktionen for den verkstéillande direktoren.

Den verkstéllande direktoren ansvarar for att styrelsen erhaller information och nédvéndigt
beslutsunderlag. Den verkstéllande direktdren leder arbetet i koncernledningen och fattar beslut efter
samrdd med dess medlemmar. Den verkstéllande direktoren ska édven tillse att styrelseledamdterna
regelbundet erhaller den information som krévs for att folja Bolagets och Koncernens finansiella
stdllning, resultat, likviditet och utveckling.

Den verkstéllande direktoren och de dvriga ledande befattningshavarna presenteras nidrmare i avsnittet
”Styrelse, koncernledning och revisor—Koncernledning”.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN

Ersittning till koncernledningen utgors av fast och rorlig 16n, 6vriga forméner samt pensionspremier. Till
VD och 6vriga koncernledningen utgick 16n och annan ersittning for rakenskapséret 2021 enligt tabellen
nedan. Koncernledningen bestod under 2021 av VD och CFO.

Namn Fast 16n Rorlig 16n " Oavrlgla PellSl()l.lS- Konsult-
forméner? premier arvoden
Trond
x-‘}ylkleb““’ VD 2214 000 749 000 22 000 167 000 ; 3152000
koncernchef
Ovriga
medlemmar i 1 424 000 0 22 000 165 000 - 1611 000
koncern-
ledningen
Totalt 3 638 000 749 000 44 000 332 000 - 4763 000

1) Omfattar formansbil, friskvardsbidrag, sjuk- och sjukvardsforsikring, m.m.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstimman fatta beslut om riktlinjer for ersattning till koncernledningen.
Bolagsstimman som holls den 30 juni 2016 beslutade att anta nedanstaende riktlinjer for erséttning till
koncernledningen.

Riktlinjernas omfattning m.m.
Dessa riktlinjer skall omfatta de personer som under den tid som riktlinjerna géiller ingar i koncernens
ledningsgrupp.
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Riktlinjer géller for avtal som ingés efter arsstimmans beslut, samt for det fall &ndringar gors i befintliga
avtal efter denna tidpunkt.

Styrelsen skall ha ritt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sérskilda skl for det.

Overgripande principer

Principerna for erséttning till ledande befattningshavare skall i savél ett kort- som ett 1angsiktigt
perspektiv attrahera, motivera och skapa goda forutsittningar for att behélla kompetenta medarbetare och
chefer. For att uppna detta &r det viktigt att vidmakthalla rattvisa och internt balanserade villkor som
samtidigt &r marknadsmaéssigt konkurrenskraftiga savitt avser struktur, omfattning och niva.
Anstéllningsvillkoren for ledande befattningshavare skall innehélla en vél avvdgd kombination av fast
16n, pensionsférmaner och andra forméner samt sérskilda villkor om ersittning vid uppsidgning. Mgjlighet
skall finnas att utge rorlig erséttning.

Den totala arliga kontanta ersittningen till ledande befattningshavare skall vara faststélld med
utgangspunkt fran att den skall vara konkurrenskraftig. Den totala nivan pa ersittningen skall ses ver
arligen for att sdkerstélla att den ligger i linje med likvardiga positioner inom relevant marknad.
Kompensationen skall vara baserad pé savél prestation som befattning.

Ersattning och ersattningsformer

Bolagets erséttningssystem skall innehalla olika former av erséttning i syfte att skapa en vl avvagd
kompensation som styrker och stodjer att kortsiktiga och langsiktiga mal nas.

Fast I6n
Den fasta 16nen skall vara individuell och baserad pa varje individs ansvar och roll, liksom pa individens
kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

Rorlig erséttning

Verkstéllande direktoren och dvriga ledande befattningshavare kan erhalla en rorlig erséttning om
styrelsen sérskilt beslutar om detta. Sadan rorlig erséttning skall baseras pa extraordinéra insatser i
forhallande till definierade och métbara mal samt vara maximerad i forhéllande till den fasta 16nen och
alltid sdrskilt motiveras vid en gemensam diskussion inom styrelsen.

Som framgér ovan skall utfallet av rorlig erséttning baseras pa mitbara mal. Den rorliga ersittningen skall
grundas pa (i) utfall i forhallande till Bolagets finansiella nyckeltal, sésom resultat och kassaflode, samt
(i1) uppfyllnad av uppstillda individuella mal. Rorlig ersittning skall inte dverstiga en utbetalning
motsvarande 150 procent av den fasta 16nen for respektive ledande befattningshavare.

Pensioner

Pensionsvillkoren for ledande befattningshavare skall vara marknadsméssiga i forhéllande till vad som
generellt géller for motsvarande befattningshavare pa marknaden och skall baseras pa avgiftsbestdmda
pensionslosningar. Pensionering sker for ledande befattningshavare vid 65 ars alder. Pensionsavséttningar
skall baseras enbart pé fast 16n. Pensionspremieinbetalningar skall kunna goras med motsvarande 25
procent av den fasta 16nen.
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Ovriga férmaner

Ovriga férméner, exempelvis foretagsbil, ersittning for frisk- och sjukvérd samt sjukfdrsékring, skall
utgdra en mindre del av den totala kompensationen och dverensstimma med vad som &r marknadsméssigt
samt bidra till att underlétta befattningshavarens mojligheter att fullgéra sina arbetsuppgifter.

Information om tidigare beslutade ersattningar som inte har forfallit till betalning
Foérutom fast 16n och 16pande ersittningar, sdésom pensionsavsittningar och vriga forméner, finns inga
beslutade rérliga ersittningar som inte forfallit till betalning.

Villkor vid uppséagning

Uppségningstiden for ledande befattningshavare skall vara sex ménader och vid uppsédgning fran Bolagets
sida sex till tolv manader. For verkstillande direktoren skall gélla en uppségningstid om upp till sex
ménader vid uppsidgning fran Bolagets sida. Avgéngsvederlag skall kunna utga med maximalt tolv
manadsloner.

OVRIGT

Varken Bolaget eller dess dotterbolag har ingatt ndgra avtal som beréttigar styrelseledaméter eller
medlemmar i koncernledningen till forméner eller ersittning efter det att deras uppdrag har avslutats.
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Legala fragor och kompletterande
information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Viking Supply Ships AB. Viking Supply
Ships organisationsnummer dr 556161-0113 och styrelsen har sitt site i Goteborgs kommun. Bolaget
bildades i Sverige den 11 februari 1972 och registrerades vid Bolagsverket den 16 mars 1972. Bolaget har
bedrivit verksamhet sedan dess. Dess LEI-kod &r 549300EE66H3WOSAYK71. Bolaget ér ett svenskt
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets adress ar Idrottsvigen 1, 444 31 Stenungsund, och dess telefonnummer ar +47 38 12 41 70.
Bolagets webbplats 4r www.vikingsupply.com. Information pa Viking Supply Ships webbplats har inte
granskats eller godkénts av ndgon behorig myndighet och utgor inte heller en del av denna
Bolagsbeskrivning, sdvida informationen inte inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hénvisning.

Viking Supply Ships dr moderbolag i Koncernen, som bestar av 23 heldgda legala entiteter i sex
jurisdiktioner. I tabellen nedan redovisas de viktigaste koncernforetagen. Utdver de 23 dotterbolagen
innehar Bolaget andelar i ett intresseforetag.

Andel aktier och

Dotterforetag réster, %
Viking Supply Ships A/S Danmark 100
Transatlantic AB Sverige 100
Transatlantic Administration AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking 3 AB Sverige 100
TRVI Offshore & Icebreaking 4 AB Sverige 100
Viking Icebreaker Management AB Sverige 100
Viking Supply Ships Management AB Sverige 100
Viking Supply Ships Holdings AS Norge 100
Viking Ice Consultancy AS Norge 100
Viking Supply Ships AS Norge 100
Viking Supply Ships PSV AS Norge 100
VSS Brage AS Norge 100
VSS Holdings AS Norge 100
VSS Holdings Norway AS Norge 100
VSS Loke AS Norge 100
VSS Magne AS Norge 100
VSS Njord AS Norge 100
VSS Seafarers AS Norge 100
Viking Supply Ships Limited Ryssland 100
Viking Supply Ships Limited Storbritannien 100
Viking Supply Ships (Holdings) LTD Storbritannien 100
VSS ShipcoLimited Cypern 100
FPS Viking Limited Cypern 30
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VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av visentliga avtal som Viking Supply Ships ingatt under de senaste tva
aren samt andra avtal som Viking Supply Ships ingétt och som innehaller réttigheter eller forpliktelser
som é&r av visentlig betydelse for Viking Supply Ships.

Samarbetsavtal med Borealis Maritime avseende PSV-fartygen Coey Viking och Cooper
Viking

Den 12 februari 2020 ingick Koncernen ett samarbetsavtal med fonder som forvaltas av Borealis
Maritime. Samarbetsavtalet avser Viking Supply Ships och Borealis Maritimes dgande i intressebolaget
FPS Viking Limited som dger, forvaltar och hanterar PSV-fartygen Coey Viking och Cooper Viking.
Samarbetsavtalet innehaller bestimmelser om att en aktiedigare som vill avyttra sina aktier forst maste
erbjuda sina aktier till andra befintliga aktiedgare. Vidare innehaller samarbetsavtalet bestimmelser
avseende bland annat vidareforséljning och nyemission av aktier samt beslutsfattande i FPS Viking
Limited.

Avtal avseende Ship Management med Sjofartsverket

Avtalet med Svenska Sjofartsverket avser ship management for de fem statsisbrytarna. Ett fornyat sjudrigt
avtal, med forldngningsoption om ytterligare ett ar, ingicks 2015. Sjofartsverket deklarerade under 2021
att de ville utnyttja optionséret, vilket innebér att avtalet 16per fast till och med den 30 april 2023. Under
det andra kvartalet 2022 forlangdes avtalet ytterligare till utgangen av 2023. Sjofartsverket kommer efter
avtalets utgang att Gverta ship management verksamheten for statsisbrytarna i egen regi, framfor allt pa
grund av sdkerhetspolitiska Gverviganden.

Finansieringsavtal

Viking Supply Ships har i november 2022 ingatt laneavtal avseende en sékerstélld revolverande
kreditfacilitet om 40 MUSD med DNB Bank som agent och DNB Bank och Sparebank 1 som langivare
("Finansieringsavtalet”). Kreditfaciliteten kan anvéndas for allménna foretagsdndamal och potentiella
framtida forvarvs- och investeringsmojligheter. Finansieringsavtalet innehéller vissa utfastelser och
garantier fran Bolaget och dven sé kallade restriktiva dtaganden for Koncernen, bland annat vad géller
mdjligheten att uppta ytterligare finansiell skuldséttning och avyttringar av tillgdngar. Som sdkerhet for
forpliktelserna enligt Finansieringsavtalet har Bolaget stdllt pant dver bland annat fartygsflottan. Vidare
har Bolagets huvudégare Kistefos stdllt ut en garanti for Bolagets forpliktelser under Finansieringsavtalet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEDOMSFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som énnu inte har avgjorts eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
inledas) under de senaste tolv manaderna som kan fa eller under den senaste tiden har haft en vésentlig
effekt pa Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE SEDAN DEN 1 JANUARI 2020

Avtal avseende kortfristigt likviditetslan till Kistefos

Under det forsta kvartalet 2020 1&dmnade ett av Bolagets dotterbolag, pd marknadsmaissiga villkor, ett
kortfristigt 1an till Kistefos. Lanet, inklusive upplupen rénta, aterbetalades under det forsta kvartalet 2020.
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Avtal avseende kortfristigt Ian med Kistefos

Den 29 april 2021 ingick Viking Supply Ships, pa marknadsmaéssiga villkor, ett kortfristigt laneavtal med
Kistefos, enligt vilket Kistefos ldnade ut 2 MUSD till Viking Supply Ships. Lanet, som ldmnades utan
sékerhet, 16pte med en rdnta om 12 procent. Lanet, inklusive upplupen rinta, aterbetalades under det

fjarde kvartalet 2021 med hjilp av emissionslikviden fran foretradesemissionen som genomfordes under
2021.

Avtal avseende lanefacilitet med Kistefos

Den 1 juni 2022 ingick Viking Supply Ships, pa marknadsmaéssiga villkor, ett avtal med Kistefos
avseende en lanefacilitet om upp till 3 MUSD, med mojlighet att utdkas till 4 MUSD. Under det tredje
kvartalet utnyttjades under en kort period 4 MUSD av denna lanefacilitet. Lanet, som ldmnades utan
sékerhet, 16pte med en rénta om 12 procent. Lanefaciliteten, inklusive upplupen réinta, aterbetalades i sin
helhet under tredje kvartalet.

Finansieringsavtal

For en beskrivning av Finansieringsavtalet, se "—Vidsentliga avtal—Finansieringsavtal”.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Viking Supply Ships finansiella rapporter for rikenskapséren 2020 och 2021 samt for perioden 1 januari —
30 september 2022 utgdr en del av denna Bolagsbeskrivning och ska ldsas som en del av den. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Viking Supply Ships &rsredovisningar for rikenskapsaren 2020 och 2021
samt delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022, dér hdnvisning gors enligt f6ljande:

e Arsredovisning for rikenskapséret 2021: Koncernens resultatriikning (s. 26), Koncernens rapport
over totalresultat (s. 26), Koncernens balansrakning (s.27), Koncernens fordndringar i eget
kapital (s. 28), Koncernens kassaflodesanalys (s. 29) och noter (s. 30-58) samt
revisionsberittelse (s. 59-62).

e Arsredovisning for rikenskapséret 2020: Koncernens resultatriikning (s. 26), Koncernens rapport
over totalresultat (s. 26), Koncernens balansrakning (s.27), Koncernens fordndringar i eget
kapital (s. 28), Koncernens kassaflodesanalys (s. 29) och noter (s. 30-58) samt
revisionsberittelse (s. 60-62).

e Delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022: Koncernens resultatrikning (s. 9),
Koncernens rapport dver totalresultat (s. 9), Koncernens balansrikning (s. 9), Koncernens
kassaflodesanalys (s. 10), Koncernens fordndringar i eget kapital (s. 10) och noter (s. 13-16).

De delar av Viking Supply Ships arsredovisningar for rikenskapsaren 2020 och 2021 samt delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 september 2022 som inte inforlivats genom hénvisning innehaller information
som édterfinns i andra delar av Bolagsbeskrivningen eller information som inte &r relevant for investerare.
Viking Supply Ships arsredovisningar for rikenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats av Bolagets
revisor Rodl & Partner Nordic AB och revisionsberittelserna ér fogade till arsredovisningarna.
Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2022 har 6versiktligt granskats, men ¢j reviderats,
av Bolagets revisor.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Handlingar enligt (a)-(d) nedan finns tillgéngliga i elektronisk form péd Viking Supply Ships webbplats,
www.vikingsupply.com:

(a) Arsredovisningar for rikenskapsiren 2021 och 2020 fér Viking Supply Ships.

(b) Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 fo6r Viking Supply Ships.
(c) Bolagets bolagsordning.

(d) Registreringsbevis fran Bolagsverket.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information som har anskaffats fran tredje part har i Bolagsbeskrivningen atergetts korrekt och savitt
Bolaget kénner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

RADGIVARE OCH RADGIVARES INTRESSEN

Bolaget har utsett Arctic Securities till Certified Adviser i samband med upptagandet av aktierna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB ér legal radgivare
till Bolaget i samband med upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Ingen av radgivarna dger aktier i Bolaget och har, utover pa forhand avtalad erséttning for sina tjénster,
inga ekonomiska intressen i Bolaget.
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Bolagsordning

Antagen vid extra darsstdmma den 13 september 2021.

§1.
Bolagets foretagsnamn dr Viking Supply Ships AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2.

Styrelsen skall ha sitt sdte i Goteborgs kommun.

§3.

Foremalet for bolagets verksamhet ér att, direkt eller indirekt genom dotterforetag, bedriva rederi- och
transportverksamhet, handel och forvaltning av fastigheter och viardepapper samt att dga aktier i bolag
som bedriver sadan verksamhet dvensom att bedriva annan ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4.
Aktiekapitalet skall vara lagst 270 492 831 kronor och hogst 1 081 971 324 kronor.

§5.
Antalet aktier skall vara ldgst 9 327 339 och hogst 37 309 356. Bolagets aktier far ges ut i tva serier, serie
A och serie B. Aktie av serie A berittigar till tio roster och aktie av serie B berattigar till en rost.

Av bolagets aktier far hogst 1 865 468 aktier utgora aktier av serie A och hogst 35 443 888 aktier utgéra
aktier av serie B; dock fér vid varje tidpunkt andelen aktier av serie A utgdra hogst 1/4 av det totala
antalet aktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretradesrétt).

Aktier som inte tecknats med primér foretradesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiér foretradesritt).

Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsididr foretradesrétt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och i den man delta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag,
skall samtliga aktiedgare, oavsett vilket aktieslag de innehar, dga foretriddesritt att teckna nya aktier i
forhéllande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pé grund av optionsritten respektive foretradesrétt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhéllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebéra ndgon inskrinkning i mdjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6.

Styrelsen skall bestd av ldgst fem och hogst tio ledaméter med hogst fem suppleanter.

§7.

For granskning av bolagets arsredovisning jimte rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning skall bolaget ha en eller tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett
auktoriserat revisionsbolag.

§8.

Kallelse till drsstimma och bolagsstdimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelsen skett
annonseras i Dagens Industri och Géteborgs-Posten.

§9.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid arsstimma och bolagsstimman skall anméla detta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag fér inte vara sondag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore arsstimma/bolagsstimman. Aktiedgare far vid stimma medfora hogst tva bitrdden, dock
endast om aktiedgaren till bolaget anmaéler antalet bitraden pa det sétt som anges i foregdende stycke.

§ 10.

Pé arsstimman skall foljande drenden forekomma

Val av ordforande vid stimman;

Upprittande och godkénnande av rostlangd;

Val av en eller tva justeringsmén;

Provning av om stdmman blivit behorigen sammankallad;
Godkinnande av foredragningslista;

AN o e

Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen;
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrikningen och balansridkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen;
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda
balansrékningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstéllande direktoren;
8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, av
antalet revisorer och revisorssuppleanter;
9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;
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10. Val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 11.

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§12.
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

§13.

Bolagsstimma skall hallas i Géteborgs kommun eller i Harryda kommun.

§ 14.

Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktieigarna ska kunna utdva sin rostrétt per post fore
bolagsstimman.
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Ordlista

”AHTS” avser Anchor Handling, Tug & Supply
Ships, kombinationsfartyg verksamma inom
offshore-marknaden, avsedda for
ankarhantering, bogsering och transport av
fornddenheter.

”Bulkfartyg” avser fartyg for transport av
oemballerade varor i stora kvantiteter sdsom
kol, malm och spannmal.

”Bunker” avser fartygets drivmedel.

"DWT” avser dodviktston, vikten av den last,
bunkers och 16s utrustning som ett fartyg kan
béra.

"HSEQ” avser hilsa, sidkerhet, miljo och
kvalitet.

”ISM-koden” avser International Safety
Management, de regler for kvalitet och sékerhet
som stipulerats av IMO for véarldshandelsflottan.

”ISO” avser International Standards
Organisation.

”ISPS” avser International Ship and Port
Facility Security Code.”LNG” avser liquified
natural gas, flytande naturgas.

"MGO” avser marin gasolja, ldgsvavligt bransle
som anvinds inom sjofarten.

”Offshore” avser samlingsnamnet for
industriverksamhet kring oljeutvinning till havs.

”OSV” avser offshore support vessel,
servicefartyg verkande inom offshore-industrin.

”PSV” avser platform supply vessel, fartyg som
fraktar fornddenheter till riggar och plattformar
i Nordsjon.

”Rater” avser den avtalade erséttning per dag
som bolaget erhaller fran kund vid uthyrning av
fartyg. Detta nyckeltal, tillsammans med
utnyttjandegrad, ger en god marknadsindikation
och bolagets 16nsamhet. Intdkterna, som
bestdms av de avtalade raterna och tidslangd for
uthyrningen, skall tdcka redarens
driftskostnader, administrativa kostnader samt
kapitalkostnader for fartygen, dock inte
bunkerskostnader som bekostas av chartraren
under hyresperioden.

”Ship Management” avser samtliga tjénster
som behdvs for ett fartygs drift, inklusive
bemanning.

”Spotmarknad” avser den del av
befraktningsmarknaden dar man hyr fartyg for
enstaka resor i motsats till langtidskontrakt.

”Utnyttjandegrad/Utilization” anger for en
tidsperiod hur stor andel av totalt antal dagar
som ett fartyg varit uthyrt uttryckt i procent.
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Adresser

BOLAGET
Viking Supply Ships AB

Idrottsvigen 1
444 31 Stenungsund
Sverige

CERTIFIED ADVISER

Arctic Securities AS, filial Sverige

Regeringsgatan 38
111 56 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB

Hamngatan 2
Box 5747
114 87 Stockholm
Sverige

REVISOR

Rodl & Partner Nordic AB

Drottninggatan 95A
113 60 Stockholm
Sverige
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